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Anmeldelse af nyt markedsvaerdigrundlag

| henhold tit § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skai det tekniske grundlag mv. samt andrin-
ger heri anmeldes til Finanstilsynet. Det skal anmeldes senest samtidig med, at grundlaget mv.
tages i anvendelse. | denne anmeldelse forstas ved forsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselska-
ber, tvaergdende pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive
livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.

december

Anmeldelsen ndrer antagelserne om dgdelighed markedsveerdigrundlaget, herunder
opdatering til Finanstilsynets nyeste benchmark for forventede fremtidige levetidsforbedringer.
Anmeldelsen @ndrer desuden principperne for opgarelsen af markedsvaerdien af forpligtelsen
pa policer tegnet pa unisex-grundlag. For policer tegnet pa unisex-grundiag anvendes unisex-
dedeligheder og unisex-invalideintensiteter.

Samtidig indregnes forventede fremtidige tilbagekeb | opgarelsen af garanterede ydelser og
garanterede fripoliceydelser.

Markedsvaerdien af forpligtelserne opggres fremadrettet ved tilbagediskontering af forventede
fremtidige cashflows.

/ndringen i livsforsikringshenszettelsen ved overgangen til det anmeldte markedsveerdigrundiag




/Endrer anmeldelse af teknisk grundlag mv. til beregning af markedsvaerdi af
livsforsikringshenszettelser af 30. september 2011.

Matematisk beskrivelse af anmeldelsens indhold
Anmeldelsen vedrgrer forsikringsklasserne | og VI.

Da policer tegnet pa et unisex-grundlag fremadrettet vardiansaettes pa et unisex-
markedsvaerdigrundlag, bortfalder sidste sa@tning af i afsnit 6.1. Afsnit 6.1 i teknisk grundlag ser
herefter sdledes ud:

6.1. Forsikringsklasse X og VI

Livsforsikringshenszttelsen opggres som summen af de tre komponenter: Garanterede ydelser,
honuspotentiale pa fremtidige preemier og bonuspotentiale pa fripoliceydelser — jaevnfor efter-
fplgende definitioner.

Afsnit 6.1.2 vedrgrende garanterede ydelser og garanterede fripoliceydelser i teknisk grundlag
2ndres, som fglge af overgang til vaerdianseettelse ved brug af cashfiows samt indregning af
fremtidige tilbagekspb, til:

6.1.2 Garanterede ydelser og garanterede fripoliceydelser

Definer markedsvaerdierne R¥ og R}"f,i for hver police som

T
RM = f e'f:f'rdf . (CE,-Y - CFSP + CFsomk)ds
t

T s
qu‘i = J; g—J; fedt (Cﬁ.yfﬂ 4+ CP;;Dmkﬁl) ds,

hvar cashflows’ene, CF;", generelt er givet ved

CR: = 3y Piy(t,S)[By + Ziews e (S)bji )}

hvor N angiver antallet af tilstande i Markov-modelien, P, B og b angiver hhv.
overgangssandsynligheden fra tilstand i til j, betalingen knyttet til ophold i en tilstand og betaling
knyttet til overgang fra en tilstand til en anden givet at vi i udgangspunktet befinder os i tilstand
. Bemaerk dog at diskrete udbetalinger pa faste tidspunkter ikke vaegtes med intervallangden,
ds.

CEY er cashflow hgrende til de policemaessige ydelser.

CFF er cashflow hgrende til de aftalte praemier.




CFo™k er cashflow hgrende til de fremtidige administrationsomkostninger for praamiebazrende
forsikringer.

(.‘F;"fﬂ er cashflow harende til de policemaessige ydelser ved omskrivning til fripolice,

CF;"""f " ar cashflow hgrende til de fremtidige administrationsomkostninger for ikke-
praamiebarende forsikringer.

De fremtidige omkostninger som praemiebeerende forsikring fastsaettes som en stykomkostning
multipliceret med en preemiefaktor frem til pensionering plus den samme stykomkostning fra
pensioneringstidspunktet til dad.

De fremtidige omkostninger som ikke-praemiebaerende forsikring fastseettes som samme
stykomkostning frem til ded.

R angiver policens depot (prospektiv reserve pa tegningsgrundlaget fratrukket eventuel
opsamiet negatlv bonus).

vardien af garanterede ydelser/bonuspotentiale pa ugaranterede ydelser (GY/BUY) og vaerdien
af garanterede fripoliceydelser (GFY) defineres ved

GY = R™ + sshyypageran * (R — RM)

GFY = maks{RM,R}“,‘,i} + SShtilbagekab(R - maks{RM, R)“?{'l})

Afsnit 6.1.3 vedrgrende bonuspotentiale pa fripoliceydelser tilpasses pga. indregning af
fremtidige tilbagekgb. Afsnit 6.1.3 i teknisk grundlag andres derfor tif:

6.1.3 Bonuspotentiale pa fripoliceydelser
BFY = maks{0,R — GFY},

hvor R angiver policens depot (prospektiv reserve pa tegningsgrundlaget fratrukket eventuel
opsamlet negativ bonus).

Afsnit 6.1.4 vedrgrende bonuspotentiale pa fremtidige preemier tilpasses pga. indregning af
fremtidige tilbagekgb. Afsnit 6.1.4 1 teknisk grundlag sendres derfor til:

6.1.4 Bonuspotentiale pa fremtidige preemier
BP = GFY —GY

| afsnit 6.1.6 vedrgrende opsparet bonus praciseres, at der alene anvendes en grundlagsrente
pa 0 % frem til det forventede udbetalingstidspunkt. Den ydelse, der anvendes pa det forventede
udbetalingstidspunkt opgares med udgangspunkt | grundlagsrenterne pa de tegningsreserver




den opsparede bonus er optjent pa. Afsnit 6.1.6 i teknisk grundlag andres derfor til:

6.1.6 Opsparet bonus

For forsikringer med individuel bonusopsparing indgér saldoen af opsparet bonus i beregningen
af livsforsikringshensattelsen for den enkelte forsikring som ydelse pa et passiv med udbetaling
ved dod, invaliditet eller udlgb opgjort med en grundlagsrente pd 0 % frem tll det forventende
udbetalingstidspunkt. Fra det forventede udbetalingstidspunkt anvendes de grundliagsrenter
bonussen er opsparet pa.

Afsnit 6.1.9.1 vedrgrende dgdelighed i markedsveerdigrundlaget 2ndres pa baggrund af den
seneste analyse af bestandsdgdeligheden. Desuden indfgres en unisex-dgdelighedsintensitet,
som anvendes i vardiansattelsen af policer tegnet p4 unisex-grundlag. Sidste afsnit bortfalder,
da forventede fremtidige levetidsforbedringer fremadrettet Indregnes pa alle grundformer med
levetidsrisiko. Afsnit 6.1.9.1 1 teknisk grundlag @ndres derfor til:

6.1.9.1 Doedelighed
Markedsveerdidpdeligheden afhaenger af alder, kgn og tid (kalenderar). Dgdelighedsintensiteten
uk . for ken ki alder x til tid t beregnes som

kK =k . {1 — Rkyt—2011
Wi = Hxzo11 " (1 RX) '
hvor P‘::,zon er givet ved

u 2011 = exp(BY - 11 (x) + Bl - r () + 85 r3 (%)) 2011
og ik 5g11 €7 Finanstilsynets benchmark for den observerede nuveerende dpdelighed i 2011 for
ken k1 alder x.

Faktorerne BY, B aog BY er givet ved

Estimat Maend Kvinder
B1 0,0314 0,0562
p2 0,2301 0,1325
p3 0 0

r, (), r2(X) 0g rz(x) er regressorer givet ved

1 forx < Xm-1
(%) = {(xm — %)/ — Xm-1) fOr Xm-1 <X <Xm,
0 forx = Xm

hvorm = 1,2,3 og (X, X1, X2, X3) = (40,60,80,100).

R er Finanstilsynets benchmark for forventede fremtidige levetidsforbedringer for ken k i alder
X.

P4 policer tegnet pa et unisex-grundlag anvendes en unisex-dgdelighedsintensitet. Unisex-
dedelighedsintensiteten i alder x til tid t beregnes som




_— kvind . d
Pt = Wy~ 8T + (1 — wy) [Tl

hvor pkuinder og yMEndheregnes som beskrevet ovenfor. wy er andelen af kvinder i alder xi den
del af bestanden, som er tegnet pa et unisex-grundlag.

Afsnit 6.1.9.2 vedrgrende invaliditet zndres, saledes at der for policer tegnet pa et unisex-

grundiag anvendes en unisex-invalideintensitet i vaerdianseettelsen af policen. Afsnit 6.1.9.2
teknisk grundlag andres derfor til:

6.1.9.2 Invaliditet
Risiko for 2/3 invaliditet antages at fglge en Gompertz-Makeham form:

ugi =a+ 10b+c-x—10

Parametrene a, b og ¢ fremgar af nedenstdende tabel for henholdsvis maend og kvinder.

a b c
Maend 0,000180861 0,000015986 1,11080
Kvinder, x < 30  0,000541977 0O 1,1

Kvinder, x = 30  0,001931165 0,000771367 1,0396

Pa policer tegnet pa et unisex-grundlag anvendes en unisex-invalideintensitet. Unisex-
invalideintensiteten i alder x til tid t beregnes som

i . ,,alkvinder , ,at.mend
HE = Wy fix + (1= we) by ’

hvor pitkvinder oo almzndyarapnes som beskrevet ovenfor. w, er andelen af kvinder i alder x i
den del af bestanden, som er tegnet pa et unisex-grundiag.

Risiko ved % invaliditet:

| tilfzelde, hvor der er tale om fuld invalidepension og fuld praemiefritagelse ved halv invaliditet,
fastszttes risikoen som for 2/3 invaliditet forgget med 20 %.

i tilfzelde, hvor der er tale om halv invalidepension og halv praemiefritagelse ved halv invaliditet,
fastsmttes risikoen som risikoen for 2/3 invaliditet gange med en faktor, der er identisk med den
faktor, der pa tegningsgrundiaget anvendes i forhold til tegningsgrundlagets risiko for 2/3 invali-
ditet.

Afsnit 6.1.9.3 vedrgrende kollektive risikoelementer sendres, sdledes at forudsaetninger fra G82-
grundlaget alene anvendes for sa vidt angr gifte- og skilsmisse sandsynlighederne samt
barnehyppighederne. Afsnit 6.1.9.3 | teknisk grundlag 2ndres derfor til:




6.1.9.3 Kollektive risikoelementer
For kollektive risikoelementer anvendes 1.ordens G82-satser, som beskreveti afsnit 2.6 og 2.7 i
teknisk grundlag.

I teknisk grundlag tilfejes afsnit 6.1.9.4 vedrerende tilbagekeb.

6.1.9.4 Tilbagekeb
Tilbqgekabssandsynligheden afhenger af alder. Tilbagekabssandsynligheden i alder x
sshiitPageko? perepnes som

sS h;ilbagekﬂb =

{10% for x £50
2,5% forx>50

Afsnit 6.1.17.1 vedrorende fastseticlse af ydelsesfaktoren tilpasses, da reglen om kun at anvende
90 % af bonuspotentiale pa fripoliceydelser til tabsdeekning bortfalder pga. indregning af
fremtidige tilbagekab i hensettelserne, jf. anmeldelse af 10. december 2012 vedrerende regler for
egenkapital forrentning. Afsnit 6.1.17.11 teknisk grundlag endres derfor til:

6.1.17.1 Fastsaettelse af ydeisesfaktoren

Pa baggrund af arsregnskabet og med udgangspunkt i hensattelser beregnet pa ydelser fgr en
evt. reduktion, fastszettes en ydelsesfaktor pr. rentegruppe. Ydelsesfaktoren fastsaettes saledes,
at reduktionen i markedsvaerdistyrkelserne henholdsvis friggrelse af tabsdackkende BFY
modsvarer tabet hgrende til de ugaranterede ordninger.

Hvis ydelsesfaktoren er mindre end 100 % medferer dette, at ydelserne nedsattes med virkning
fra det efterfglgende arsskifte. Nedsaettelsen/genetableringen af ydelserne er dermed forskudt i
forhold til beregningen af ydelsesfaktoren. Forskydningen indgér i beregningen af
ydelsesfaktoren.

Fastlaeggelsen af ydelsesfaktoren kan matematisk udtrykkes sdledes:
Ydelsesfaktoren, x, I@ser ligningen

T = (BUY, + BP,) — (BUYyy + BPry),
hvor
y = de policemaessige ydelser fgr reduktion.

T=tab vedrgrende ordninger uden ydelsesgaranti.

BP, = bonuspotentiale pa fremtidige praemier pa ordninger uden ydelsesgaranti opgjort ud fra
den policemaessige ydelse z = y far reduktion henholdsvis den reducerede ydelse z = x-y.

BUY .= bonuspotentiale pa ugaranterede ydelser opgjort ud fra den policemaessige ydelse z=y
for reduktion henholdsvis den reducerede ydelse z = x-y.

Her bemazrkes, at i beregningen anvendes faktoren x farst pa ydelserne fra det efterfgigende




arsskifte. Pa farste &rs ydelser anvendes ydelsesfaktoren opgjort dret for.

| det folgende illustreres, hvordan nedszettelse/genetablering af ydelserne vil forlgbe.

. lad x, vaere ydelsesfaktoren beregnet pa baggrund af drsregnskabet for ar t. Faktoren x; skal
ferst anvendes pa ydelser fra og med ar t+2, Aret efter beregnes Xp,q pa baggrund af
arsregnskabet i dret t+1, som anvendes i dret t+3 og sa fremdeles.

Art+l art+2 art+3 drt+d
1.Januar  Arsregnskab 1 fanuar Arsregnskab Arsregnskab 1. ianua
forart j for ar t+1 1. lanuar for ar t+2 -lanuar

] I | ] ! }

! Beregning af x; | Beregning af xp.y Beregning af x;.;2 !

A S

- ~ A ~ ——
100% policemaessige X, * policemassige ydelser Xp4q - POlicemaessige ydelser
ydelser udbetalt § ar t+1 udbetalt | ar t+2 udbetait i ar t+3

Ydelsesfaktoren nedrundes altid til naermeste hele procent. Afrundingen og den arlige opgorelse
af ydelsesfaktoren sikrer, at der ikke sker nedsaettelser eller forpgelser af ydelserne ved
marginale sndringer.

Det overskud, der opstar i forbindelse med afrundingen placeres regnskabsmaessigt under BUY.
Der vil sdledes ved hvert regnskab fremga et kollektivt bonuspotentiale pa nul i rentegrupper,
hvor de ugaranterede ydelser er nedsat.

Effekten af en nedsattelse af ydelserne inddrages med det samme i regnskab og opggreise af
risiko, selvom aendringen farst traeder | kraft med virkning fra det efterfglgende arsskifte og
kunderne farst informeres efter aflaeggelse af arsopggreisen. Dvs, ydelsesfaktoren X indgér i
regnskabet for &r t nar dette aflzegges.

Gennemgang og analyser

Den observerede dadelighed for 2011, %, er fastsat ved estimering af faktorerne B¥, B% og B
under test af hypoteserne HY, HX og H¥ i modellen M§, jf. brev fra Finanstilsynet af 19. maj
2011, Bestandsdgdeligheden i Sampension kunne testes signifikant forskellig fra Finanstilsynets
benchmark for observeret nuvaerende dgdelighed for bdde maend og kvinder for aldre under 80
ar,

Sampension forventer at den fremtidige udvikling i dgdeligheden i Sampensions bestand felger
den generelle udvikling i dedeligheden i Danmarks befolkning. Selskabets forventninger til
fremtidige levetidsforbedringer svarer derfor til Finanstilsynets benchmark.

For at skabe kgnsmaessig konsistens mellem selskabets tegningsgrundlag og
markedsveerdigrundlag, har Sampension fastsat unisex-intensiteter for henholdsvis ded og
invaliditet efter metoden "sammenvaegtning af de kensopdelte modeldgdeligheder” som
beskrevet i brev fra Finanstilsynet af 24, april 2012. Med indfgrelsen af deite unisex-
markedsvaerdigrundlag bortfalder szrreglerne og fastsaettelse af RM og R}f.t iafsnit 6.1.2i
teknisk grundlag.




Fremtidige levetidsforbedringer medregnes nu pa alle daekninger, herunder ogsa pa aegtefaellens
liv pa kollektive gtefzellepensioner.

Sampension har foretaget en analyse af antallet af jobskrifteoverfgrsler gennem de seneste 6 ar.
Analysen viser en vaesentlig stigning i antallet af jobskifteoverforsler i pericden. Den arlige
tilbagekpbsintensitet udger saledes 1 2012 0,62 %. Pa baggrund af analysen er
tilbagekgbssandsynligheden for forsikringstagere under 50 3r fastsat til 10 %, mens
sandsynligheden for forsikringstagere over 50 3r er fastsat til 2,5 %.

Sampension er overgaet til at fastsaette livsforsikringshensattelserne ved tilbagediskontering af
de forventede fremtidige cashflows fremfor traditionel aktiv/passiv-opggarelse.

| bilag 1 er vedlagt et samlet afsnit 6 i teknisk grundlag i henhold til § 4, stk. 4.

35 ) tdri il Al I
etydningen af opdateringen af odeldgdeligheden og af b dige
levetidsforbedringer i markedsvzerdigrundlaget kan illustreres ved opgorelse af forventede
levetider for og efter overgangen til det nye markedsvaerdigrundlag. Disse er angivet i tabellen
nedenfor, hvor kolonnen ‘MV 2012’ angiver forventede levetider baseret pa det nye
markedsvaerdigrundlag mens kolonnen ‘MV 2011’ angiver forventede levetider baseret pa det

hidtil geeldende markedsvaerdigrundiag.




Levetid 20-3rig  40-8rig  60-arig  80-arig

ar ar ar ar
Mand MV 2011 24,9 83,6 83,6 38,2
MV 2012 85,4 84,2 84,1 88,2
Kvinder MV 2011 87,5 86,4 86,6 90,1
MV 2012 88,0 86,9 86,8 90,2

Effekten af opdatering af benchmark for forventede fremtidige levetidsforbedringer opgjort ultimo
oktober 2012 fremgar af nedenstdende tabel.

Rentegruppe
A B C D | alt

mio. kr. mia, kr. mio, kr. mio. kr. mio. kr.
Garanterede 89 23 74 0 186
ydelser/ugaranterede
ydelser
Bonuspotentiale pa -3 -3 -31 0 -37
fremtidige praemier
Bonuspotentiale pa 0 0 -13 0 -13
fripoliceydelser
Livsforsikringshenszettelser 86 20 30 0 136
i alt

Den samlede stigning i livsforsikringshenseettelserne som falge af denne opdatering er saledes 136
mio. kr.

Effekten af opdatering af den nuvaerende dgdelighed inkl. indfgrelsen af en unisex-
markedsvaerdidgdelighed fremgar af nedenstaende tabel.



Rentegruppe

A B o D 1 alt

mio. kt. mio. kr. mio. kr. mio. kr. mio. kr.
Garanterede 284 52 -276 1 61
ydelser/ugaranterede
ydelser
Bonuspotenttale pa -5 -4 147 0 138
fremtidige praemier
Bonuspotentiale pa 0 0 319 0 319
fripoliceydelser
Livsforsikringshenszettelser 279 48 130 1 518
ialt

Den samlede stigning i livsforsikringshensaettelserne som falge af denne opdatering er sdledes 518
mio. kr.

Den samlede stigning i livsforsikringshensaettelserne som fpige af de gvrige opdateringer af
principperne for fastsattelsen af markedsvaerdien af forpligtelserne udggr 421 mio. kr., hvoraf 186
mio. kr. vedrgrer rentegruppe A med de hgje gennemsnitlige grundlagsrenter. Denne zndring
daekker saledes bl.a. over indregning af fremtidige levetidsforbedringer pa alle dkninger,
herunder ogsa pa sgtefazilens liv pa kollektive egtefeelle pensioner, og indregning af fremtidige
tilbagekob.
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