Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kgbenhavn @

Anmeldelse af teknisk grundlag m.v.

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag m.v. samt
@ndringer heri anmeldes til Finanstilsynet. Det skal anmeldes senest samtidig med, at grundlaget
m.v. tages i anvendelse. | denne anmeldelse forstas ved forsikringsselskaber:
livsforsikringsaktieselskaber, tvargiende pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der
har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.

i

insforsikringstieselskab

PensionDanmark Pens

Tekniskgrundlag for forsikringsklasse III er redaktionelt &ndret i en rzkke afsnit. Edineme er
udelukkende af redaktionel karakter, og ®ndrer ikke ved beregninger eller rettigheder.

Afsnit 2.0.0 er omstruktureret for at tydeligggre, hvilke renteforudsatninger der anvendes til
beregning af ydelserne ved pensionering, regulering og i prognoser. Selskabets metoder til
beregning af ydelserne er uzndrede.

@vrige =ndringer vedrgrer dels sletning af en rekke beregningsformler, der ikke anvendes i
praksis, samt mindre preeciseringer.

Som bilag vedlegges "Bilag 2 FORSIKRINGSTEKNISK GRUNDLAG TIL
LIVSFORSIKRINGSKLASSE III".
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Anmeldelsen ndrer anmeldelsen af 30. august 2012.
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Der er udelukkende tale om redaktionelle @ndringer, d

‘ er ikke zndrer ved beregninger.
Afsnit 2.0.0 er omstruktureret for at tydeligggre, hvilke renteforudsztninger der anvendes til
beregning af ydelserne ved pensionering, regulering og i prognoser. Selskabets metoder til
beregning af ydelserne er uzndrede.
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Anmeldelsen vedrgrer forsikringsklasse 1.
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PensionDanmark
Pensionsforsikringsaktieselskab Bilag 2

20. december 2012

FORSIKRINGSTEKNISK GRUNDLAG TIL LIVSFORSIKRINGSKILASSE 11X
PensionDanmark Pensionsforsikringsaktieselskab
(HTS Pension - 2000)

{Revideret 2003 - punkt 0.0.1, 0.10.0, 4.1.3)
(Revideret 2004 ~ punkt 0.1.0, 0.10.0, 4.1.3, 4.3.0, 8.0.0, 10.1.0)
{Revideret 2006 ~ punkt 0.7.0, 4.1.0)
{Revideret 2007 - punkt 0.6.0, 1.1.0, 1.2.1, 1.3.0, 2.1.0, 3.1.0, 3.2.2, 5.1.3, 5.4.0, 7.2.0, 7.2.1, grundform 235)
{Revideret 2008 - punkt 2,1,0)

(Revideret | forbindelse med overgang til markedsrente 0.1.0, 0.2.3, 1.3.0 (tilfpjet), 4.3.0, 5.1.3 (tilfojet), 5.2.0,
8.0.0, 9.1.0 (grundform 213 tilfejet), 10.2.0}
(Revideret 2009 0.5.0, 3.4.0 (tilfgjet), 3.4.1 (tilfgjet))
(Revideret 2010 0.5.0, 2.1.0, 2.2.0, 3.2.2, 3.4.0, 3.4.1, 9.1.0 (grundform 213 redaktionel redigeret), Formelbilag
2.0.0} .
(Revideret primo 2011 4.1.2 (omkostningssats til lzrlinge}))
(Revideret marts 2011 0.5.0, 1.1.0, 1.2.1 (tilfpjet), 2.2.1 (tilfpjet), 2.2.2 (tilfajet), 2.2.3 (tilfejet), 3.4.0, 4.3.0,
5.1.2, 5.2.2, 7.0.0}
(Revideret 2011 0.7.0, 0.9.0, 1.1.0, 3.2.2, 3.4.1 (tilfgjet), 7.0.0, 7.1.0, 7.1.2)
(Revideret 2012 2.0.0, 2.1.0, 2.2.0, 2.3.0, 2.4.0, 2.5.0, 2.6.0, 3.2.2, 3.4.0 (slettet), 3.4.1 (slettet), 5.0.0 (slettet),
7.1.0, 7.1.2, 9.1.0, 9.1.1, Formelbilag 1.0.0, 3.0.0 Alle &ndringer er redaktionelie)



0.0.0. INDLEDNING

0.0.1. Grundlagets status

Dette forsikringstekniske grundlag er ugaranteret, Det indebeerer, at elementerne i det
forsikringstekniske grundlag Isbende kan eendres — herunder de satser, der indagdr i satsbilaget, iseer
hvis forholdene udvikler sig til ugunst for selskabet.

En udvikling, der kan begrunde en zendring i risikoelementerne, anses for indtruffet, hvis de faktiske
erfaringer afviger fra det tidligere anmeldte, eller hvis der pa grundlag af andre palidelige data er
grundlag for at zndre forventningerne til den fremtidige udvikling.

En udvikling, der kan begrunde en zndring | omkostningselementerne, anses for indtruffet ved
aendringer i de faktiske omkaostninger, som tilleeggene finansierer.

En udvikling, der kan begrunde en andring i rentesatserne, anses for indtruffet ved sendringer i de
finansielle markedsforhold, ved @ndringer i forventningerne til den fremtidige udvikling i
markedsforholdene eller ved aendringer | skattereglerne.

De ydelser, der kan beregnes i henhold til det forsikringstekniske grundlag er ugaranterede, idet deres
storrelse er betinget af de grundlagselementer, der til enhver tid indgdr i grundlaget. /£ndring af

grundlagselementerne vil fa betydning ved beregning af ydelser for allerede foretagne indbetalinger
samt for fremtidige indbetalinger.

0.1.0. Indhoild
Dette tekniske grundlag er gzeldende for forsikringer, der er tilknyttet Investeringsfonds,
livsforsikringsklasse II1, tegnet i HTS Pension fra 1. januar 2000, samt farsikringer overfort fra
forsikringsklasse T pr. 20. maj 2009 eller senere som falge af reaktivering.
I henhold til dette grundlag administreres folgende indbetalingstyper, der opggres som adskiite
forsikringsdele:

1) Bidrag indbetalt fra arbejdsgiver

2) Private supplerende indbetalinger

3) Bidrag indbetait til SP ordningen
4) Bidrag til opsparing til supplerende alderspension

0.2.0 Generei opdeling af forsikring

En forsikring kan opdeles i felgende mulige komponenter:

0.2.1. Eventuel del

Renteforsikringer, de er tilknyttet investeringsfonds uden garanti - livsforsikringsklasse III.
0.2.2. Risikodakning

Risikodzekning ved Invaliditet og ded - livsforsikringsklasse IIL.

0.2.3. Aktuel del

Deskninger under |lgbende udbetaling - livsforsikringsklasse IIL.
Aktuel preemiefritagelse - livsforsikringsklasse IIL.

0.2.4. Generelle begraensninger

Opsparing iht. 0.2.1 og risikodaekning iht. 0.2.2. skal altid kombineres.
Aktuel del Iht. 0.2.3, kan ikke etableres ved nytegning.

0.3.0. Grundlaget for beregningen af forsikringspraamierne og livsforsikringshenszettelserne

Grundlaget er gengivet i kapitel 1-10.



0.4.0. De forsikringsformer, som selskabet agter at anvende

Dette fremgdr af naervaerende tekniske grundiag.

0.5.0. Regler for beregning oy fordeling af overskud til forsikringstagerne og andre
berettigede efter forsikringsaftalerne.

For den eventuelle del tilskrives afkastet Isbende depotet.

For den aktuelle del tilskrives afkastet labende depotet.

For risikodzekningen vil det blive tilstraebt, at der pa sigt er balance meliem risikoprasmier og
skadesudgifter.

0.6.0. Selskabets principper for genforsikring.

Selskabet modtager ikke genforsikring, Bestyrelsen tager arligt stilling til, om selskabet har behov for
at afgive genforsikring.

0.7.0. Regler for oplysninger, som de forsikringsspgende skal afgive til bedgmmelse af
risikoforholdene

Forsikringstagerne optages i ordningen uden helbredsbedpmmeise.

0.8.0. Regler for beregning af hvilende medlemskab og udtraadelsesgodtgerelse.

Se kapitel 4.

0.9.0. Regler, hvorefter pensionsordninger med igbende udbetalinger tegnet eller aftalt som
obligatoriske ordninger i et forsikringsselskab eiler en pensionskasse kan overfgres fra eller
til selskabet i forbindelse med overgang til anden ansatteise elfer i forbindelse med
virksomhedsoverdragelse eller virksomhedsomdannelse.

PensionDanmark har tilsluttet sig den gennem Forsikring og Pension formidlede Aftale om overfgrsel af
pensionsordninger mellem selskaber i forbindelse med en arbejdstagers overgang til anden anszettelse
{obligatoriske og frivillige ardninger}.

1 tiifzelde af jobskifte, hvor ovenst3ende regler ikke métte finde anvendelse, gzelder de
overfprselsregler, der er genglvet i Finanstilsynets beretning for 1988, bilag 2, side 12-15.

PensionDanmark har tilsluttet sig den gennem Forsikring og Pension formidiede Aftale om
pensionsoverfarsel ved virksomhedsomdannelser m.v.

0.10.0. Satsbilag

Til det tekniske grundiag knytter sig et bilag med geeldende satser.

N&r der i neervaerende tekniske grundlag henvises hertil, indebzerer det, at de pagzldende satser
finder anvendelse, indtil der anmeldes nye satser.



1,0.0. RISIKOELEMENTER

¥ betegner fyidt alder.

1.1.0. Aldersberegning
For alle forsikringstagere opgares alderen som alder i hele maneder.

Alderen beregnes fra den forste 1 méneden efter fadselsméaneden.

1.2.0. Basisdpdelighed til beregning af risikopraemier for og efter alderspensionering

Der benyttes unisex-dgdelighedstavlen:
LY betegner dadsintensiteten.
d, ed
ﬂfﬁad +]0b +CIX .10
d pd .d ;
a®,b%,c" erangivet i satsbilag.

1.2.1. Basisdgdelighed til beregning af alderspensioner

Der benyttes unisex-dedelighedstavien:
,u;", betegner dedsintensiteten for en x arig i koharte t.
Ao
ﬂir =a:i +10b, +z 4-10

a,“', b," , c:" er angivet | satsbilag.

1.3.0. Anvendt dgdelighed for invalidepensionister
Der benyttes unisex-dedelighedstavlen:

;,ind betegner dgdsintensitet for invalidepensionister.

Mid_: i o lobid+cidx-10
X

a® b*,c" erangivet i satsbilag.



2.0.0. RENTER, STIGNINGSTAKTER OG FASTSATTELSE AF YDELSER

Al opsparing til alderspension og alle henszettelser til ydelser ved supplerende fartidspension tilskrives
det optjente markedsafkast. Til beregning af ydelser, prognoser og henszettelser ved tilkendelse af
supplerende fprtidspension anvendes forskellige rentesatser.

Alle renter fremgar af Satsbilaget, og er geldende indtil nye anmeldes.

I afsnit 2.1.0- 2.6.0 nedenfor gennemgis brugen af renterne.

2.1.0 Alderspensioner hvor PensionPanmarks udjeevningsmekanisme anvendes
PenslonDanmarks udjeevningsmekanisme anvendes pa al opsparing tll livsvarig alderspension.

Den arlige pension fastssettes ud fra opsparingen pa reguleringstidspunktet, forventninger til

restlevetiden, jf. afsnit 1.2.1, renten i , if. satshilaget afsnit 2.0.0, og den aldersafhzengige
stigningstakt 5#, if. satsbilaget afsnit 2.0.0.

Hvis arets udvikling i afkast og dedelighed svarer til det forventede, reguleres pensionen med
stigningstakten. Hvis ud\giklingen i afkast eller dedelighed ikke svarer til det forventede, agerer
stigningstakten buffer, sa arets afvigelser fordeles udover den forventede restlgbetid for pensionen.
Ved tilkendelse af alderspension midt | ret fastsattes pensionen indtil nzeste regulering ud fra det
forventede afkast for aret, bestemt ved renten i,

Anvender: " og aldersafhangige stigningstakt, SIA.

2.2.0 Prognoser for alderspensioner hvor PensionDanmarks udjeevningsmekanisme
anvendes

Prognoser for livsvarlg alderspension regnes med udgangspunkt | medliemmets opsparing, forventet
afkast frem til pensionering, if, forventet afkast efter pensionering, i;} , og forventet stigningstakt,

SE.

-E
Anvender: Ly

i;} og aldersathasngig stigningstakt, S,A.
2.3.0 Alderspensioner hvor PensionDanmarks udjevningsmekanisme ikke anvendes

PensionDanmarks udjeevningsmekanisme anvendes ikke pa ratepensioner og pa opsparing til
ratepension konverteret til livsvarig udbetaling.

Den arlige pension fastseettes ud fra opsparingen pa reguleringstidspunktet og rentesatsen i* angivet i
satsbilaget afsnit 2.0.0 for livsvarige udbetalinger desuden forventninger til restlevetiden, jf. afsnit
1.2.1,

Ved tilkendelse af alderspension midt i aret fastsaettes pensionen indtil neeste regulering p& samme
méde som ved regulering.

R
Anvender: 1

2.4.0 Prognoser for alderspensioner hvor PensionDanmarks udjzevningsmekanisme ikke
anvendes

) .R
Prognoser ratepensioner regnes med udgangspunkt i mediemmets opsparing og rentesatsen I,

2.5.0 Hensaettelser til iobende ydelser ved supplerende fgrtidspension

Henszettelser til Ipbende ydelser ved supplerende fartidspension omfatter henszettelser til supplerende
fortidspension og opsparingssikring.



Ved tilkendelse fastsaettes hensaettelsen ud fra den forventede restlevetid, jf. afsnit 1.3.0 og
rentesatsen i , angivet i satsbilagets afsnit 2.0.0.

Anvender: i

2.6.0 Regulering af [sbende ydelser ved supplerende fgrtidspension

Tilkendte lpbende ydelser ved supplerende fgrtidspension reguleres med satsen §, jf. satshilaget afsnit
2.0.0.

Anvender: §

3.0.0. GRUNDLAG

3.1.0. Passiv

Ved passivet for en forsikring eller forsikringsdel forstas kapitalvaerdien af alle selskabets gjeblikkelige
og fremtidige forpligtelser.

passivet for manedlige ydelser beregnes, som om ydelserne forfaldt diskret primo méneden.

3.1.1. Anvendelse af passiv

Passivet finder anvendelse for forsikringsdele under udbetaling, samt i risikopassiver ved beregning af
risikopraemie.

3.2.1. Reserve for aktuelle forsikringsdele

Reserven for forsikringsdele under udbetaling beregnes jf. 3.2.2.

3.2.2. Reserve for eventuelle forsikringsdele

Reserven for eventuelle forsikringsdele beregnes ved manedlig fremregning.

Reserve primo méned

Ristkopraamie

Andel af underskud pa risiko vedrgrende kiasse 111

Ande! af underskud pd risiko vedrgrende klasse III efter individuel PAL
Indbetalinger

Udbetalinger inkl. pensionisttillazg efter PAL

pensionisttillazg for individuel PAL

Omkostningsbelastning

Andel af underskud pd omkostninger vedrgrende klasse II1
Andel af underskud pa omkostninger vedregrende klasse III efter
individuel PAL

Tilskrivning af afkast for PAL

PAL

Reserve ultimo maned

TR SR S I - |
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Risikopraemien er beskrevet i kapitel 7.
Omkostningsbelastningen er beskrevet | kapitel 4.

Afkastet svarer til afkastet pa de tilknyttede investeringsfonde. Afkastet kan veere positivt som
negativt. Der er i ingen tilfselde nogen form for garanti for afkastets sterrelse.

3.3.0. Generelle begransninger

En forsikring m& ikke opbyages siledes, at dens reserve pa noget tidspunkt kan blive negativ.



En forsikring, der indeholder invaliditetsydelse, ma ikke viere siledes opbygget, at reserven kan falde
ved |nvaliditetens indtraeden, eller sdledes opbygget, at reserven kan stige ved reaktivering.



4.0,0, OMKOSTNINGER

4.1.0. Indbetaling

Ved indbetaling forstds enhver faktisk foretaget indbetaling. Selskabet har ikke etablerings- eller
lsbende omkostninger, som er omfattet af “Bekendtggrelse om betaling af visse omkostninger for
livsforsikringsvirksomhed”. De omkostningstillzeg, som den enkelte aftale palzegges indeholder derfor
ikke sadanne andele.

4.1.1. Belastning af indbetaling

Indbetalinger, efter evt. fradrag af arbejdsmarkedsbidrag, belastes med OMK1%.

OMK1% er angivet | satsbilag.

4.1.2. Belastning af forsikring

Fonrsikringen belastes med OMK2 kr. pr. maned. Hvilende forsikringstagere belastes med OMKH2 kr. pr
maned. Medlemmer med PensionDanmarks lzerlingeprodukt belastes med OMKL2 kr. pr. maned.

OMK2, OMKH2 og OMKL2 er anglvet i satsbilag.
4,1.3. Belastning af depot

Depotet belastes med administrations- og handelsomkostninger, som afhaenger af de
investeringspuljer, som forsikringstagerens opsparing er tilknyttet og som forsikringstagerne selv
fastleegger fordelingen pé& gennem Frit Puljevalg.

Ombkostningerne bestér af depotafhaengige administrationsomkostninger {OMK3 % p.a.},
depotafhangige Investeringsomkostninger, som opggres ud fra de interne omkostninger i den enkelte
investeringsforening samt et fast manedligt gebyr (OMK4).

Handler foretaget af forsikringstageren foretages samtidig pa samtlige dele, som forsikljngstageren
har adgang til at handle pd, saledes at procentfordelingen mellem puljerne bliver ens pa de omfattede
forsikringsdele. I forbindelse med handler betales OMK5 % af det handlede belgb, samt et fast gebyr

OMKE.

OMK3 %, OMK4, OMK5 % og OMKE er angivet i satsbilag.

4,2.0. Hvilende medlemskab

Ved overgang til hvilende mediemskab opgares forsikringstagerens samlede reserve, Safremt
forsikringstagerens samlede reserve ved overgang eller senere bliver mindre end UDG1 kroner,
udbetales udtreedelsesgodtgarelsen kontant til forsikringstageren og forsikringen ophgrer, dog
udbetales belpbh under UDG2 kroner ikke.

UDG1 og UDG2 er angivet | satshilag.



4.3.0. Udtreedelsesgodtgarelse

For forsikringsdele vedrprende bidrag indbetalt fra arbejdsgiver og indbetalinger til den supplerende
alderspension udger udtreedeisesgodtgerelsen reserven ifig, 3.2.2. uden fradrag.

For forsikringsdele vedrerende private supplerende indbetalinger udggr udtraedelsesgodtgerelsen
reserven iflg. 3.2.2. fratrukket GEBYR kroner.

GEBYR er angivet i satsbilaget.

4.4.0. Administrationsreserve

Der afszettes ingen administrationsreserve, da omkostningsbelastningen kan tilpasses det faktiske
omkostningsniveau.



6.0.0. PASSIVER FOR TOLIVSFORSIKRINGER OG KOLLEKTIVE FORSIKRINGER

Anvendes ikke.
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7.0.0 RISIKOPR/AMIE FOR EVENTUELLE FORSIKRINGSDELE

betegner den mined!ige risikopramie for en x drig til tid t

*qo(x.t)
AR betegner reserve ultimo mined t
betegner risikopassiv ved dgd i alder x pa tid t
betegner sandsynligheden for at en der er x ir pd tid t dgr inden for den nieste 1/12 r,

d
Sx.r

d
19
12
som defineret i afsnit 3.0.0 i formelbilaget.

Generel form for risikopreemie ved dad

7.1.0.
d
__l__qx
*wixtrl) = 2—(85, = V)
1 I'x

12
Opsparing uden betingeise om oplevelse

7.1.1.
St =v. “m(x,t+1)=0
Opsparing betinget af at forsikrede er i live patidt+1

7.1.2.
_1_‘:{:

Zlxt+1)=B2— (V)
p

1 Fx

S? =0

2

Det er en betingelse, at opsparingen udbetales i form af livrente.



8.0.0 PRAMIEBETALINGSRENTE

Forsikringer uden invaliditetsydelse tegnes uden ret til preemiefritageise ved invaliditet,
prazmiebetalingsrente 8.1.0.

8.1.0. Pramiebetalingsrente for forsikringer uden praeemiefritageise ved invaliditet
_ Nx~N
G (xr) = Vagpy g x+r<70

360 D x

Indbetalingerne har valgr ultimo maneden plus x_d dage, hvorfor preemiebetalingsrenten
tilbagediskonteres med 1 maned plus x_d dage.

12



9.0.0. ANVENDTE AKTUELLE GRUNDFORMER

9.1.0. Generelle forhoid

Grundformerne er alle opbygget ud fra de generelie nettopassiver.

Risikopassiv ved ded i alder t S,

Risikopassiv ved overlevelse til alder t .S,

9.1.1 Enkelte grundformer

135 Simnel kapitalforsikring

d —_— —_
Sx+f) =Vig 1 Sx+n =1
Kiss(m=v,

185 Simpel kapitalforsikring | rater

F . -
SJ:-H? =Vup ag 4 Sx-!-u _as

Kiss(m=v, -a,

Hvor 4, er en diskret forudbetalt annuitet pd g ar.

210 Livsvarig livrente

n =Oa Sx+0=' dx

N
Kap(X)=—=

DX

211 Opsat livrente

PR -
Sx+9 - 0’ Sx+n = Ax+n

Nisn

X

Ko (x,n) =

213 Opsat livrente med reservesikring

Det geelder aitid at n < m.
Risikopassiv (strakspassiv) ved dgd:

gl = )Vns @,, for &<n<m,dvsireservesikringsperioden
+8 o .
¥ 0 for n <@ < m,dvsefter reservesikringsperioden

Nettopassiv ved oplevelse af opsaettelsesalder (x+m):



Sx-m =

Forventet kapitalveerdi (passiv} | alder x

v, Ky (x+n,x+m) for

v, Q.. for
Kais{x,n,m) =

K, (x,m) for

K, () for

Risikosum ved dad

—

0 < n < m, dvs reservesikrings ophgrerinden ops®ttelsesaldes
0 < n = m, dvs reservesikring helt frem til opsattelsesalder

n £ 0 < m, dvs prolongeret ud over reservesikrings ophgr

n < m <0, dvs efter opsetielsesalder (aktuel)

for & <n,dvsireservesikringsperioden

Ro(x+8,n,m)=4{R,,,(x+8,m) for n<6&<m,dvsiprolongeret tilstand
R, (x+6) for n<m<=8<m,dvsiaktuel tilstand

215 Opharende livrente

n= O’ S x+0 = Exﬁ‘l

mﬁx -_N-x+m

Kus(x,m) =
. D,

216 Opsat, ophprende livrente

Livrenten betales i hgjst m ar fra alder x-+n til alder x+n+m.

d = -_— N —
SHB - 0’ S"‘H‘I ™ dx+om
Kyg(on,m) = o Nunn
D«
235 Arverente

Arverenten i aktuel form udgeres af en annuitet.
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10.0.0. TILLADTE FORSIKRINGSFORMER

10.1.0. Minimum for risiko

Enhver forsikring skal indeholde en vis forsikringsrisiko. Dette er opfyldt ved det forhold, at
livsforsikringsklasse III produkterne tegnes som en del af et samlet produkt, der ligeledes bestar af
livsforsikringsklasse 1 risikoforsikringer.

10.2.0. Selskabets grundformskombinationer.

Afhaengig af forsikringstagerens bidragsprocent anvendes der en fast procent af bidraget efter fradrag
af omkostninger og risikodaekninger til:

K 55 (%,65—%) K g5(x,65-x)0g K, (x,65—x)

Medlemmer, der vaaiger at indbetale til den supplerende alderspension, vil desuden f& tilknyttet
K, (x, 65—x)

Ved alderspensionering vil der veere mulighed for at konvertere grundformerne 135 og 185 til
grundform 210 inden for geeldende lovgivning med og uden grundform 235,
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FORMELBILAG

1.0.0. Ngjagtighed
Alle beregninger foretages med 16 betydende cifre (dobbelt preecision).

2.0.0, Etlivsstorrelser

For en given rentefod | og et givet szt af Makeham-konstanter A, log B-10 og logC er I,

(henholdsvis 1“) og D_ beregnet ved
X x

—A-(x-x") B .(ex-lncmeau-lnc‘)
l =¢ InC
X oy

D =v. Il -7

x

hvor

7, =0+ S,"’ )*, er stigningstakten
v, =(1+i)"

0g

== Ty (é'[‘ng -

12 12 12 12

[y] betegner heltallet af y

0g fy,ij,+**4i5, e€r den et-8rige nulkuponrente i &r 0,1,---,120.
0g iy =1

0g i, = iy, for j=31,...120

X, =1 (radiksalder}

og hvor e er en biblioteksfunktion med en ngjagtighed pa 16 betydende cifre.
De pvrige dekrement- og kommutationssterrelser er beregnet ved:

. (12) | 12:{120-x)-1
NK = NX = 7z * Z()Dx%
hvor
Iy
d i lx
= ] — et
x4 R
T

i6



er sandsynligheden for, at en x-rig dor i lgbet af den naeste maned.

3.0.0. ANNUITETER

Alle annuiteter regnes som diskrete forudbetalte annuiteter.
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