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Anmeldelse af teknisk grundiag m.v.

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag m.v. samt
®ndringer heri anmeldes til Finanstilsynet. Det skal anmeldes senest samtidig med, at grundlaget
m.v. tages i anvendelse. I denne anmeldelse forstas ved forsikringsselskaber:
livsforsikringsaktieselskaber, tveergiende pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der
har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.

31. maj 2012

PensionDanmarks overskudspolitik er &ndret angiende forretm ge onti. Fra og med B
regnskabsdret 2012 forrentes skyggekonti med samme afkast, som egenkapitalen opnir i perioden.

I PensionDanmarks overskudspolitik tilfgjes desuden opdeling af skyggekonti i, skyggekonti som
fglge af manglende risikoforrentning og skyggekonti som fglge af egenkapitalens udlaeg, hvis en
bestand ikke har bonuspotentiale til at deekke et negativt resultat.

Som bilag vedlzgges PensionDanmarks Overskudspolitik.

§ 20, stk. 1, nr. 3, regler for beregning og fordeling af realiseret resultat til forsikringstager og
andre berettigede efter forsikringsaftalerne.

eldelse rtr meldelsen 9. marts 2011




Skyggekonti er hidtil tilskrevet samme afkast som det kollektive bonuspotentiale, de vedrgrer.

Dette &ndres til, at alle skyggekonti tilskrives afkast svarende til, hvad egenkapitalen har opniet i
samme periode. Skyggekonti er udlén fra egenkapitalen til medlemmerne.

Der skelnes mellem skyggekonti opstiet som fglge af mangiende risikoforrentning
(driftsherretilleg) og skyggekonti opstiet som fglge af egenkapitalens udlag til en bestand, der
ikke har tilstrekkeligt bonuspotentiale til at dekke et negativt resultat. Skyggekonti opstiet som
folge af udlzeg betales tilbage fgr skyggekonti, som fplge af manglende risikoforrentning.

Der fgres separate skyggekonti for hver af de tre bestande, der er omfattet af denne
overskudspolitik.

Anmeldelsen vedrgrer forsikrinesklasse I

Der er ingen juridiske konsekvenser.
%

De gkonomiske konsekvenser for medlemmerne, som folge af den ®ndrede forrentning af
skyggekonti athanger af afkastforskellen i r med skyggekonti, nedenfor ses afkast for
henholdsvis egenkapital og hver af de tre bestande i perioden 2009 til 2011.

Gruppe / Ar 2009 2010 2011
Egenkapital 12,07 pct. 8,25 pct. 8,42 pct.
Investeringsgruppe 1 0,22 pct. 10,31 pct. 28,35 pct.
Investeringsgruppe 2 3,47 pct. 5,13 pet. 6,57 pct.
Investeringsgruppe 3 11,87 pct. 9,63 pct. 15,88.pct.

Investeringsgruppe 2 og 3 har ikke haft skyggekonti i perioden.

Investeringsgruppe 1 tilbagebetalte sin skyggekonto ved udgangen af 2011. Var
investeringsgruppe 1’s skyggekonto forrentet som egenkapitalen, ville den have veret 3,7 mio. kr.
mindre. Hens®ttelserne til investeringsgruppe 1 var ved udgangen af 2011 pa 1.619 mio. kr.

Der er ingen gkonomiske konsekvenser af opdelingen af skyggekonti.

De anmeldte forhold vurderes at vare rimelige og betryggende. Der fgres separate skyggekonti for
hver investeringsgruppe, hvorfor der ikke vil ske ornfordn

De gkonomiske konsekvenser for selskabet, som fglge af den ®ndrede forrentning af skyggekonti




athenger af afkastforskellen i &r med skyggekonti. Jf. de gkonomiske konsekvenser for
medlemmerne ville egenkapitalen have haft en indtzgt, der havde veret 3,7 mio. kr. mindre.

PensionDanmarks egenkapital var ved udgangen af 2011 pa 3.696 mio. kr.




Overskudspolitik

1

Formal

Denne overskudspolitik fastszetter principper for fordelingen af resultatet af selskabets drift
mellem egenkapitalen og de forsikrede. PensionDanmarks bestyrelse har pd 9. november 2010
besluttet, at det realiserede resultat fordeles som defineret i denne overskudspolitik og ikke

som defineret | bekendtggrelse 358 af 6. april 2010, Principperne geelder indtil ny anmeldelse
foretages.

Nzerveerende overskudspolitik er godkendt af bestyrelsen den 30. maj 2012.

Definitioner
Der anvendes faglgende definitioner.

Kontributionsbekendtggrelsen: Bekendtggrelse nr. 358 af 6. april 2010 om kontributionsprin-
cippet.

Skyggekonti: Konti, der tjener til opsamling af andele af &rets realiserede resultat, som egen-
kapitalen i henhold til overskudspolitikkens overordnede principper er berettiget til, men som
ikke overferes til denne, fordi arets reallserede resultat ikke har en stgrrelse, som muligger en
overfgrsel. P8 separat skyggekonto for hver investeringsgruppe fares desuden egenkapitalens
udlzeg til medlemmerne, som fglge af, at kollektivt bonuspotentiale og bonuspotentiale p3 fri-
policer ikke er i stand til at deekke et negativt resultat. Skyggekontoen reduceres i efterfolgen-
de &r, hvor det realiserede resultat har en tilstraekkelig st@rrelse, i det der fgrst reduceres for
den del der skyldes egenkapitalens udleeg. Skyggekonti forrentes med samme afkastsats som
egenkapitalen.

Resultatet til fordeling

Selskabet har fem adskilte investeringsgrupper, hvoraf denne overskudspolitik gaelder for de
tre;

» Investeringsgruppe 1 knyttet til forsikringer tegnet pd P66 4,25 pct.

> Investeringsgruppe 2 knyttet til aktuelle invalidepensionister, aktueile opsparingssikringer
og bgrnerenter med start af udbetaling i perioden 1. januar 2000 til 31. december 2008 til-
gdet fra selskabets gruppelivsgrundlag

> Investeringsgruppe 3 knyttet til aktuelle invalidepensioner og aktuelle opsparingssikringer
og deres tilknyttede eventuelle alderspensioner, aktuelle alderspensionister, aktuelle bgrne-
renter, aktuelle segtefaellepensioner, samt eventuelle seegtefaellepensioner tilknyttet invalide-
og alderspensionerne alle med start af udbetaling far 31. december 1999

Per skelnes mellem det realiserede resultat, der kan henfgres til hver af de tre investerings-
grupper.

Henseettelser vedrgrende den tidligere Pensionskasse for Kvindeligt Arbejderforbund i Danmark
(PKAD) investeres separat. PKAD er ikke bonusberettiget.



Resultatet vedrgrende egenkapitalen stammer fra:

> Afkastet af investeringsaktiver tilknyttet egenkapitalen

> Risikoforrentning

> Udligning af skyggekonti inkl. rente
> Omkostningsresuitatet for forsikringsklasse II1
> Resultatet vedrgrende PKAD, hvad enten dette er positivt eller negativt

> Resultat af gvrige forsikringer uden ret til bonus, og hvor bonusregulativ for gruppeliv ikke
definerer en fordeling

> Resultatandele indregnet direkte pd egenkapitalen jf. § 83, stk. 1 i bekendtggrelse om fi-
nansielle rapporter for forsikringsselskaber og tvaerg%ende pensionskasser

> Ugaranteret tilleeg ydet fra egenkapitalen til pensionisttillzeg jf. afsnit 9.1.1 og bonusregula-
tiv for forsikringer under kontribution undtaget forsikringer tegnet pa P66 4,25 pct., forsik-
ringsklasse 1. .

> Tab inden for hver af investeringsgrupperne, som ikke kan deckkes af investeringsgruppens
kollektive bonuspotentiale eller bonuspotentiale pa fripolicer vedrgrende gruppen.

3.1.1 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 1
Resultatet af investeringsgruppe 1’s drift hidrgrer fra forsikringsdele under forsikringsklasse I.

Det realiserede resultat for forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 1 beregnes som beskrevet
i kontributionsbekendtggrelsens § 2.

Det realiserede resultat kan henfgres til:

> Renteresuliatet, der udggres af forskellen mellem det faktiske afkast af investeringsgrup-
pens aktiver og den rente, som tilskrives forsikringstagerne i henhold til det anmeldte be-
regningsgrundlag

> Risikoresultatet, der udgares af forskellen mellem de opkraevede risikopraemier og summen
af udbetalte ydelser og reservespring, herunder styrkelser af livsforsikringshensaettelserne
for investeringsgruppe 1

> Administrationsresultatet der udgeres af a2ndringer i henszettelsen til fremtidig administra-
tion samt faktiske omkostninger for forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 1.

3.1.2 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 2
Resuitatet af investeringsgruppe 2% drift hidrgrer fra forsikringsdele under forsikringsklasse 1.

Det realiserede resultat for investeringsgruppe 2 beregnes som beskrevet i kontributionsbe-
kendtggrelsens § 2.

Det realiserede resultat kan henfgres til:

» Renteresultatet, der udggres af forskellen mellem det faktiske afkast af investeringsgrup-
pens aktiver og den rente, som tilskrives forsikringstagerne i henhold til det anmeldte be-
regningsgrundiag



> Risikoresultatet, der udggres af forskellen mellem de opkraevede risikopraemier og summen

af udbetalte ydelser og reservespring, herunder styrkeiser af livsforsikringshensasttelserne
for investeringsgruppe 2

> Administrationsresultatet der udgeres af zndringer i henseettelsen til fremtidig administra-
tion samt faktiske omkostninger for forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 2,

3.1.2 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 3
Resultatet af investeringsgruppe 3’s drift hidrgrer fra forsikringsdele under forsikringsklasse 1.

Det realiserede resultat for investeringsgruppe 3 beregnes som beskrevet | kontributionsbe-
kendtggrelsens § 2,

Det realiserede resultat kan henfgres til:

> Renteresultatet, der udgpres af forskellen mellem det faktiske afkast af investeringsgrup-
pens aktiver og den rente, som tilskrives forsikringstagerne i henhold til det anmeldte be-
regningsgrundiag

> Ristkoresultatet, der udgpres af forskellen mellem de opkraevede risikopraamier og summen
af udbetalte ydelser og reservespring, herunder styrkelser af livsforsikringshensaettelserne
for investeringsgruppe 3

» Administrationsresultatet, der udggres af a=ndringer i hensasttelsen til fremtidig administra-
tion samt forskellen mellem opkraavet administrationsomkostninger og faktiske omkostnin-
ger for forstkringer tilknyttet investeringsgruppe 3.

4 Udgangspunkt for fordelingen af resultatet
Som udgangspunkt sker der fglgende fordeling.
4.1 Renteresultatet
4,1.1 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 1
Renteresultat genereret af forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 1 overfgres til kollektivt
bonuspotentiale hegrende til denne gruppe.
4.1.2 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 2
Renteresultat genereret af forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 2 overfgres til kollektivt
bonuspotentiale hgrende til denne gruppe.
4.1.3 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 3
Renteresultat genereret af forstkringer tilknyttet investeringsgruppe 3 overfgres til kollektivt
bonuspotentiale hgrende til denne gruppe.
4,2 Risikoresultatet
4.2.1 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 1

Risikoresultat genereret af forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 1 averfgres til kollektivt
bonuspctentiale hgrende til denne gruppe.



4.2.2 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 2

Risikoresultat genereret af forsikringer tilknyttet Investeringsgruppe 2 overfgres til kollektivt
bonuspotentiale hprende til denne gruppe.,

4.2.3 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 3

Risikoresultat genereret af forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 3 overfares til kollektivt
bonuspotentiale hgrende til denne gruppe.

4.3 Administrationsresultatet

4.3.1 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 1
Administrationsresultatet genereret af forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 1 pavirker ale-

ne kollektiv bonuspotentiale hgrende til denne gruppe. Administrationsresultatet finansieres af
kollektivt bonuspotentiale.

4.3.2 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 2

‘Administrationsresultatet genereret af forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 2 pavirker ale-
ne kollektiv bonuspotentiale hgrende til denne gruppe. Administrationsresultatet finansieres af
kollektivt bonuspotentiale.

4.3.3 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 3
Af administrationsresultatet genereret af forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 3 overfgres

en del til opbygning af solvens | egenkapitalen. Det gvrige administrationsresultat overfares til
kollektivt bonuspotentiale hgrende til denne gruppe.

4.4 Pensionsafkastskat

4.4.1 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 1

Det enkelte medlemskab belastes af pensionsafkastskat svarende til det investeringsafkast, der
er tilskrevet medlemmets konti. Der tages hgjde for de geeldende regler om friholdelse for pen-
sionsafkastskat.

4.4.2 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 2
De forsikringsmzessige henseettelser til forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 2 er tekniske
hensaattelser.

4.4.3 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 3

Det enkelte medlemskab belastes af pensionsaficastskat svarende til det investeringsafkast, der
er tilskrevet medlemmets konti. Der tages hgjde for de geeldende regler om friholdelse for pen-
sionsafkastskat, dog er henseettelser tilknyttet invalideydelser i investeringsgruppe 3 tekniske
hensatielser.

5 Risikoforrentning

Der tilkommer egenkapitalen et tilleeg, en risikoforrentning, for den risiko, som pahviler denne i
forbindelse med selskabets drift af hver af investeringsgrupperne. Tillaeggets starrelse er defi-
neret i afsnit 5.1.1, 5,1.2 og 5.1.3. Forsikringstagernes del af det realiserede resultat reduce-
res tilsvarende. Safremt arets realiserede resultat har en stgrrelse, der ikke muligger, at egen-
kapitalen fir den del af det realiserede resultat, som principperne tilsiger, udloddes tillzegget
helt eller delvis efter bestemmelserne i afsnit 5.2.1, 5.2.2 0g 5.2.3.

5.1 Risikofarrentningens stgrreise



5.1.1 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 1

Risikoforrentningen fastszettes, s§ den afspejler den totale risiko, som pahviler egenkapitalen.
Denne risiko omfatter isaer:

Risiko, der er knyttet til investeringsgruppens szerlige forretningsmaessige grundiag. Inve-
steringsgruppens forsikringer udggr en lukket bestand, der vil sdledes ikke vaere tilgang af
nye medlemmer. Hovedparten af forsikringerne i investeringsgruppen er aktuelle forsikrin-
ger, blandt de eventuelle forsikringer reguleres bidragsindbetalingerne af arbejdsmarkedet
parter. Investeringsgruppens behov for solvenskapital vil veere pavirket heraf, Investerings-
gruppens placering i et selskab med status som arbejdsmarkedsrelateret livsforsikringssel-
skab betyder, at investeringsgruppen ikke reelt har mulighed for at fa tilfort solvenskapital

ude fra, fordi hverken investeringsgruppen eller selskabet udiodder udbytte eller pd anden
made kan give afkast til aktionaerer

> Finansiel risiko, som er direkte proporticnal med stgrrelsen af livsforsikringshensattelserne

> Risiko for, at der konstateres underskud pa de forskellige forsikringstekniske elementer, der
ikke kan beeres direkte af forsikringstagerne, og som derfor pahviler egenkapitalen

> Administrationsmeessige risici, der er knyttet til uventet udvikling i forsikringsbestanden.

I alt fastsaettes risikoforrentningen for investeringsgruppe 1 til 0,75 pct. af de retrospektive
livsforsikringshenseettelser ultimo 8ret, da der vurderes at vaere en vis risiko for egenkapitalen.

Risikoforrentningen tilfalder egenkapitalen, idet der ogs tages hensyn til en eventuel skygge-
konto.

5.1.2 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 2
Risikoforrentningen fastsasttes, s& den afspejler den totale risika, som pahviler egenkapitalen.

Denne risiko omfatter isazr:

> Risiko, der er knyttet til investeringsgruppens szerlige forretningsmaessige grundlag. Inve-
steringsgruppens forsikringer udggr en lukket bestand, der vil saledes ikke veere tilgang af
nye medlemmer. Investeringsgruppens behov for solvenskapital vil veere pavirket heraf. In-
vesteringsgruppens placering i et selskab med status som arbejdsmarkedsrelateret livsfor-
sikringsselskab betyder, at investeringsgruppen ikke reelt har mulighed for at fa tilfgrt sol-
venskapital ude fra, fordi hverken investeringsgruppen eller selskabet udlodder udbytte el-
ler p@ anden made kan give afkast til aktionzerer

> Finansiel risiko, som er direkte proportional med sterrelsen af fivsforsikringshenszettelserne

> Risiko for, at der konstateres underskud pé de forskellige forsikringstekniske elementer, der
ikke kan baeres direkte af forsikringstagerne, og som derfor pahviler egenkapitalen

> Administrationsmaessige risici, der er knyttet til uventet udvikling i forsikringsbestanden.

I alt fastszettes risikoforrentningen for investeringsgruppe 2 til 0,25 pct. af de retrospektive
livsforsikringshenszsttelser ultimo aret, da der vurderes at vaere en vis risiko for egenkapitalen.

Risikoforrentningen tilfalder egenkapitalen, idet der ogsa tages hensyn til en eventuel skygge-
konto,

5.1.3 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 3
. [+] . .
Risikoforrentningen fastsaettes, s8 den afspejler den totale risiko, som pahviler egenkapitalen.



Denne risiko omfatter iszar:

Risiko, der er knyttet til investeringsgruppens saerlige forretningsmaessige grundlag. Inve-
steringsgruppens forsikringer er arbejdsmarkedspensionsordninger, som er etableret som
en del af koltektive overenskomster indgfet af arbejdsmarkedets parter. Det indebeerer i-
szer, at selskabet i praksis ikke selv regulerer hverken vasksten | bidragsindbetalinger elter
udviklingen i forsikringsbestand, der kan zendres som falge af beskeeftigelsesforholdene in-
denfor og daekningsomridet af de overenskomster, som indeholder bestemmelser om ind-
betalinger til investeringsgruppen. Der er tale om en lukket bestand hovedsagelig bestaen-
de af aktuelle ordninger. Eneste tilgang til bestanden er zegtefaelle pensionister efter eksi-
sterende invalide- eller alderspensionister. Selskabets behov for solvenskapital vil veere pa-
virket heraf. Solvenskravet vil ogsa stige som falge af tilskrivning af kontorente

> Pa den anden side betyder investeringsgruppens placering i et selskab med status som ar-
bejdsmarkedsrelateret livsforsikringsaktieselskab, at investeringsgruppen ikke reelt har mu-
lighed for at f3 tilfert egenkapital udefra, fordi hverken investeringsgruppen eller selskabet
udlodder udbytte eller pa@ anden méde kan give afkast til aktionzerer

> Finansiel ristko, som er direkte proportional med stgrrelsen af livsforsikringshensaettelserne

» Risiko for, at der konstateres underskud pa de forskellige forsikringstekniske elementer, der
ikke kan baeres direkte af forsikringstagerne, og som derfor pahviler egenkapitalen. Den

forsikringsmaessige risiko er tilnaermelsesvist proportional med livsforsikringshenseattelser-
ne

> Administrationsmaessige risici, der er knyttet til uventet udvikling i forsikringsbestanden, og
som desuden omfatter forretningsmaessig risike knyttet til selskabets aftaler med eksterne
samarbejdspartnere.

I alt fastseeltes risikoforrentningen for investeringsgruppe 3 til 0,4 pct. af de retrospektive livs-
forsikringshensaettelser ultimo &ret,

Risikoforrentningen tilfalder egenkapitalen, idet der ogsa tages hensyn til en eventuel skygge-
konto.

5.2 Risikopolitik

5.2.1 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 1
Selskabet har valgt at afdeekke betalingsstrgmmene hgrende til investeringsgruppe 1 samt
hensaette til fremtidig administration.

5.2.2 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 2
Selskabet har valgt at afdeekke betalingsstremmene hgrende til investeringsgruppe 2.

5.2.3 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 3

Satserne for risiko er fastsat til den forsigtige side under hensyntagen til den betydelige usik-
kerhed, der er omkring udviklingen i dgdelighed pa det lange sigt. Selskabet har valgt at af-
dzekke betalingsstremmene hgrende til investeringsgruppe 3.

Da der er tale om en lukket bestand under afvikling, vil selskabet jeevnligt tage stilling til beho-
vet for genforsikring.



5.3 Seerlige bestemmelser om udlodning af risikoforrentning

5.3.1 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 1

Hvis det realiserede resultat for investeringsgruppen er positivt, og selskabet har trukket pé
bonuspotentiale pd fripoliceydelser harende til investeringsgruppen, reduceres investerings-
gruppens realiserede resultat til egenkapital inkl. skyggekonti samt investeringsgruppens kol-
lektive bonuspotentiale, mens vaerdien af bonuspotentialet pa fripoliceydelser hgrende til inve-

steringsgruppen gges tilsvarende, begge dele dog hgjst i et omfang s§ treekket pd bonuspoten-
tialet p3 fripoliceydelser udlignes.

Hvis forsikringstagernes andel af det realiserede resultat er negativ efter eventuel reetablering
af bonuspotentiale p3 fripoliceydelser hgrende til investeringsgruppen og fradrag af risikofor-
rentning, gges arets overfarsel til investeringsgruppens kollektive bonuspotentiale til nul, idet
forggelsen maksimalt kan svare til den beregnede risikoforrentning efter 5.1.1. Arets overforsel
fra investeringsgruppen til egenkapitalen reduceres tilsvarende. Forskellen mellem den andel af
arets realiserede resultat genereret af investeringsgruppe 1, der tilkommer egenkapitalen efter

principperne i afsnit 4 i denne overskudspolitik, og den reducerede overforsel fgres pa skygge-
konto.

Hvis forsikringstagernes andel af det realiserede resultat er positiv efter eventuel reetablering
af bonuspotentiale pa fripoliceydelser for tnvesteringsgruppe 1 og fradrag af risikoforrentning,
reduceres overfgrslen til kollektivt bonuspotentiale for investeringsgruppen med vaerdien af
skyggekontoen, idet overfgrslen dog maksimalt kan reduceres til nul. Vaardien af skyggekonto-
en nedskrives forholdsmeessigt med den faktisk foretagne overfgrsel.

5.3.2 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 2

Hvis det realiserede resultat for investeringsgruppen er positivt, og selskabet har trukket p3
bonuspotentiale pa fripoliceydelser herende til investeringsgruppen, reduceres investerings-
gruppens realiseret resultat til egenkapital med skyggekonto samt investeringsgruppens kollek-
tive bonuspotentiale, mens veerdien af bonuspotentialet pa fripoliceydelser hgrende til investe-
ringsgruppen gges tilsvarende, begge dele dog hgjst i et omfang sa traekket pd bonuspotentia-
let pa fripoliceydelser udlignes. '

Hvis forsikringstagernes andel af det realiserede resultat er negativ efter eventuel reetablering
af bonuspotentiale pa fripolicer hgrende til investeringsgruppen og fradrag af risikoforrentning,
gges arets overfprsel til investeringsgruppens kollektive bonuspotentiale til nul, idet forggelsen
maksimalt kan svare til den beregnede risikoforrentning efter 5.1.2. Arets overfgrsel fra inve-
steringsgruppen til egenkapitalen reduceres tilsvarende. Forskellen mellem den andel af drets
realiserede resultat genereret af investeringsgruppe 2, der tilkommer egenkapitalen efter prin-
cipperne i afsnit 4 i denne overskudspolitik, og den reducerede overforsel fores pd skyggekon-
to.

Hvis forsikringstagernes andel af det realiserede resultat er positiv efter eventuel reetablering
af bonuspotentialet p3 fripoliceydelser for investeringsgruppe 2 og fradrag af risikoforrentning,
reduceres overfgrslen til kollektivt bonuspotentiale for investeringsgruppen med vaerdien af
skyggekontoen, idet overfarslen dog maksimalt kan reduceres til nul. Vazrdien af skyggekonti-
ene nedskrives forholdsmaessigt med den faktisk foretagne overfarsel,

5.3.3 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 3

Hvis det realiserede resultat for investeringsgruppen er positivt, og selskabet har trukket p&
bonuspotentiale pa fripoliceydelser hgrende til investeringsgruppen, reduceres investerings-
gruppens realiseret resultat til egenkapital med skyggekonto samt investeringsgruppens kollek-
tive bonuspotentiale, mens veerdien af bonuspotentialet pd fripoliceydelser hgrende til investe-



ringsgruppen gges tilsvarende, begge dele dog hgjst i et omfang sa traekket pd bonuspotentia-
let pd fripoliceydelser udlignes.

Hvis forsikringstagernes andel af det realiserede resultat er negativ efter eventuel reetablering
af bonuspotentiale pa fripolicer hgrende til investeringsgruppen og fradrag af risikoforrentning,
gges rets overfarsel til investeringsgruppens kollektive bonuspotentiale til nul, idet forggelsen
maksimalt kan svare til den beregnede risikofarrentning efter 5.1.3. Arets overfarsel fra inve-
steringsgruppen tH egenkapitalen reduceres tilsvarende. Forskellen mellem den andel af arets
realiserede resultat genereret af investeringsgruppe 3, der tilkommer egenkapitalen efter prin-

cipperne i afsnit 4 i denne overskudspolitik, og den reducerede overfgrsel fares pd skyagekon-
to.

Hvis forsikringstagernes andel af det realiserede resuitat er positiv efter eventuel reetablering
af bonuspotentiale pa fripoliceydelser for investeringsgruppe 3 og fradrag af risikoforrentning,
reduceres overfgrslen til kollektivt bonuspotentiale for investeringsgruppen med vaerdien af
skyggekontaen, idet overfgrslen dog maksimalt kan reduceres til nul. Veaardien af skyggekonti-
ene nedskrives forholdsmaessigt med den faktisk foretagne overfgrsel.

5.4 Katastrofekiausul
[ selskabets forstkringsbetingelser findes en katastrofeklausul, der muligggr, at selskabet ned-

saetter ydelserne forholdsmaessigt, safremt selskabets kapitalgrundlag kommer under det af
bestyrelsen fastsatte kritiske niveau,

Det kritiske niveau for kapitalgrundlaget er fastsat til 2,2 mia. kr.
6 Bonuspotentiale pa fripoliceydelser

6.1.1 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 1

Hvis overfgrslen til kollektivt bonuspotentiale hgrende til investeringsgruppe 1 i henhold til
punkt 4 og 5 medfgrer, at investeringsgruppens kollektive bonuspotentiale bliver negativt, set-
tes investeringsgruppens kollektive bonuspotentiale til nul, og vaerdien af investeringsgruppens
retrospektive livsforsikringshenseettelser reduceres tilsvarende ved at nedseette bonuspotentia-
let pd fripoliceydelser hgrende til investeringsgruppe 1.

Hvis forsikringstagernes andel af et negativt resultat ikke kan dzekkes via traek pa investe-
ringsgruppe 1’s kollektive bonuspotentiale eller treek pa bonuspotentialet p% fripoliceydelser for
investeringsgruppen, deaekker egenkapitalen forskellen. Belgbet fgres pa skyggekonto. Der
skelnes mellem skyggekonto vedrgrende disse udlaeg, og skyggekonto vedrgrende manglende
risikoforrentning.

Brug og genopbygning af bonuspotentiale pa fripoliceydelser p& investeringsgruppe 1 fordeles
mellem forsikringstagerne i investeringsgruppe 1 i forhold til stgrrelsen af den enkelte forsik-
ringstagers retrospektive reserve,

6.1.2 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 2

Hvis overfgrslen til kollektivt bonuspotentiale hgrende til investeringsgruppe 2 i henhold til
punkt 4 og 5 medfgrer, at investeringsgruppens kollektive bonuspotentiale bliver negativt, seet-
tes investeringsgruppens kollektive bonuspotentiale til nul, og veerdien af investeringsgruppens
retrospektive livsforsikringshensaettelser reduceres tilsvarende ved at nedsaette bonuspotentia-
let p& fripoliceydelser hgrende il investeringsgruppe 2.

Hvis forsikringstagernes andel af et negativt resultat ikke kan daskkes via treek pa investerings-
gruppe 2's kollektive bonuspotentiale eller treek pd bonuspotentialet pd fripoliceydelser for in-
vesteringsgruppen, daekker egenkapitalen forskellen. Belpbet fares pd skyggekonto. Der skel-



nes mellem skyggekonto vedrerende disse udleeg, og skygaekonto vedrgrende mangtende risi-
koforrentning..

Brug og genopbygning af bonuspotentiale pa fripoliceydelser pa investeringsgruppe 2 fordeles

mellem forsikringstagerne i investeringsgruppe 2 i forhold til stgrreisen af den enkelte forsik-
ringstagers retrospektive reserve.

6.1.3 Forsikringer tilknyttet Investeringsgruppe 3

Hvis overfarslen til kollektivt bonuspotentiale hgrende til investeringsgruppe 3 i henhold til
punkt 4 og 5 medfgrer, at investeringsgruppens kollektive bonuspotentiale bliver negativt, seet-
tes investeringsgruppens kollektive bonuspotentiale til nul, og veerdien af investeringsgruppens
retrospektive livsforsikringshenssettelser reduceres tilsvarende ved at nedsaette bonuspotentia-
let pa fripoliceydelser hgrende til investeringsgruppe 3.

Hvis forsikringstagernes andel af et negativt resultat ikke kan dsekkes via traek pa investerings-
gruppe 3's kollektive bonuspotentiale eller treek pa bonuspotentialet pd fripoliceydelser for in-
vesteringsgruppen, deekker egenkapitalen forskellen. Belgbet fgres pd skyggekonto. Der skel-

nes mellem skyggekonto vedrgrende disse udleeg, og skyggekonto vedrgrende manglende risi
koforrentning..

Brug og genopbygning af bonuspotentiale p% fripoliceydelser pa investeringsgruppe 3 fordeles
mellem forsikringstagerne i investeringsgruppe 3 i forhold til stgrrelsen af den enkelte forsik-
ringstagers retrospektive reserve,

6.2.1 Tilbage betaling af skyggekonto vedrgrende investeringsgruppe 1

Hvis forsikringstagernes andel af realiseret resultat tillader tilbagebetaling af skyggekonto, til-
bagebetales fgrst den del der vedrarer egenkapitalens udlzeg, jf. 6.1.1, herefter den del der
vedrgrer manglende risikoforrentning.

6.2.2 Tilbage betaling af skyggekonto vedrgrende investeringsgruppe 2

Hvis forsikringstagernes andel af realiseret resultat tillader tilbagebetaling af skyggekonto, til-
bagebetales fgrst den del der vedrprer egenkapitalens udlaeg, jf. 6.1.2, herefter den del der
vedrgrer manglende risikoforrentning.

6.2.3 Tilbage betaling af skyggekonto vedrgrende investeringsgruppe 3

Hvis forsikringstagernes andel af realiseret resultat tillader tilbagebetaling af skyggekonto, til-
bagebetales ferst den del der vedrgrer egenkapitalens udlzeg, jf. 6.1.3, herefter den del der
vedrgrer manglende risikoforrentning.

Overfgrsler fra egenkapitalen til forsikringstagerne

7.1.1 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 1

Selskabet kan veelge at overfgre en stgrre andel af 3rets realiserede resultat genereret af inve-
steringsgruppe 1 til kollektivt bonuspotentiale for investeringsgruppe lend, hvad der folger ef-
ter punkterne 3 til 6. Herved vil egenkapitalens andel blive mindre. En s&dan ekstraordinaer
overfarsel vil enten blive anvendt til bonustilskrivning i det indeveerende eller efterfalgende
regnskabsar eller til genopbygning af bonuspotentiale pa fripoliceydelser pa overfarselstids-
punktet. Den kan ogsa have til formal at nedbringe egenkapitalens stgrrelse i forhold til livsfor-
sikringshenszttelserne pa investeringsgruppe 1. S3danne overfarsler fares ikke pa skyggekon-
to.



7.1.2 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 2

Selskabet kan veelge at overfgre en stgrre andel af Srets realiserede resultat genereret af inve-
steringsgruppe 2 til kollektivt bonuspotentiale for investeringsgruppe 2 end, hvad der fglger ef-
ter punkterne 3 til 6. Herved vil egenkapitalens andel blive mindre. En s&dan ekstraordinzer
overfprsel vil enten blive anvendt til bonustilskrivning i det indeveerende eller efterfalgende
regnskabsar eller til genopbygning af bonuspotentiale p fripoliceydelser p8 overforselstids-
punktet. Den kan ogsa have til formal at nedbringe egenkapitalens starrelse i forhold til livsfor-

sikringshenszsttelserne pa investeringsgruppe 2. Sddanne overfgrsler fgres ikke pa skyggekon-
to.

7.1.3 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 3

Selskabet kan veelge at overfgre en stgrre andel af 3rets realiserede resultat genereret af inve-
steringsgruppe 3 til kollektivt bonuspotentiale for investeringsgruppe 3 end, hvad der fglger ef-
ter punkterne 3 til 6. Herved vil egenkapitalens andel blive mindre. En s3dan ekstraordinger
overfgrsel vil enten blive anvendt til bonustilskrivning i det indevzerende eller efterfolgende
regnskabsar eller til genopbygning af bonuspotentiale pa fripoliceydelser pd overfgrselstids-
punktet. Den kan ogsa have til form3l at nedbringe egenkapitalens stgrrelse i forhold til livsfor-

sikringshenszttelserne p investeringsgruppe 3. S8danne overfarsler fares ikke pa skyggekon-
to.

Fordeling mellem forsikringstagerne

8.1.1 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 1

Forsikringstagere med ret til bonus tilskrives bonus | overensstemmelse med det anmeldte bo-
nusregulativ for investeringsgruppe 1, safremt dette vurderes at vaere i overensstemmelse
med reglerne i § 21 i lov om finansfel virksomhed ud fra forsikringstagernes forhold set over en

rreekke og iseer ud fra forsikringstagernes andel af kollektivt bonuspotentiale efter overfarsler
efter punkterne 1 til 7.

Selskabet fastsaetter normalt bonussatser rligt jf. det anmeldte bonusregulativ. Xontorenten
fastsaettes med bagud virkende kraft.

8.1.2 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 2

Forsikringstagere med ret til bonus tilskrives bonus i overensstemmelse med det anmeldte bo-
nusregulativ for investeringsgruppe 2, safremt dette vurderes at vaere i overensstemmelse
med reglerne | § 21 i lov om finansiel virksomhed ud fra forsikringstagernes forhold set over en
arreekke og iszer ud fra forsikringstagernes andel af kollektivt bonuspotentiale efter overfgrsler
efter punkterne 1 til 7.

Selskabet fastsastter normalt bonussatser arligt jf. det anmeldte bonusregulativ ud fra forvent-
ninger til realiserede resultater, stgrrelsen af kollektivt bonuspotentiale samt krav til udligning
af skyggekonto og genopbygning af bonuspotentialer. Selskabet er berettiget til at aendre bo-
nussatserne i Igbet af aret.

Selskabet kan fastseette rentesatser for det indeveerende eller kommende &r, som overstiger
de rentesatser, der er fastsat i det anmeldte beregningsgrundlag, uanset at der er brugt af bo-
nuspotentialet pa fripoliceydelser for investeringsgruppe 2, safremt investeringsgruppe 2's
overdaekning i det meget negative markedsscenarie (guit risikoscenarie), som defineret i "Vej-
ledning til indberetningsskemaer til oplysning af kapitalforhold og risici i livs- og skadeforsik-
ringsselskaber, tvaergdende pensionskasser og arbejdsskadeselskaber” efter anden anvendelse
af sadanne positive bidrag, er ikke-negativt. Safremt den heraf felgende rentetilskrivning ikke
kan rummes i arets realiserede resultat genereret af investeringsgruppe 2 og kollektivt bonus~
potentiale for investeringsgruppe 2, reduceres bonuspotentialet pa fripoliceydelser for investe-
ringsgruppe 2 med det manglende belgb. Kan forskellen ikke rummes | bonuspotentialet pd fri-
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policeydelser for investeringsgruppe 2, reduceres egenkapitalen. Der fores p3 skyggekonto for
den del af forskellen, der skyldes tilskrivning af 8rets fastsatte forlods kontorente.

8.1.3 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 3

Forsikringstagere med ret til bonus tilskrives bonus i overensstemmelse med det anmeldte bo-
nusregulativ for investeringsgruppe 3, sdfremt dette vurderes ak vaere i overensstemmelse
med reglerne i § 21 1 lov om finansie! virksomhed ud fra forsikringstagernes forhold set over en

arrazkke og iszer ud fra forsikringstagernes andel af kollektivt bonuspotentiale efter overfarsler
efter punkterne 1 tii 7.

Selskabet fastszetter normalt bonussatser arligt jf. det anmeldte bonusregulativ ud fra forvent-
ninger til realiserede resultater, stgrrelsen af kollektivt bonuspotentiale samt krav til udligning

af skyggekonto og genopbygning af bonuspotentialer. Selskabet er berettiget til at 2endre bo-
nussatserne | Igbet af aret.

Selskabet kan fastseette rentesatser for det indevasrende eller kammende &r, som overstiger
de rentesatser, der er fastsat | det anmeldte beregningsgrundlag, vanset at der er brugt af bo-
nuspotentialet pd fripoliceydelser for investeringsgruppe 3, sdfremt investeringsgruppe 3's
overdaekning i det meget negative markedsscenarie (gult risikoscenarie), som defineret i "Vej-
ledning til indberetningsskemaer til oplysning af kapitalforhold og risici i livs- og skadeforsik-
ringsselskaber, tveergdende pensionskasser og arbejdsskadeselskaber” efter anden anvendelse
af sdanne positive bidrag, er ikke-negativt. S3fremt den heraf falgende rentetilskrivning ikke
kan rummes i arets realiserede resultat genereret af investeringsgruppe 3 og kollektivt bonus-
potentiale for investeringsgruppe 3, reduceres bonuspotentialet ps fripoliceydelser for investe-
ringsgruppe 3 med det manglende belgb. Kan forskellen ikke rummes | bonuspotentialet pa fri-
policeydelser for investeringsgruppe 3, reduceres egenkapitalen. Der fgres pd skyggekonto for
den del af forskellen, der skyldes tilskrivning af drets fastsatte forlods kontorente.

Ugaranteret pensionisttillaeg

9.1.1 Ugaranteret forhgjelse af udbetalinger fra opsparing til livsvarig alderspension
Bestyrelsen kan beslutte, at egenkapitalen finansierer en forhgjelse af udbetalinger fra opspa-
ring til livsvarig alderspension pa forsikringsklasse 111, Dette sker i givet fald ved en af besty-
relsen besluttet procentvis forhgjelse af udbetalinger af Isbende pensioner, overfgrsel til andet
selskab eller ved varig emigration. Procentsatsen anmeldes Igbende i satsbilaget til forsikrings-
tekniskgrundlag for forsikringsklasse III.
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