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Anmeldelse af teknisk grundiag m.v.

I henhold til § 20, stk. 1, I lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag m.v. samt sendringer
heri anmeldes til Finanstilsynet. Det skal anmeldes senest samtidig med, at grundlaget m.v. tages i
anvendelse. I denne anmeldelse forst3s ved forsikringsselskaber: iivsforsikringsaktieselskaber,
tvaergdende pensionskasser og fillaler af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive
livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.

29, december 2011

PFA Pension

PFA Plus - Ny investeringsprofil til gennemsnitsrente

Der indfgres en ny investeringsprofil til opsparing i gennemsnitsrente | PEA Plus. Opsparing i denne
profil tilskrives en depotrente svarende til den depotrente, der anvendes i rentegruppen med nytegnede
forsikringer under kontribution, men pensionsordninger i PFA Plus med gennemsnitsrente er ikke
omfattet af kontributionsbekendtggrelsen. Betaling for omkostninger og forsikringsdaekning (bortset fra
opsparingsdaekninger) foretages pd samme made som for gvrige pensionsordninger i PFA Plus.

Endvidere foretages folgende, mindre sendringer vedr. PFA Plus:

» Satsen til forrentning af timingsfonden saettes til 2,75 pct. p.a.

I det geeldende Regulativ for beregning og fordeling af realiseret resultat til pensionsordninger i PFA
Plus med investeringskonceptet PFA Investerer praeciseres det, at dette alene galder for
investeringsprofilerne A, B, C og D, og henvisninger til lov om finansiel virksomhed erstattes af
henvisninger til bekendtgarelse op opggrelse af basiskapital.

» Der foretages nogle rent redaktionelle zendringer i Teknisk gru ndlag for PFA Plus for at lette
laesbarheden.

Endelig opdateres reglerne om egenkapitalforrentning mv. i henhold til ovenstdende, og i Regulativ for
beregning og fordeling af realiseret resultat til forsikringsaftalerne for forsikringer tegnet pa
beregningsgrundlagene G82 5%, G82 3%, G82 3,7 %, G82 2 %, LS9 og U10 (bonusregulativet for
almindelige forsikringer under kontribution) foretages enkelte preeciseringer, bl.a. erstattes
henvisninger til lov om finansiel virksomhed af henvisninger til bekendtggrelse om opgarelse af
basiskapital.
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Anmeldelsen zendrer
» "PFA Plus - KundeKapital og timingsfond” af 26. marts 2010”
* "PFA Plus - ny udvikling” af 23. december 2010 og

» "Overfgrselstilleeg og opfyldning af KundeKapital ved interne overfarsler til PFA Plus” af 31, maj
2011,

Derudover supplerer anmeldelsen indholdet i “Teknisk grundlag for PFA Plus” af 8. oktober 2009.




Ge oﬂ!_—

etal vedhare]
Det anmeldte

drgrer Forsikringsklasse I og II1.

PFA Plus udvides med en ny investeringsprofil tii opsparing med gennemsnitsrente. Pensionsordninger i
PFA Plus med gennemsnitsrente er ikke omfattet af kontributionsbekendtggrelsen.

Den nye investeringsprofil giver mulighed for, at opsparing i PFA Plus kan forrentes stabilt, og der
tilskrives depotrente med samme sats, som til enhver tid anvendes for nytegnede policer under
kontribution. Betaling af omkostninger og betaling for forsikringsdaekninger foretages pd samme méide
som for de gvrige profiler i PFA Plus. Gennemsnitsrenteprincippet anvendes siledes alene pa
opsparingen og de tilhgrende opsparingsdeekninger. Det realiserede resultat for disse ordninger
defineres som summen af 5 pct. af indbetalingerne til opsparingen i PFA Plus med gennemshitsrente og
renteresultatet vedrgrende opsparing | PFA Plus med gennemsnitsrente. Hertil bemaerkes, at midlerne
svarende til opsparingen investeres p&8 samme made som midler hgrende til nytegnede policer under
kontribution. Der beregnes driftsherretillzeg i henhold til de anmeldte regler, og der opggres et Igbende
kollektivt bonuspotentiale allokeret til disse ordninger.

Derudover nedszsttes satsen til forrentning af timingsfonden til 2,75 pct. p.a.

Endelig foretages nogle rent redaktionelle endringer: Teksten i det tidligere Bilag 9 hhv. Bilag 10 om
Indbetalingssikring hhv, Gradyvis tilknytning af udbetalingssikring er flyttet til afsnit 2.5 hhv. 2.6, som
tidligere alene indeholdt henvisninger til Bilag 9 hhv. Bilag 10).

I teksten i afsnit 2.6 (tidligere Bilag 10) er der dog ogsa foretaget enkelte preeciseringer,

Opdaterede og nye afsnit til Teknisk grundiag for PFA Pius er vedlagt som bilag. Endvidere er opdateret
afsnit 3.15.2 til Teknisk grundlag for PFA Pension og opdateret bonusregulativ for almindelige
forsikri _under kontribution, jf. resumeet ovenfor, vedlagt som bilag.

Der er'ingeﬁ jurliske konsekvenser for forsikrin

gstagerne i forbindelse med de beskrevne aendringer.

Ny investermgsprfl til genﬁﬁénitﬁenﬁe
Indfgrslen af en ny investeringsprofif til opsparing i PFA Plus med gennemsnitsrente har ingen
pkonomiske konsekvenser for de eksisterende forsikringstagere i PFA Pension,

Ny rentesats i imingsfonden

Den nye rentesats i timingsfonden har naturligvis den konsekvens, at midler, der er placeret i denne
fond, forrentes med en lavere sats. De gkonomiske konsekvenser heraf er dog meget begreensede, idet
midlerne kun ligger i denne fond i en meget begraenset periode.

De anmeldte forhold er betryggende og rimelige og ferer ikke til omfordeling mellem forsibringerne ud
over, hvad der fglger af de risikodzekninger, der indgar i forsikringerne. Der henvises ogsa til
rede;arele ih nhold til § 4

er er ingen juridiske konsekvenser for forsikringsselskabet i fobinde[se de beskrevne andringer.

D

R

Der redeggres for de gkonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for selskabet i redeggrelse | henhold
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til § 4 stk. 4,
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Bilag: Opdateret indledende afsnit for afsnit 1.1, opdaterede afsnit 1.3, 1.4, 2.5, 2.6, 2.8, 2.16,
4.1, 13.2 (kun vedr. Liv-dod model med levetidsforbedringer), 14.5, 15.1 (kun relevante

tabeller), 15.2, opdaterede bilag 8 og 10 (udgdet) samt nyt afsnit 2.18 og nyt bilag 9 i Teknisk
grundlag for PFA Plus.

1 Produktoverblik

PFA Plus er et pensionsprodukt med mulighed for tilknytning af forsikringsdeekninger, hvor opsparingen
kan investeres | markedsrente, gennemsnitsrente eller en kombination heraf.

Nzerveerende afsnit inkiusiv underafsnit indeholder et overblik over produktet. I de efterfalgende afsnit
uddybes produktets egenskaber.

PFA Plus er ikke omfattet af Bekendtg@relse om kontributionsprincippet.

Teknisk grundlag for PFA Plus er ikke garanteret. Det betyder, at det tekniske grundlag kan sendres ved
anmeldelse til Finanstilsynet.

For opsparingsdeekninger kan pensionskunden veeige at tilknytte udbetalingssikring.

De anmeldte satser er fastsat ud fra en forudszetning om, at der ikke efterfglgende skal ske fordeling af
et eventuelt overskud. Der tilskrives derfor ikke bonus pd produktet. Der er dog mulighed for at tilknytte
risikooverskud mod at der betales en merpris, jf. afsnit 2.11. Endvidere gaelder der seerlige regler om
fordeling af bonus for opsparing i PFA Plus med gennemsnitsrente.

Som falge af, at det tekniske grundlag ikke er garanteret, kan de anmeldte satser asndres ved
anmeldelse til Finanstilsynet. /ndringerne har virkning for sivel nytegning som eksisterende
pensionskunder p& produktet. Dog kan allerede tilknyttet udbetalingssikring som udgangspunkt ikke
nedsaettes, se dog punkt 2.6.

Andring af forsikringsdeaekninger, pensionsvilkar, grundlag og satser kan ske i henhold til de til enhver
tid geeldende pensionsvilkar for pensicnsordningerne og/eller en eventuel samarbejdsaftale mellem en
virksomhed eller organisation og PFA Pension som pensionsordningen er omfattet af. &ndringen vil ske |
overensstemmelse med informationsbekendtggrelsen mv.

Alle satser fremgar af Bilag 5 “Satsbilag”. Der findes en ordbog over anvendte ord i Bilag 5.2.

1.3 Investering

Der tilbydes i PFA Plus tre forskellige investeringskoncepter, “Du Investerer” og "PFA Investerer”.
Opsparing i PFA Plus med gennemsnitsrente er implementeret som en saerskilt investeringsprofil i
konceptet “PFA Investerer”, if. afsnit 1.3.2, og vil derfor flere steder i det felgende veere beskrevet som
<

sadan.

1.3.1 Du Investerer

PFA Pension stiller en raekke interne og eksterne fonde til rédighed i “Du Investerer”. Pensionskunden
kan ud fra de udbudte fonde seiv foretage sine investeringsvalg.

1.3.2 PFA Investerer

Alternativt kan pensionskunden veelge at overlade investeringsvalget til PFA Pension i "PFA Investerer”.
Under “PFA Investerer” er der fem mulige investeringsprofiler: A, B, C, D og G.

Investeringsprofilerne A, B, C og D benyttes til opsparing i markedsrente og bygger pd en
livscyklustankegang, hvor den investeringsmaessige risiko nedtrappes med alderen. Investeringsprofil A
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har den mindste investeringsrisiko efterfuigt af profil B, C og D. Opsparing i disse profiler er omfattet af
bestemmelserne | "Regulativ for beregning og fordeling af realiseret resultat tit pensionsordninger i PFA
Plus med investeringskonceptet PFA Investerer og investeringsprofil A, B, C eller D”, jf. Bilag 8.

Profil G benyttes til opsparing i gennemsnitsrente, Opsparing i Profil G forrentes i overensstemmelse med

"Regulativ for beregning og fordeling af realiseret resultat til pensionsordninger i PFA Plus med
gennemsnitsrente”, jf. Bilag 9.

1.4 Udbetalingssikring

For pensionskunder med investeringskonceptet “PFA Investerer” er det muligt at tilknytte
udbetalingssikring til opsparing i profilerne A, BoggG,

Udbetalingssikringen tilknyttes for profilerne A og B enten fuldt ud eller gradvist fra 10 ar for den
gnskede udbetalingsstart. For profil G tilknyttes udbetalingssikring altid fuldt ud fra pensionsordningens
oprettelse til den gnskede udbetalingsstart.

2.5 Indbetalingssikring

Hvis indbetalingssikringen er trédt i kraft, vil opsparingen Igbende blive tilfert et belgb svarende til
indbetalingen til opsparingen, jf. afsnit 2.1, hvor pris for forsikringsdaekninger vil vaere den pris, der
umiddelbart forud for indbetalingssikringen blev betalt for forsikringsdaskningerne.

N&r indbetalingssikringen er tradt i kraft, bliver indbetalingssikring til opsparingsdaskningen reguleret
med en fast arlig reguleringssats. Reguleringssatsen kan have vaerdien 0.

I prisen for indbetalingssikring til opsparingsdaekningen bliver reguleringen af indbetalingssikring pa
opsparingsdaekningen indregnet.

2.6 Udbetalingssikring

Pensionskunder med investeringsprofil A eller B i PFA Investerer har mulighed for at f& tilknyttet
udbetalingssikring, ndr der er 10 8r eller mindre til den gnskede udbetalingsstart. For opsparing i
investeringsprofil G i PFA Investerer (PFA Plus med gennemsnitsrente) tilknyttes udbetalingssikring altid
fra oprettelsestidspunktet, og for denne profil kan udbetalingssikring ikke fravaelges. Der kan ikke
tilknyttes udbetalingssikring til opsparing i investetingsprofit C eller D i PFA Investerer eller til opsparing i
Du Investerer eller Individuel KundeKapital.

Tiikknytning af udbetalingssikringen i investeringsprofil A eller B kan enten ske fuldt, hvor de sikrede
ydelser beregnes ud fra hele opsparingen, jf. afsnit 2.6.1, eller gradvist, hvor de sikrede ydelser
beregnes gradvist, jf. afsnit 2.6.2. For investeringsprofil G sker tilknytningen altid fuldt ud, jf. afsnit
2.6.1.

Ved beregning af udbetalingssikring anvendes for profil A hhv, B hhv. G den tekniske rente Rente_A hhv.
Rente_B hhv. Rente_G. En zndring af disse satser har alene betydning for udbetalingssikring knyttet til
efterfolgende indbetalinger og efterfelgende tilknytning af udbetalingssikring. En aendring af disse satser
kan ikke medfgre nedsasttelse af udbetalingssikring, der allerede var tilknyttet inden andringen.

Ved skift til en anden investeringsprofil, e&ndringer af den gnskede udbetalingsstart eller egendringer af
den @nskede udbetalingsperiode bortfalder den tilknyttede udbetalingssikrin%. Der beregnes og tilknyttes
en ny udbetalingssikring, hvis pensionskunden er berettiget til det efter de p3geeldende aendringer.




2.6.1 Fuld tilknytning af udbetalingssikring

Ved fuld tilknytning af udbetalingssikringen tilknyttes der udbetalingssikring for hele opsparingen i
investeringsprofil A, B eller G | PFA Investerer og alle Isbende fremtidige indbetalinger hertil i takt med,
at de tilferes opsparingen. For investeringsprofil A og B kan dette tidligst ske fra 10 &r fgr den gnskede
udbetalingsstart. For investeringsprofil G tilknyttes udbetalingssikring altid fra oprettelsestidspunktet.

i

2.6.2 Gradvis tilknytning af udbetalingssikring

Gradvis tilknytning af udbetalingssikring er kun muligt for investeringsprofil A og B.

Hvis udbetalingssikringen tilknyttes gradvist, kan dette ske fra tidligst 10 8r for den gnskede
udbetalingsstart. Ved tilknytning af udbetalingssikringen tilknyttes der udbetalingssikring for alle

fremtidige indbetalinger til investeringsprofil A eller B i PFA Investerer i takt med, at de tilfgres
opsparingen.

Hvis udbetalingssikring tilveelges inden 10 &r for den gnskede udbetalingsstart, vil der 9 &r for den
gnskede udbetalingsstart blive tilknyttet udbetalingssikring svarende til /10 af opsparingens vaerdi i
investeringsprofil A eller B i PFA Investerer. Hvert efterfglgende &r vil der biive tilknyttet
udbetalingssikring svarende til 1/(X+1) af den resterende opsparing uden udbetalingssikring, hvor X er
antal ar fer den gnskede udbetalingsstart.

Hvis der er mindre end 10 &r til den gnskede udbetalingsstart, n&r udbetalingssikringen tilvaelges, bliver
der tilknyttet udbetalingssikring svarende til {10-X)/10 af opsparingens vaerdi | investeringsprofil A eller
B | PFA Investerer, hvor X er antallet af hele &r til den gnskede udbetalingsstart. Hvert efterfglgende &r

vil der blive tilknyttet udbetalingssikring svarende til 1/(X+1) af den resterende opsparing uden
udbetalingssikring.

Vealger pensionskunden at overfgre opsparing til investeringsprofil A eller B i PFA Investerer, efter at
tilknytningen af udbetalingssikring er pabegyndt, vil der umiddelbart efter overfgrslen blive tilknyttet
udbetalingssikring svarende til (10-X)/10 af det overfarte belgh, hvor X er antallet af hele 3r til den
enskede udbetalingsstart. Hvert efterfelgende ar vil der blive tilknyttet udbetalingssikring svarende til

1/(X+1) af den resterende del af det overfarte beigb uden udbetalingssikring.

2.6.3 Udbetalingssikring for livspension

For udbetalingssikring pd livspension | investeringsprofil A eller B vil det sikrede niveau for
udbetalingerne kun vasre geeldende for en periode ad gangen, P8 det tidspunkt, hvor udbetalingerne
begynder, bliver det sikrede niveau beregnet for de farste 10 &r. 5 &r efter at udbetalingerne er begyndt,
bliver det sikrede niveau beregnet for den 5-ars periode, der folger umiddelbart efter den naavnte 10-4rs

periode. Herefter beregnes det sikrede niveau for udbetalingerne hvert 5. ar for en yderligere 5-3rs
periode.

Dette geelder ikke for investeringsprofil G.

2.6.4 Udbetalingssikring kan fravaelges

Hvis  pensionskunden fraveelger udbetalingssikringen, bortfalder al eventuelt eksisterende

udbetalingssikring, ©g opsparingen bliver geninvesteret | overensstemmelse med den valgte
investeringsprofil.

2.6.5 Nedseettelse af udbetalingssikringen

Udbetalingssikringen nedsaettes, hvis opsparingen reduceres som falge af prisen for forsikringsdeekninger
samt omkostninger. Dette geelder specielt ogsd for indbetalingsfri  pensionsordninger.
Udbetalingssikringen nedszettes forholdsmaessigt, hvis pensionskunden opheever opsparingen delvist, og
den bortfalder ved fuld ophaevning af opsparingen.




2.8 KundeKapital

Se afsnit 3.16 i Teknisk Grundlag for PFA Pension vedr. KundeKapital i PFA Plus. Regulativ for beregning
og fordeling af realiseret resultat i PFA Plus for profil A, B, C og D fremgar af Bilag 8. Regulativ for
beregning og fordeling af realiseret resultat i PFA Plus med gennemsnitsrente fremgar af Bilag 9.

2.16 Veerdi ved ophaevelse af pensionsordningen

2.16.1 Generelle regler for opgerelse af vaerdien ved ophavelse

N&r veerdien ved ophavelse af pensionsordningen beregnes, sker det ud fra en opggrelse af opsparingen
ekskl. Individuel KundeKapital p8 de geldende handelskurser pd valgrtidspunktet for ophaavelsen og
under hensynstagen til eventuelle handelsrelaterede omkostninger.

Eventuel udbetalingssikring pavirker ikke vaerdien ved opheevelse.

Der fratreekkes evt. ikke-afregnede omkostninger, pris for forsikringsdaskninger, samt overfgrselstillaag
givet ved overfgrsel fra PFA gennemsnitsrente inden for de seneste 2 ar forud for ophaevelsen. Ved delvis
ophaevelse fratraekkes overfarselstillaegget forholdsmaessigt. Overfgrselstillaegget fratreekkes med
samme absolutte belgb, som overfgrsien udgjorde ved overfarslen fra gennemsnitsrente - uafheengig af
den efterfglgende udvikling af opsparingen. Reduktionen med overferselstillzeg undlades ved overfgrsler
ud af PFA Pension, hvis overfgrsien sker i henhold til jobskifteaftalen.

Den Individuelle KundeKapital opggres herefter som beskrevet i Teknisk Grundlag for PFA Pension afsnit
3.16 vedr. ophaevelse,

Ved opheevelsen traekkes en opheevelsesomkostning, if. Satsbilag, dog ikke hvis ophavelsen sker som

felge af en automatisk ophaevelse. Der traskkes ligeledes skatter og afgifter samt ikke-afregnet
pensionsafkastskat.

Hvis den ikke-afregnede pensionsafkastskat er negativ, tillaegges belgbet ordningen umiddelbart inden
ophaevelsen i overensstemmelse med pensionsafkastbeskatningsloven.

2.16.2 Fradrag for kursvaern

For pensionsordninger med opsparing i PFA Plus med gennemsnitsrente foretages endvidere fradrag for
kursvaern i henhold til nedenst3ende regler.

Satsen for Kursvaern fastsaettes som den til enhver tid geeldende anmeldte sats for kursveaern, der gaelder

for den rentegruppe af forsikringer under kontribution, som indeholder de nytegnede forsikringer under
kentribution.

Fradrag for kursveern udggr
Fradrag_kurs = ~ min(Sats; 0) / (1 - Ppa) * O,
hvor O betegner opsparingen, og Sats betegner den ovenfor naevnte sats for kursvaern.

Fradraget for kursvaern betragtes som et bruttofradrag fgr PAL, sdledes at -min(Sats; Q) udtrykker, hvad
der traekkes efter PAL for forsikringer, der er fuldt PAL-pligtige.

Der foretages fradrag for kursveern ved ophaavelse, overfgrsler til andre Dproﬁler elier
investeringskoncepter | PFA Plus, PFA Soraarneq, samt ved overfgrsel til andet selskab, bide udenfor og
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i henhold til jobskifteaftalen.
Der foretages ikke fradrag for kursvaern for Individuel KundeKapital.

Fradrag_kurs saettes altid til 0 ved hel eller delvis udbetaling af kapitalpension fra og med den aftalte
pensioneringsdato.

2.18 Regler for beregning og fordeling af overskud til
forsikringstagerne for pensionsordninger i PFA Plus med
gennemsnitsrente

2.18.1 Generelt

Pensionsordning%r i PFA flus med gennemsnitsrente (opsparing i investeringsprofil G) er bonus-
berettigede for sa vidt angar opsparingsdaskninger med tilknyttet udbetalingssikring. Pensionsordninger i
PFA Plus med gennemsnitsrente er dog ikke omfattet af kontributionsbekendtggrelsen.

Principperne for beregning og fordeling af realiseret resultat for disse ordninger fremgar af nedenstiende
afsnit,

2.18.2 Realiseret resuitat og fordeling heraf

Den sam[ege opsparing i PFA Plus med gennemsnitsrente eksklusiv Individuel KundeKapital investeres pad

samme made som de midler, der hgrer til rentegruppen af forsikringer under kontribution, som
indeholder nytegnede policer under kontributicn,

Det samlede realiserede resuitat for pensionsordninger i PFA Plus med gennemsnitsrente best3r af to
dele.

Den ene del beregnes som 5 pct. af indbetalingerne til opsparingen i PFA Plus med gennemsnitsrente.
Satsen anvendes p2 Igbende indbetalinger, engangsindbetalinger samt overfgrsler fra anden
pensionsleverandgr. PFA Pension kan uden varsel s2ndre den naevnte procentsats, herunder satte den til
nul, ved anmeldelse til Finanstilsynet.

Den anden del opggres som forskellen mellem (1) summen af resultatet af investeringsvirksomheden
(fer skat) vedrgrende de aktiver, der szerskilt er allokeret til opsparingen, og ordningernes samlede andel
af eventuelle reguleringer direkte over balancen i henhold tii § 83, stk. 1 i regnskabsbekendtggrelsen, og
(2} summen af en teknisk beregnet forrentning af opsparingen eksklusiv Individuel KundeKapital, der
fremkommer ved anvendelse af den tekniske rentesats til beregning af udbetalingssikring, jf. afsnit 2.6,
0g endringer i den akkumulerede markedsveerdiregulering knyttet til opsparingsdaskninger eksklusiv
eendringer foretaget i medfer af reglerne for fordeling af realiseret resultat.

Nedenfor falger en procesbeskrivelse af fordelingen af det realiserede resultat for pensionscrdninger i
PFA Plus med gennemsnitsrente.

Hvis det samlede realiserede resultat er positivt, udlignes eventuelle fremforte tab. Fremferte tab
daekker bade traek pa bonuspotentialer pé fripoliceydelser samt belgb fort p8 skyggekonti hgrende til PFA
Plus med gennemsnitsrente som fglge af tab pd disse ordninger. Udligningen for pensionsordningerne pa
den ene side og egenkapital og KundeKapital pd den anden side sker med udgangspunkt i, hvorledes
disse har bidraget til daekning af tabene. Nar der sker &ndring i bonuspotentiale pa fripoliceydelser, vil
fordelingen af det fremfgrte tab dog alt andet lige omfordeles mellem forsikringerne p8 den ene side og
egenkapital og KundeKapital pa den anden side.

Hvis det tilbagevserende realiserede resultat herefter er positivt, reduceres det med vardien af
tilbagevaerende skyggekonti pga. manglende driftsherretilizeg i tidligere 3r. Udligningen af skygge-
kontiene sker forholdsmaessigt | forhold til stgrrelsen pa skyggekontiene, idet det tilbagevesrende
realiserede resultat herefter ikke kan blive negativt.
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Herefter reduceres det tilbageveerende realiserede resultat med dens beregnede tilstraebte
driftsherretillaeg, jf. afsnit 2.18.3, idet det titbageveerende realiserede resultat hermed dog ikke kan blive

negativt, Driftsherretillaggget tildeles forholdsmeessigt til egenkapitalen og KundeKapital. Tilgodehavende
driftsherretillaeg fores pa skyggekonti.

Herefter reduceres det tilbagevaerende realiserede resultat med belgb der forlods er tilskrevet
pensionsordningernes opsparinger som rentebonus. Ved rentebonus forst8s forskellen mellem pa den
ene side den tilskrevne forrentning (for skat) og pa den anden side tilskrevet rente i henhold til den
Eekniske rentesats. Der tilskrives rentebonus uafhaengigt af, om de individuelle bonuspotentialer ved
arets begyndelse har vaeret benyttet til at dackke tab udover koilektivt bonuspotentiale.

Herefter reduceres det tilbagevaerende realiserede resultat med den samlede andel af den
selskabspligtige PAL-skat. Denne andel beregnes i overensstemmelse med PAL g 8, idet kun belgb
hgrende til opsparing i PFA Plus med gennemsnitsrente indgar. Er den beregnede andel af PAlL-skatten

negativ, szettes PAL-skatten for aret til 0, og det negative belgb fremfares til modregning i den kollektive
PAL-skat for ordningerne | efterfglgende 3r.

Er det tilbagevaerende realiserede resultat efter PAL-skat positivt, overfares det til et allokeret kollektivt
bonuspotentiale hgrende til opsparing i PFA Plus med gennemsnitsrente.

Er det tilbageveerende realiserede resultat efter PAL negativt, treekkes belgbet i det allokerede kollektive
bonuspotentiale hgrende til PFA Plus med gennemsnitsrente. S&fremt det kollektive bonuspotentiale ikke
fuldt ud kan daekke det negative belgb, reduceres pensionsordningernes samlede bonuspotentiale pa
fripoliceydelser med det resterende negative belgb. S&fremt det samlede bonuspotentiale p3
fripoliceydelser ikke er tilstraekkeligt, deekkes det manglende belgb forholdsmaessigt af egenkapitalen og

KundeKapital. Nar egenkapitalen og KundeKapital deekker en ande! af det negative resultat, fares belgbet
p8 de respektive skyggekonti.

2,18.3 Tilstreebt driftsherretillaeg

Der fastseettes et tilstreebt driftsherretillaeg, som overfgres til egenkapitalen og KundeKapital i
overensstemmelse med reglerne for fordeling af realiseret resultat, jf. afsnit 2.18.2. Driftsherretillaegget
beregnes som en procentandel af summen af den Srets gennemsnitlige livsforsikringshensaettelser for
pensionsordningerne i PFA Plus med gennemsnitsrente og B&rets gennemsnitlige hertil allokerede
kollektive bonuspotentiale. Livsforsikringshenszettelserne indg&r med vaerdien fgr et eventuelt trask pa
bonuspotentiale pa fripaliceydelser. Satsen for driftsherretillaeg svarer til den til enhver tid geeldende
anmeldte sats for driftsherretillaeg, der gezeider for den rentegruppe af forsikringer under kontribution,
som indeholder de nytegnede forsikringer under kentribution,

4.1 Livsforsikringshensaettelsen

Opggrelse af livsforsikringshenseettelser til markedsvaerdi tager udgangspunkt i regnskabs-
bekendtgerelsens § 66.

Pensionsordninger med opsparing i investeringsprofil G tilhgrer forsikringsklasse I. Alle gvrige
pensionsordninger i PFA Plus tilhgrer forsikringsklasse I1I.

For forsikringer i forsikringsklasse I anvendes de seedvanlige regnskabsposter, jf. regnskabs-
bekendtggrelsens § 66, idet Bonuspotentiale p& fripoliceydelser betragtes som bonuspotentiale knyttet til
den sikrede udbetaling ved indbetalingsfri pensionsordning.

For forsikringer i forsikringsklasse III er der ikke tale om bonusberettigede forsikringer, og
beregningerne er derfor ikke bygget op ud fra en saerskilt beregning af de ssedvanlige bonuspotentialer.

Livsforsikringshensaeettelser for Liv forsikringsklasse 111 kan opdeles i to dele;
+ _Regnskab for opsparing og udbetalingssikring
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* Regnskab for forsikringsdaekninger

Doer foretages selvstaendig beregning af seedvanlige regnskabsstgrrelser for hver af disse to grupper,
saledes at der ikke foretages modregninger mellem disse grupper. Ved opggrelse af

markedsvaerdiregnskab anvendes rentekurven beskrevet i afsnit 4.2 og risikointensiteterne beskrevet i
Satsbilag.

Livsforsikringshenseettelser for Liv forsikringsklasse I opggres med udgangspunkt i de samme regnskabs-
starrelser som beskrevet nedenfor,

Der anvendes fglgende notation for en pensionskunde x og for en given dazkning:
. Ox betegner opsparingen (fzelles for alle opsparingsdaekningerne), if. afsnit 2.3.
. Yf’ betegner den sikrede udbetaling knyttet il en daekning.
. K_iw betegner markedsveerdien for en enhed af daekningen, inkl. eventuelt risikotillzeg.
. PIG betegner den opkreevede pris for den pdgeldende deekning (kun risikodzekninger, inkl.
opkreevede administrationsomkostninger).
) Af" betegner markedsvzerdien for en enhed af indbetalingen (kun risikodaekninger), inkl.

eventuelt risikotillzeg.
®  Adm, betegner administrationsomkostninger.

4.1.1 Markedsvaerdiregnskab for opsparing og opsparingsdaekninger

Markedsveerdiregnskabet for opsparingsdaekninger opggres for pensionskunde x med udgangspunkt i
den eventuelt tilknyttede udbetalingssikring og opsparingen, O_t. Markedsvaerdien af de eventuelt
tilknyttede udbetalingssikringer beregnes pa formen:

GY? =Y (O . KM + Adm?),

X

hvor der summeres over udbetalingssikringer j knyttet til opsparingen.

Til markedsveerdierne er der tillagt administrationsomkostninger Aa’m_f’j forbundet med udbetalings-
sikringerne. Dette tillaeg beregnes via indregning af en rentemarginal for den afgivne udbetalingssikring

o

0g opstar som forskellen mellem markedsveerdien af ydelserne beregnet med rentemarginal og uden
rentemarginal, dvs.

o _ yGoJ (Mgt _ M,o.j)
Admx _Yx (Kx ‘Kx 4

hvor K"/ angiver markedsvzerdien beregnet med en rentemarginal &, (efter PAL).

Ved overgang til indbetalingsfri pensionsordning bortfalder forsikringsdaskningerne som udgangspunkt
fra aftalen. Dog vil der blive tilknyttet en dedsfaldsdackning pa DgdsdaskningBelpb, hvis der ikke er
skattekode 1- eller 9 opsparing og ikke er tilknyttet udbetalingssikring p8 opsparingsdelen af policen, ijf.
afsnit 2.14,

Der beregnes en markedsveerdi for denne daskning (til indbetalingsfri pension):

romin __ 1Grmin M ,rmin
GF s = Yo 'Kx romin

hvor K_‘:'”‘mi" angiver markedsveerdien af en enhed af denne daekning, og hvor Y™™ svarer til
DedsdackningBelpb. Daekningen beregnes med et risikoophgr svarende den afgivne pensionsalder. *

Idet veerdien af udbetalingssikringerne ikke er pavirket af fremtidige indbetalinger, defineres nu;
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GFK:} — GY: + GFI,;r,min .
Livsforsikringshensaettelsen knyttet til opsparing, forsikringsklasse II1, er givet ved:

LH? =max(0,,GFY?)

4.1.2 Regnskab for forsikringsdaekninger, Liv
For pensionskunde x beregnes markedsveerdien af garanterede ydelser for alle risikodazkninger knyttet
til Liv via

GE; = S99 B0 g% 4 gan),

J
hvor der summeres over risikodaekninger J omfattet af Liv, forsikringsklasse III.
Ved opggrelse af markedsvesrdien GY; inddrages information om den resterende aftalte fzengde af

indbetalingsperioden (jf. afsnit 2.17), som fastleegger det reelle risikoophgr for b&de passivet Kf il 0g

pramieaktivet Af ol

Der tillzegges markedsvaerdien af forventede udgifter A’afin‘:'Jr til administration af forsikringerne:
o r G,r.j M., j G, M,r.j* M. J
Adm' = omk - PO« - AW L YR (Mt _ gMns)

Med denne definition anvendes to omkostningssatser i markedsvaerdigrundlaget. Den forste sats omk_:
ganges med preemieaktivet og kan opfattes som en 1-arig belastning. Den anden del indregnes via en
rentemarginal &, (efter PAL), som indg8r ved beregning af veerdien Kf‘”'*.

Idet alle forsikringsdaskninger bortfalder ved overgang til indbetalingsfri pensionsordning (bortset fra en
evt. dgdsfaidsdackning, jf. afsnit 4.1.1), defineres markedsvaerdien af garanterede fripoliceydelser for
risikodaskninger til GFY;"* =0,

Der foretages maksimeringer inden for risikodeekningerne, s8 markedsvaerdien for indbetalingsfri
pensionsordninger opggres som:

GFY' = max(O, ZGY;J :

Livsforsikringshensaettelsen for risikodeekninger, forsikringsklasse I11, defineres ved

LH" =GFY'.

4.1.3 Samlet markedsvardiregnskab for liv
De samlede regnskabsstarrelser er givet ved:
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GY=) GY, =) GY} +> G,
GFY = ZGFY;; +GFY",

LH=Y LH® + LH".

Ovenstaende regnskabsstgrrelser tillegges IBNR og RBNS samt fradrages erstainingshenszettelsen.
IBNR, RBNS og erstatningshensasttelse er beskrevet i afsnit 4.1.5,

For forsikringsklasse I opggres Veerdien af garanterede ydelser, Veaerdien af garanterede fripoliceydelser
og Veerdien af retrospektive henseettelser som (GY henholdsvis GFY henholdsvis LY , idet Veardien af

retrospektive hensasttelser dog kan forhgjes eller reduceres som folge af fordeling af realiserede
resultater til de forsikrede.

Herefter bestemmes Bonuspotentiale p8 fremtidige  preemier, BP, og Bonuspotentiale p8
fripoliceydelser, BFY , i overensstemmelse med regnskabs-bekendtggrelsens § 66:

BP =GFY-GY,
BFY =LH - GFY,

4.1.4 Forventet fremtidigt administrationsregnskab

Nutidsveerdien af et forventet fremtidigt administrationsresultat er 0 og er derfor ikke medregnet.

4.1.5 IBNR, RBNS og erstatningshenszettelser

4.1.5.1 IBNR ved dgd

IBNR ved dod er opgjort til 91 maneders risikopraemie ved dgd for eventuelle policer.

4.1.5.2 IBNR ved invaliditet

IBNR ved invaliditet udggres af henszettelse til skader, som endnu ikke er anmeldt pd grund af forsinket
reaktion fra den forsikrede. Henseettelsen er skgnnet til &, maneders risikopreemie ved invaliditet for
eventuelle policer,

4.1.5.3 RBNS

RBNS er henseattelse til anmeldte men endnu ikke ekspederede - og maske heller ikke afgjorte - skader.
Henszettelsen er opgjort ved, at der pa alle policer i PFA Plus undersgges, om der er anmeldt dedsfald

eller sggt om indbetalingssikring, som endnu ikke er ekspederet. Det anfgrte belgb er opgjort som
risikosummen,

4.1.5.4 Erstatningshens:aettelse

Erstatningshensacttelse omfatter ikke betalte men forfaldne forsikringsydelser. Den indbefatter
derudover et skgn over forsikringsydelser for endnu ikke anmeldte forsikringsbegivenheder, der ville
veere forfaldne i regnskabsaret, hvis forsikringsbegivenhederne havde veeret anmeldt og de tilhgrende
sager faerdigbehandlet.

Belgbet beregnes som summen af




* Optalt engangsbelgb ved anmeidte dedsskader,
* ¥, xrisikosum for sumudbetalinger ved dgd.

* W, xrisikosum for rateudbetalinger ved dad.
* 3 x anmeldte, men endnu ikke ekspederet indbetalingssikring,

¢ I, x IBNR-erstatningsreserve ved indbetalingssikring.

Endelig indeholder den i regnskabet anferte erstatningshensaettelse ekspederede sager, der endnu ikke
er udbetalt,

8 Bilag: Regulativ for beregning og fordeling af realiseret
resultat til pensionsordninger i PFA Plus med

investeringskonceptet PFA Investerer og investeringsprofil
A, B, Celler D

§ 1. Lovgrundlag m. v.

Dette regulativ beskriver, hvorledes PFA Pension beregner og fordeler realiseret resultat til
pensionsordninger i PFA Plus med investeringskonceptet PFA Investerer og investeringsprofil A, B, C eller

D i henhold til § 20, stk. 1, nr. 3 i lov om finansiel virksomhed. Dette regulativ geelder ikke for PFA Plus
med gennemsnitsrente,

Dette regulativ erstatter det anmeldte "Regulativ for beregning og fordeling af realiseret resultat til
pensionsordninger i PFA Plus med investeringskonceptet PFA Investerer” af 1. juli 2011.

§ 2. Anmeldelse og Isbende sendringer

PFA Pension skal til Finanstilsynet anmelde regler for beregning og fordeling af det realiserede resultat il
de forsikrede og andre berettigede i henhold til pensionsordninger. Dette regulativ angiver
hovedtraekkene i disse regler. PFA Pension kan uden varsel zendre disse regler og dette regulativ og PFA
Pension anmeilder Igbende aendringer af reglerne til Finanstilsynet.

Adgangen til Iabende at aendre reglerne fglger af pensionsvilkarene for pensionsordningerne.

§ 3. Realiseret resultat

Det realiserede resultat for pensionsordninger i PFA Plus med investeringskonceptet PFA Investerer
beregnes for hver pensionsordning som 5 pct. af indbetalingen til opsparingen i investeringskonceptet
PFA Investerer. Satsen anvendes pé lgbende indbetalinger, engangsindbetalinger samt overfgrsier fra
anden pensionsleverandgr. PFA Pension kan uden varsel zendre den nzevnte procentsats, herunder saatte
den tif nul, ved anmeldelse til Finanstilsynet.

For policer, som fra og med 1. juli 2011 har modtaget overfgrsel fra PFA gennemsnitsrente, PFA Unit
Link eller PFA Invest i lgbet af 8ret, defineres et yderligere realiseret resultat ultimo Sret pd 5 pct. af det
samlede indestiende pa konceptet PFA Investerer og pa Individuel KundeKapital fratrukket det aktuelle

o

indestdende pa Individuel KundeKapital. Det realiserede resultat kan ikke blive negativt.

Det realiserede resultat overfares fuldt ud til Individuel KundeKapital for hver pensionsordning i PFA Plus
med investeringskonceptet PFA Investerer, som er omfattet af Individuel KundeKapital. For
pensionsordninger i PFA Plus med investeringskonceptet PFA Investerer, som ikke er omfattet af
Individuel KundeKapital, indgar det realiserede resultat fuldt ud i pensionsordningens opsparing.

§ 4. Definition af KundeKapital

KundeKapital er szerlige bonushenszettelser af type B i henhold til § 32 i Bekendtggrelse om opggrelse af
basiskapital. KundeKapital bestar af Individuel KundeKapital (se nzermere nedenfor i § 6), og Kollektiv
KundeKapital (se naermere nedenfor i § 8).

KundeKapital indgdr pd lige fod med egenkapital i basiskapitalen, som er den ansvarlige kapital et
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forsikringsselskab skal have ifglge lovgivningen. KundeKapital skal daekke defs de samme positive og
negative poster, som PFA Pension til enhver tid beslutter, at egenkapitalen skal deekke, og dels de
samme tab, som egenkapitalen skal daekke. KundeKapital kan derfor blive reduceret blandt andet ved
deaekning af tab pé forsikringsdriften og andre negative poster. Risikoen for reduktion af Individuel
KundeKapital er begraenset, sa laenge Kollektiy KundeKapital eksisterer, som nzevnt nedenfor i § 8.

En pensionsordning er omfattet af KundeKapital, hvis det fremgar af pensionsbeviset.

§ 5. Opggrelse af Individuel KundeKapital
Individuel KundeKapital opggres pa felgende mide:

+ Individuel KundeKapital ved periodens start
+ Overfgrsel (§ 6)

+ Forrentning (8§ 7)

- Daezkning af tab mv. (84)

- Udbetaling (8909 10)

- Pensionsafkastskat (§ 12)

= Individuel KundeKapital ved periodens slutning

§ 6. Overfarsel til Individuel KundeKapital

Individuel KundeKapital opbygges ved overfgrsel af pensionsordningernes reaiiserede resultater, som
neevnt ovenfor i § 3. Der opbygges alene Individuel KundeKapital for opsparing i investeringskonceptet

PFA Investerer. Indbetalinger til forsikringsdaskning deltager ikke | opbygningen af Individuel
KundeKapital.

Sterrelsen af opbygningen svarer til en andel af indbetaiingerne til opsparingen i investeringskonceptet
PFA Investerer,

Der opbygges kun Individuel KundeKapital i forbindelse med indbetalinger og overfgrsler af opsparing fra
anden pensionsleverandgr.

Der opbygges ikke yderligere Individuel KundeKapital som falge af overfgrsler af opsparing mellem
pensionsordninger omfattet af dette regulativ, 04a ej heller som falge af interne overfgrsier af opsparing i
PFA-koncernen fra pensionsordninger, der ikke er omfattet af dette reguiativ. Allerede opbygget
Individuel KundeKapital overfares dog til Individuel KundeKapital i PFA Plus ved en intern overfarsel af
opsparing fra en pensionsordning, der er omfattet af Individuel KundeKapital, til PFA Plus.

§ 7. Forrentning af Individuel KundeKapital

I lgbet af et kalenderdr bliver Individuel KundeKapital forrentet med en forelgbig rente for fradrag af
pensionsafkastskat, som fastszettes manedligt forud.

Forrentning af Individuel KundeKapital fgr fradrag af pensionsafkastskat opggres arligt og svarer som
minimum til den &rlige forrentning af egenkapitalen for selskabsskat. Ved godkendelse af arsrapporten
for PFA Pension pad selskabets generalforsamling sker samtidiy godkendelse af Srets
egenkapitalforrentning, og der foretages en korrektion af forrentningen af Individuel KundeKapital, hvis
egenkapitalforrentningen afviger fra den forelgbige rente, der er tilskrevet Individuel KundeKapital i lgbet
af dret. Forrentningen af egenkapitalen kan veere positiv eller negativ.

Korrektionen finder sted inden udgangen af maj méned | det efterfglgende kalenderdr og kun for de
pensionsordninger, der er i kraft, ndr korrektionen sker.

S8 lkenge Kollektiv KundeKapital eksisterer, st3r denne som sikkerhed for Individuel KundeKapitai og
dennes forrentning, herunder en negativ korrektion af forrentningen, som naevnt nedenfor i § 8.

§ 8. Kollektiv KundeKapital '

I forbindelse med indfersel af KundeKapital har PFA Pension overfgrt belgb fra egenkapitalen til Kollektiv
KundeKapital.

PrEA

P ENSI ON



Kollektiv KundeKapital, inklusive forrentning og eventuelle nye overfgrsler fra egenkapitalen, fordeles til
de pensionsordninger, der er omfattet af Individuel KundeKapital. Det sker ved:

» sikring af, at Individuel KundeKapital mindst forrentes med den forelgbige rente, der tilskrives i Igbet
af 8ret, og

« deekning af Individuel KundeKapitals forholdsmzessige andel dels af de samme positive og negative

poster, som PFA Pension til enhver tid beslutter, at egenkapitalen skal dackke, og dels af de samme
tab, som egenkapitalen skal deekke, som naevnt ovenfor i § 4,

Den forelgbige rente fastszettes s8ledes, at Kollektiv KundeKapital forventes at blive udloddet over en
arraekke.

PFA Pension kan beslutte en endelig fordeling af Kollektiv KundeKapital.

§ 9. Udbetaling af Individuel KundeKapital

Individuel KundeKapital udbetales i takt med udbetaling af en pensionsordnings opsparing i
investeringskonceptet PFA Investerer. Se dog § 10 om udbetaling ved ophaavelse af en pensicnsordning.
Individuel Kundekapital udbetales ogsé, hvis en pensionsordning ophgrer uden udbetaling af opsparing.
Inden udbetaling af Individuel KundeKapital fratreekkes skatter og afgifter 1 henhold il
pensionsafkastbeskatningsloven, pensionsbeskatningsloven og eventuel anden lovgivning.

PFA Pension fastseetter naermere regler for udbetaling af Individuel KundeKapital i forbindelse med
udbetaling fra en pensionsordning og i forbindelse med ophgr af en pensionsordning, hvilket sker i de
regler, der til enhver tid er anmeldt il Finanstilsynet, som naevnt ovenfor i § 2.

§ 10. Ophevelse af en pensionsordning

Ved opheaevelse af en pensionsordning udbetales Individuel KundeKapital sammen med
pensionsordningens veerdi ved ophaevelse, safremt PFA Pension pa tidspunktet for ophavelsen opfylder
solvenskravet i § 32, stk. 1, nr. 6 i Bekendtggrelse om opggrelse af basiskapital. Inden udbetaling af
Individuel KundeKapital fratreckkes skatter og afgifter i henhold til pensionsafkastbeskatningsloven,
pensionsbeskatningsloven og eventuel anden lovgivning.

PFA Pension fastszetter, hvor stor en procentdel Individuel KundeKapital maksimalt kan udggre af den
resterende opsparing i forbindelse med delvist tilbagekab, hvilket sker i de regler, der til enhver tid er

anmeldt til Finanstilsynet, som naevnt ovenfor i § 2. Eventuel overskydende Individuel KundeKapital
bliver overfgrt til opsparingen.

Der kan ikke disponeres sarskilt over Individuel KundeKapital.

§ 11. Flytning til andet investeringskoncept i PFA Plus

Ved flytning af opsparing og/eller fremtidige indbetalinger til et andet investeringskoncept, hvor der ikke
opbygges Individuel KundeKapital, vil en allerede opbygget Individuel KundeKapital blive bevaret. Dette
geelder dog ikke, hvis vaerdien af den Individuelle KundeKapital er mindre end 500 kr., ndr opbygning af
Individuel KundeKapital fravaelges. I s3 fald vil vaerdien i stedet blive overfgrt til opsparingen.

§ 12. Pensionsafkastskat
KundeKapital reduceres med pensionsafkastskat | henhold til lovgivningen.

§ 13. Ikrafttreedelse
Dette regulativ treeder i kraft den 1. januar 2012,

9 Bilag: Regulativ for beregning og fordeling af realiseret
resultat til pensionsordninger i PFA Plus med
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gennemsnitsrente

§ 1. Lovgrundlag m. v.

Dette regulativ beskriver, hvoriedes PFA Pension beregner og fordeler realiseret resultat til
pensionsordninger i PFA Plus med gennemsnitsrente i henhold til § 20, stk. 1, nr. 3 i lov om finansiel

virksomhed, Pensionsordninger i PFA Plus med gennemsnitsrente er jkke omfattet af Bekendtgarelse om
kontributionsprincippet.

§ 2. Anmeldelse og Igbende andringer
PFA Pension skal til Finanstilsynet anmelde regler for beregning og fordeling af det realiserede resultat til
de forsikrede og andre berettigede | henhold til pensionsordninger. Dette regulativ angiver

hovedtraekkene i disse regler. PFA Pension kan uden varse) &ndre disse regler og dette regulativ og PFA
Pension anmelder Igbende sendringer af reglerne til Finanstilsynet.

§ 3. Realiseret resultat og pensionsordningernes andel heraf

Det realiserede resultat for PFA Pension vedragrende pensionsordninger i PFA Plus med gennemsnitsrente
beregnes som anfert i det tekniske grundlag for PFA Plus.

Til hver p;ensionsordning i PFA Plus med gennemsnitsrente fordeles en andel af det realiserede resultat,
som bestar af to dele.

Den ene dei beregnes som 5 pct. af indbetalingerne til opsparingen i PFA Plus med gennemsnitsrente.
Satsen anvendes pa Ighende indbetalinger, engangsindbetalinger samt overfersler fra anden
pensionsleverandgr. PFA Pension kan uden varsel zendre den navnte procentsats, herunder saette den til
nul, ved anmeldelse til Finanstilsynet. Hvis pensionsordningen er omfattet af Individuel KundeKapital,
overfgres denne del fuldt ud til Individuel KundeKapital, Hvis pensionsordningen ikke er omfattet af
Individuel KundeKapital, indgdr denne del fuldt ud i pensionsordningens opsparing.

Den anden del indgar fuldt ud i pensionsordningens opsparing og opggres som forskellen mellem (1) den
tilskrevne depotrente for skat pa opsparingen eksklusiv Individuel KundeKapital og (2) en teknisk
beregnet forrentning af opsparingen eksklusiv Individuel KundeKapital, der fremkommer ved anvendelse
af den tekniske rentesats til beregning af udbetalingssikring,

Opsparingen forrentes Ipbende med en fastsat depotrente fgr skat. Den anvendte sats svarer som
udgangspunkt til den til enhver tid gaeldende depotrentesats, der anvendes for nytegnede forsikringer i
PFA Pension, som er omfattet af kontributionsbekendtggrelsen.

For opsparing med tilknyttede forsikringsdaekninger treekkes betaling for disse deekninger | opsparingen.
PFA Pension fastseetter sandsynligheder for dgd og invaliditet mv. pa basis af vores erfaringer om - og
forventninger til - udviklingen i dgdelighed og invaliditet mv. De anvendte satser for betaling for
forsikringsdaekning fremgar af det tekniske grundlag for PFA Plus, Satserne kan zndres fremadrettet
uden varsel ved fornyet anmeldelse til Finanstilsynet.

§ 4. Definition af KundeKapital

KundeKapital er szerlige bonushensaettelser af type B i henhold til § 32 i Bekendtggrelse om opggrelse af
basiskapital. KundeKapital bestar af Individuel KundeKapital (se naermere nedenfor i § 6), og Kollektiv
KundeKapital (se naermere nedenfor i § 8).

KundeKapital indgér pa lige fod med egenkapital i basiskapitalen, som er den ansvarlige kapital et
forsikringsselskab skal have ifgige lovgivningen. KundeKapital skal daekke dels de samme positive og
negative poster, som PFA Pension til enhver tid beslutter, at egenkapitalen skal deekke, og dels de
samme tab, som egenkapitalen skal daekke. KundeKapital kan derfor blive reduceret blandt andet ved
deekning af tab pd forsikringsdriften og andre negative poster. Risikoen for reduktion af Individuel
KundeKapital er begraenset, sa lzenge Kollektiv KundeKapital eksisterer, som nzavnt nedenfori § 8.

En pensionsordning er omfattet af KundeKapital, hvis det fremgar af pensionsbeviset.
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§ 5. Opggrelse af Individuel KundeKapital
Individuel KundeKapital opgeres pa felgende mide:

+ Individuel KundeKapital ved periodens start
+ Overfarsel {§ 6)

+ Forrentning (§7)

- Dezekning af tab mv. {(§ 4)

- Udbetaling (8§ 9 0g 10)

- Pensionsafkastskat {§ 12)

= Individuel KundeKapital ved periodens slutning

§ 6. Overforsel til Individuel KundeKapital

Individuel KundeKapital opbygges ved overfgrsel af en andel af pensionsordningernes realiserede
resultater, som neevnt ovenfor i § 3. Starreisen af opbygningen svarer til en andel af indbetalingerne til
opsparingen i PFA Plus med gennemsnitsrente. Indbetalinger til forsikringsdaskning deltager ikke i
opbygningen af Individuel KundeKapital.

Der opbygges kun Individuel KundeKapital | forbindelse med indbetalinger og overfgrsier af opsparing fra
anden pensionsleverandgr,

Der opbygges ikke yderligere Individuel KundeKapital som fgige af overfarsler af opsparing mellem
pensionsordninger omfattet af dette regulativ, og ej heller som falge af interne overfarsler af opsparing i
PFA-koncernen fra pensionsordninger, der ikke er omfattet af dette regulativ. Allerede opbygget
Individuel KundeKapital overfares dog til Individuet KundeKapital i PFA Plus ved en intern overfarsel af
opsparing fra en pensionsordning, der er omfattet af Individuel KundeKapital, til PFA Plus.

§ 7. Forrentning af Individuel KundeKapital

I Igbet af et kalenderar bliver Individuel KundeKapital forrentet med en forelgblg rente far fradrag af
pensionsafkastskat, som fastsasttes ménedligt forud,

Forrentning af Individuel KundeKapital fgr fradrag af pensionsafkastskat opggres arligt og svarer som
minimum til den 3rlige forrentning af egenkapitalen for selskabsskat. Ved godkendelse af 8rsrapporten
for PFA Pension pa selskabets generalforsamling sker samtidig godkendelse af 3rets
egenkapitalforrentning, og der foretages en korrektion af forrentningen af Individuel KundeKapital, hvis
egenkapitalforrentningen afviger fra den forelgbige rente, der er tilskrevet Individuel KundeKapital i lgbet
af 8ret. Forrentningen af egenkapitalen kan veere positiv eller negatly.

Korrektionen finder sted inden udgangen af maj mined i det efterfplgende kalenderdr og kun for de
pensionsordninger, der er i kraft, nar korrektionen sker.

S8 laenge Koltektiv KundeKapital eksisterer, stdr denne som sikkerhed for Individuel KundeKapital og
dennes forrentning, herunder en negativ korrektion af forrentningen, som naevnt nedenfor i § 8.

§ 8. Kollektiv KundeKapital

I forbindelse med indfgrsel af KundeKapital har PFA Pension overfart belgb fra egenkapitalen til Kollektiv
KundeKapital. .

Kollektiv KundeKapital, inklusive forrentning og eventuelle nye overfgrsler fra egenkapitalen, fordeles til
de pensionsordninger, der er omfattet af Individuel KundeKapital. Det sker ved:

» sikring af, at Individuel KundeKapital mindst forrentes med den forelgbige rente, der tilskrives | igbet
af aret, og

» daekning af Individuel KundeKapitals forholdsmaessige andel dels af de samme positive og negative
poster, som PFA Pension til enhver tid beslutter, at egenkapitalen skal daekke, og dels af de samme
tab, som egenkapitalen skal daekke, som naevnt ovenfor i 8 4.

Den forelgbige rente fastseettes séledes, at Kollektiv KundeKapital forventes at blive udloddet over en
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arraekke.

PFA Pension kan beslutte en endelig fordeling af Kollektiv KundeKapitai.

§ 9. Udbetaling af Individuel KundeKapital

Individuel KundeKapital udbetales i takt med udbetaling af en pensionsordnings opsparing i PFA Plus
med gennemsnitsrente. Se dog § 10 om udbetaling ved ophaevelse af en pensionsordning. Individuel
Kundekapital udbetales ogs8, hvis en pensionscrdning ophgrer uden udbetaling af opsparing. Inden
udbetaling af Individuel KundeKapital fratreekkes skatter og afgifter i henhold til
pensionsafkastbeskatningsloven, pensionsbeskatningsloven og eventuel anden lovgivning.

PFA Pension fastssetter naermere regler for udbetaling af Individuel KundeKapital i forbindelse med
udbetaling fra en pensionsordning og i forbindelse med ophgr af en pensionsordning, hvilket sker i de
regler, der til enhver tid er anmeldt til Finanstilsynet, som naevnt ovenfori § 2.

§ 10. Ophaevelse af en pPensionsordning

Ved ophavelse af en pensionsordning udbetales Individuel KundeKapital sammen med
pensionsordningens veerdi ved ophaevelse, safremt PFA Pension pa tidspunktet for ophaevelsen opfylder
solvenskravet i § 32, stk. 1, nr. 6 i Bekendtggrelse om opggrelse af basiskapital. Inden udbetaling af
Individuel KundeKapital fratraekkes skatter og afgifter i henhold til pensionsafkastbeskatningsioven,
pensionsbeskatningsloven og eventuel anden lovgivning.

PFA Pension fastsaetter, hvor stor en procentdel Individuel KundeKapital maksimalt kan udggre af den
resterende opsparing i forbindelse med delvist tilbagekeb, hvilket sker i de regler, der til enhver tid er
anmeldt til Finanstilsynet, som naavnt ovenfor i § 2. Eventuel overskydende Individuel KundeKapital
bliver overfart til opsparingen.

Der kan ikke disponeres sarskilt over Individuel KundeKapital.

§ 11. Flytning til andet investeringskoncept i PFA Plus

Ved flytning af opsparing og/eller fremtidige indbetalinger til et andet investeringskoncept, hvor der ikke
opbygges Individuel KundeKapital, vil en allerede opbygget Individuel KundeKapital blive bevaret, Dette
geelder dog ikke, hvis vaerdien af den Individuelle KundeKapital er mindre end 500 kr., ndr opbygning af
Individuel KundeKapital fravaelges. I sa fald vil vaerdien | stedet blive overfgrt til opsparingen.

§ 12. Pensionsafkastskat
KundeKapital reduceres med pensionsafkastskat i henhold til lovgivningen.

§ 13. Ikrafttraedelse
Dette regulativ trzeder i kraft den 1. januar 2012.

10 Bilag: [Udgdet]

13.2 Modeller og Formler

[Nedenstdende afsnit er kun et udsnit af afsnit 13.2]

Liv-dgd model med levetidsforbedringer
Anvendes pd opsparingsdaekninger til beregning af udbetalingssikring, hvor der tages hgjde for
levetidsforbedringer.

Ilive pd Ded
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Ved opsparing i markedsrente er intensiteten for dgdeligheden til tid t givet ved:

o, pen M

L2

o sik M

=My

= (ad,.ﬁk,M + IO

bd’..rfﬂ'..\l =1 0+c¢[,ﬂk..\{

X

)_ (1 _ hd,sik,M)f )

Ved opsparing i gennemsnitsrente er intensiteten for dedeligheden til tid t givet ved:

14.5 Satser vedrgrende “Administration af udbetalingssikring”

Pro anno pris i procent af opsparingen for administration af udbetalingssikring
Administration af udbetalingssikring (markedsrente)

Administration af udbetalingssikring {gennemsnitsrente)

d,pen,G

Ha

— }-Lg:,w G — (ad,in‘k,G +10

bd.sik,ﬁ ~10+¢

ﬂ’,s.‘k.Gx

0,01

0,00

15.1 Satser vedrgrende “Daeckninger”

[Nedenstaende tabeller udggr kun en del af afsnit 15.1]

Renteelementer

Ai

PpaL

0,5 pct.

0,153.

Intensiteter til prisberegning - Unisex

wy

Chva T
u-:’:rpen,G — ”i:fjle
!

ugi — “ii,hel

u:f = “zi,opfyldning
id

a

0,00004253

0,00001368

0,0001

0,00003828

0,00004253

o

0,004521

b

4,769455862

4,549728496

5,03

4,723698371

4,769455862

5,922414024

5,843603323

6,737439

0,047659408

0,048705

0,0445

0,047659408

0,047659408

0,031206

0,031206

0,035795

0,025

0,01

)_ (1 _ hd‘,sr‘k,G)f .

vEv(2)=2
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0,000236 7,023992 0,022186 v>v(2)=2

. 0,63359895  -0,009045600 24 vEv(2)=2
a

!'I'x,v(i)
0,25490327 -0,005067600 29 v>v(2)=2

Intensiteter til prisberegning - Kegnsspecifikt Maand

a b c h v X
ud 0,0000552524  4,778086339  0,048436443
d,pen M d sik
R =psm M 0,00001368 4,549728496  0,048705 0,025
d,penG d sik,
R = pd 95,0001 5,03 0,0445 0,01
o 0,000049727  4,732328848  0,048436443 X<70
B
y 0,0000552524  4,778086339  0,048436443 x>70
po = bl 0 5443966678  0,038380101
ai _ - aiopfyldning
He = Uy 0 5,465155977  0,038380101
y - 0,004205000 7,731979000  0,020993 vEv(2)=2
I
ux,v(i)
0,002159000  6,762568000  0,028229 v>w2)=2
_ 0,704268493  -0,010197600 24 vEW2)=2
1]
!"Lx,v(r')
0,266115756  -0,005314800 29 v>w(2)=2

Intensiteter til prisberegning — Kgnsspecifikt Kvinder

a b o h v X

T 0,0000329305 4,501874558  0,048871767
Rl mM = MG 00001368 4,549728496  0,048705 0,025
pornS = pesS 0,000 5,03 0,0445 0,01

» 0,0000296374 4,546117067  0,048871767 Xx<70
K

! 0,0000329305 4,501874558  0,048871767 X>70
po = p e 0 6,095552896  0,029609633
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of __  aiopfyldning
l’l‘x - “’x 0

0,0132470
id
“‘x,v(i)
-0,0016850
) 0,5785877
a
vty
0,2507738

6,116742195

5,7428990

7,2854160

0,050596

0,016142

-0,0078600 24

-0,0049752 29

0,029609633

y<¥(2) =2
v>¥(2)=2
v<¥(2) =2
V> (2) =2

15.2 Generelle satser

Generelle satser
k7
DgdsdaskningBelpb
KompPar

Rente_A

Rente B

Rente G

IndbetalingsfriPensionsordning_grsense

IKK_MinimumReserve
Timingspct
Timingsfrekens
Timingsvarighed

Timingsrente

1,3
10.000 kr.
6

0,5 % p.a.
0% p.a.
0,5 % p.a.

Fastseettes
senere

500 kr.
75

4

7

2,75 % p.a.

Bilag: Opdateret afsnit 3.15.2 i Teknisk grundlag for PFA Pension.

3.15.2 Afkast af egenkapital og KundeKapital mv.

KundeKapita! (saerlige bonushensaettelser af type B) tildeles samme forholdsmaessige afkast som det
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afkast, egenkapitalen far for skat, hvad enten dette afkast er negativt eller positivt, jf. Bekendtggrelse
om opgdrelse af basiskapital, § 32, stk. 1, nr. 5.

Egenkapital og KundeKapital (seeriige bonushenseettelser af type B) tildeles resultatet af
investeringsvirksomheden vedrgrende de aktiver, der er allokeret hertil.

Det tilstreebes, at forsikringer under kontributionsprincippet ved fordelingen af det realiserede resultat
yder driftsherretilleeg til egenkapital 0g KundeKapital gennem de enkelte kontributionsgrupper.
Driftsherretillaeggene beregnes pr. kontributionsgruppe som beskrevet i afsnit 3.1 og fordeles til
egenkapital og KundeKapital ved fordelingen af det realiserede resultat for forsikringer under
kontributionsprincippet som beskrevet i afsnit 3.15.1.

Det tilstreebes endvidere, at pensionsordninger i PFA Plus med gennemsnitsrente ved fordelingen af det
realiserade resultat for disse ordninger yder driftsherretillaeg til egenkapital og KundeKapital.
Driftsherretilleegget for disse ordninger fordeles til egenkapital og KundeKapital ved fordelingen af det
realiserede resultat for disse ordninger som beskrevet | Teknisk grundlag for PFA Plus.

Ud over den tildelte andel af det realiserede resultat fra forsikringer under kontributionsprincippet og den
tildelte andel af det realiserede resuitat fra pensionsordninger i PFA Plus med gennemsnitsrente udgares
det samlede afkast af egenkapitalen og KundeKapital af en raekke delresultater som angivet nedenfor.

Andre resultater, som pa nuvzerende tidspunkt udggr summen af resultatet af syge- og
ulykkesforsikring, resultatet for forsikringer uden ret til bonus, resultatet for Unit Link forsikringer samt
andre ordinaere indtsegter, fordeles forholdsmaessigt mellem egenkapital og KundeKapital. Hvis andre
resultater er negativt, deekker Kollektiv KundeKapital for Individuel KundeKapital, s&fremt andre
resultater kan indeholdes i Kollektiv KundeKapital.

Derudover daekker egenkapital og KundeKapital forholdsmaessigt eventuelle tab pga. overfarselstillaag
samt gvrige negative poster vedr. pensionsordninger i PFA Plus med gennemsnitsrente og forsikringer
efter kontribution, herunder pris- og omkostningsreduktioner som omtalt i afsnit 3.18. Disse tab og
gvrige negative poster deckkes ved, at belgbene overfgres fra egenkapital og KundeKapital til kollektivt
bonuspotentiale og/eller bonuspotentialet pa fripoliceydelser. Kollektiv KundeKapital daekker for
Individuel KundeKapital, safremt belgbene, der overferes fra KundeKapital, kan indeholdes i Kollektiv
KundeKapital. Egenkapitalens og KundeKapitais skyggekonti reduceres (nedskrives) med de naevnte tab
og @vrige negative poster i det omfang, disse allerede er fgrt pé skyggekonto, jf. afsnit 3.15.1.

Den relevante del af afkastet af KundeKapital belastes med pensionsafkastskat i overensstemmelse med
pensionsafkastbeskatningsloven, mens den selskabsskattepligtige del af afkastet af egenkapitalen
belastes med selskabsskat.

Hvis der er fort belgb pd skyagekonto for egenkapital og skyggekonto for KundeKapital, forrentes disse
med samme afkast, som tildeles egenkapitalen og KundeKapital.

Bilag: Opdateret afsnit 3.2.1 i Teknisk grundlag for PFA Pension.

3.2.1 Regulativ for beregning og fordeling af realiseret resultat til
forsikringsaftalerne for forsikringer tegnet pa beregningsgrundlagene G82 5 %, G82
3 %, G82 3,7 %, G82 2 %, Uni98 2 %, L99 og U10

§ 1. Lovgrundiag m. v.

Dette regulativ beskriver, hvorledes PFA Pension beregner og anvender tildelte andele af realiserede
delresultater til forsikringsaftaler med depotrente (gennemsnitsrenteforsikringer) i henhold til § 20, stk.
1, nr. 3 i lov om finansiel virksomhed. Dette regulativ geelder ikke for PFA Plus.

Dette regulativ erstatter det anmeldte "Regulativ for beregning og fordeling af realiseret resultat til
forsikringsaftalerne for forsikringer tegnet pa beregningsgrundlagene G82 5 %, G82 3 %, G82 3,7 %,
G82 2 %, Uni98 2 %, LSS og U10" af 1. juli 2011,

PFA

P ENUSI1 ON



§ 2. Anmeldelse og iebende @ndringer

PFA Pension skal til Finanstilsynet anmelde regler for beregning og fordeling af det realiserede resultat til
forsikringstagere og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, Dette regulativ angiver hovedtraekkene
i disse regler. PFA Pension kan uden varsel &ndre disse regler og dette regulativ, og PFA Pension
anmelder lgbende aendringer af reglerne til Finanstiisynet,.

Regulativet giver PFA Pension adgang tit at eendre bonusanvendelsen for policer udstedt far 1. december

2005, For policer udstedt fra 1. december 2005 felger adgangen til at zendre bonusanvendelsen af
policen.

Kapitel 1: De realiserede delresultater

§ 3. Det realiserede resultat

Det realiserede resultat for PFA Pension beregnes i overensstemmelse med bekendtggrelse om
kontributionsprincippet (kontributionsbekendtgarelsen).

Det realiserede resultat fordeles | henhold | de regler, der er anmeldt til Finanstilsynet, mellem PFA’s

egenkapital, KundeKapital i henhold til § 12 i dette regulativ, og forsikringer efter
kontributionsprincippet.

Konkret fordeles forsikringernes samlede andel af det realiserede resultat til de kollektive
bonuspotentialer i de anmeldte kontributionsgrupper. Herfra sker der en udjeevnet fordeling af de
realiserede delresultater til den enkelte forsikring. Overfarslen til den enkelte forsikring fordeles til

1. Individuel KundeKapital, som er beskrevet i Kapitel 2
2. Styrkelse, som er beskrevet i Kapitel 4

3. Overfagrselstilleeg, som beskrevet | Kapitel 5

4. Bonus, som er heskrevet | Kapitel 6

Fordelingen er prioriteret som anfgrt.

§ 4. Beregning af forsikringens andel af overforsel fra de realiserede resultater

Forsikringens ande! af overfgrsien fra de realiserede resultater opggres som hovedregel manedligt, som
forskellen mellem (1} det opgjorte depot ved periodens slutning inden periodens overfarsel til og fra
Individuel KundeKapital og (2) forsikringens nettoreserve. Forsikringens tildelte andel af de realiserede
delresultater udger dog mindst det belgb, som i henhold til § 10 overfgres til individuel KundeKapital og
det belpb, der i henhold til § 17 anvendes til styrkelse.

Nettoreserven er det belgb, som PFA Pension ifglge forsikringens beregningsgrundlag skal henszette med
de gaeldende forsikringsydelser.

Forsikringens depot inden periodens overfgrsel til og fra Individuel KundeKapital ggres op pa felgende
made:

Depot ved periodens start

+ rente m.m. af depot (§ 5)
+ indbetalinger efter arbejdsmarkedsbidrag

~ forsikringsdaekning {§ 6)
- administration (8 7)
- pensionsafkastskat (§ 16)

- _udbetalinger
Depot ved periodens slutning inden periodens overfgrsel til og fra KundeKapitai

+ overfarsel fra Individuel KundeKapital  (§ 14)
-_overfgrsel til Individuel KundeKapital (§.10)
Depot ved periodens slutning




§ 5. Rente m.m. af depot
Depotet bliver forrentet med den fastsatte depotrente f@r skat.

De anvendte satser for depotrente fremg3r af det tekniske grundlag. Satserne kan aendres fremadrettet
uden varsel ved fornyet anmeldelse ti| Finanstilsynet.

Derudover tillaegges eventueit overfgrselstillaeg, som nasvnt nedenfor | kapitel 5.

§ 6. Forsikringsdaekning

PFA Pension fastszetter sandsynligheder for dgd og invaliditet mv. pd basis af vores erfaringer om - og
forventninger til - udviklingen i dedelighed og invaliditet mv.

Betalingen for forsikringsdaekningen beregnes ved hjzlp af de fastsatte sandsynligheder og forskellen
mellem det nuvaerende depot og det belgb, der i henhold til teknisk grundiag skal afszettes til at daskke
fremtidige udbetalinger ved dgd eller invaliditet mv.

For store grupper eller grupper med seerlige risikoforhold kan PFA Pension fastsaette en seerlig betaling
afhaengig af de forventede forhold for gruppen,

For grupper af forsikringer kan der vaere indgdet aftale om tilbagefgrsel af risikooverskud il
forsikringerne.

De anvendte satser for betaling for forsikringsdeekning fremgar af det tekniske grundlag. Satserne kan
a&ndres fremadrettet uden varsel ved fornyet anmeldelse til Finanstilsynet.

§ 7. Administration

PFA Pension beregner et fradrag i indbetalingerne til daekning af administrationsomkostninger.
Fradragsprocenten afhaenger af, hvor enkel administrationen er, og hvor stor indbetalingen er.

For forsikringer med sm3 eller ingen indbetalinger traskkes et gebyr fra depotet.

Hvis kunder gnsker szerlig omkostningskraevende beregninger eller andringer, kan PFA Pension beregne
et gebyr.

De anvendte satser for omkostninger fremgar af det tekniske grundlag. Satserne kan zendres
fremadrettet uden varsel ved fornyet anmeldelse til Finanstilsynet.

Depotet og indbetalinger kan belastes med omkostninger, som er aftalt mellem forsikringstager og en
eventuelt tilknyttet maegler.

Kapitel 2: KundeKapital

§ 8. Definition af KundeKapital

KundeKapital er seerlige bonushensaettelser af type B i henhold til § 32 i Bekendtggrelse om opggrelse af
basiskapital. KundeKapital bestdr af Individuel KundeKapital (se naermere nedenfor i § 10) og Kollektiv
KundeKapital (se naermere nedenfor i § 13).

KundeKapital indgar p3 lige fod med egenkapital i basiskapitalen, som er den ansvarlige kapital et
forsikringsselskab skal have ifglge lovgivningen. KundeKapital skal deekke dels de samme positive 0g
negative poster, som PFA Pension til enhver tid beslutter, at egenkapitalen skal daekke, og dels de
samme tab, som egenkapitalen skal dakke. KundeKapital kan derfor blive reduceret blandt andet ved
deekning af tab pd forsikringsdriften og andre negative poster. Risikoen for reduktion af Individuel
KundeKapital er begraenset, sa laenge Kollektiv KundeKapital eksisterer, som navnt nedenfori § 13.

En forsikring er omfattet af KundeKapital, hvis det fremgar af policen, tillaeg eller bilag.

§ 9. Opgerelse af Individuel KundeKapital
Individuel KundeKapital opggres pa felgende mide:




+ Individuel KundeKapital ved periodens start
+ Overfarsel (§ 10)

+ Forrentning (§ 12)

- Daakning af tab mv. (§ 8)

- Udbetaling (8 14 0g § 15)
- Pensionsafkastskat (g 16)

= Individuel KundeKapital ved periodens slutning

§ 10. Overfersel til Individuel KundeKapital

Individue! KundeKapital opbygges ved overfgrsel af en del af forsikringernes tildelte andel af de
realiserede delresultater, eller positive delelementer af forsikringernes tildelte andel af de realiserede

delresultater. Der opbygges ikke Individuel KundeKapital for de forsikringer eller forsikringsdele, der er
anfarti § 11.

Stagrrelsen af opbygningen svarer til en andel af indbetalinger (efter fradrag af arbejdsmarkedsbidrag) til
forsikringerne samt af depot overfgrt fra en anden pensionsleverandgr til forsikringerne, bortset fra
indbetalinger og overfgrsler til de forsikringer eller forsikringsdele, der er anfart i g 11.

Der opbygges kun Individue! KundeKapital i forbindelse med indbetalinger og de naevnte overfgrsler af
depoter.

Den anvendte sats for overfgrsel til Individuel KundeKapital fremgdr af det tekniske agrundlag. PFA
Pension kan uden varsel sndre satsen, herunder saette den til nul ved anmeldelse til Finanstilsynet.
Satsen athaenger ikke eksplicit af en enkelte forsikrings tilhgrsforhold til kontributionsgrupper.

§ 11. Forsikringer og forsikringsdele uden Individuel KundeKapital
Der opbygges ikke Individuel KundeKapital for felgende forsikringer eller forsikringsdele:

* Syge- og ulykkesforsikringer, herunder PFA Kritisk Sygdom, PFA Helbredssikring og PFA
Ulykkesikring

» Forsikringer med opsparing via PFA Unit Link og PFA Invest

+ Solidariske daskninger

*  Gruppelivsforsikringer

* Forsikringer uden ret til bonus (dette gaelder dog ikke forsikringer i PFA Plus) og

» Seerlige forsikringer, herunder specielie forsikringer, der undtages af tekniske eller administrative
arsager.

Der opbygges ikke yderligere Individuel KundeKapital som fglge af overfgrsler af depoter mellem
forsikringer omfattet af dette regulativ, og ej heller som fglge af interne depotoverfgrsler i PFA-
koncernen fra forsikringer, der ikke er omfattet af dette regulativ. Allerede opbygget Individuel
KundeKapital overfgres dog til Individuel KundeKapital for den modtagende pensionsordning ved en
intern overfersel af depot fra en afgivende til en modtagende pensionsordning, der begge er omfattet af
Individuel KundeKapital.

§ 12. Forrentning af KundeKapital

I igbet af et kalenderdr bliver Individuel KundeKapital forrentet med en forelgbig rente for fradrag af
pensionsafkastskat, som fastszettes ménedligt forud.

Forrentning af Individuel KundeKapital for fradrag af pensionsafkastskat opggres &rligt og svarer som
minimum til den &rlige forrentning af egenkapitalen for selskabsskat. Ved godkendelse af arsrapporten
for PFA Pension pa selskabets generalforsamling sker samtidig godkendelse af S&rets
egenkapitalforrentning, og der foretages en korrektion af forrentningen af Individue! KundeKapital, hvis
egenkapitalforrentningen afviger fra_den forelgbige rente, der er tilskrevet Individue] KundeKapital i lgbet
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af aret. Forrentrningen af egenkapitalen kan veaere positiv eller negativ.

Korrektionen finder sted inden udgangen af maj m3ned i det efterfglgende kalender8r og kun for de
forsikringer, der er i kraft, ndr korrektionen sker.

S& laenge Kollektiv KundeKapital eksisterer, stdr denne som sikkerhed for Individuel KundeKapital og
dennes forrentning, herunder en negativ korrektion af forrentningen, som naevnt nedenfor i §13.

§ 13. Kollektiv KundeKapital

I forbindelse med indfgrsel af KundeKapital har PFA Pension overfgrt belgb fra egenkapitalen til Kollektiv
KundeKapital.

Kollektiv KundeKapital, inklusive forrentning og eventuelle nye overfarsler fra egenkapitalen, fordeles
over en arraekke til de forsikringer, der er omfattet af Individuel KundeKapital, Det sker ved:

* Sikring af, at Individuel KundeKapital mindst forrentes med den forelgbige rente, der tilskrives i lgbet
af aret, og

» deekning af Individuel KundeKapitals forholdsmeessige andel dels af de samme positive og negative

poster, som PFA Pansion til enhver tid beslutter, at egenkapitalen skal daekke, og dels af de samme
tab, som egenkapitalen skal deekke, som nzevnt ovenfor i § 8.

cl?en forelgbige rente fastsaettes sdledes, at Kollektiv KundeKapital forventes at blive udloddet over en
arrazkke.

PFA Pension kan beslutte en endelig fordeling af Kollektiv KundeKapital.

§ 14. Overforsel af individuel KundeKapital

Belgh fra Individuel KundeKapital overfgres til forsikringens depot senest samtidig med, at der sker
udbetalinger fra forsikringen, eller der ydes preemiefritagelse. Se dog § 15 om tilbagekgb.

PFA Pension fastseetter neermere regler for anvendelse af KundeKapital, ndr Individuel KundeKapital
overfgres til depotet i forbindelse med udbetaling fra forsikringen, hvilket sker i de regler, der til enhver
tid er anmeldt til Finanstilsynet, som naevnt ovenfor i g 2.

§ 15. Tilbagekeab

Ved tilbagekgb af en forsikring udbetales Individuel KundeKapital sammen med tilbagekgbsvaerdien af
forsikringens depot, safremt PFA Pension pa tilbagekgbsdatoen opfylder solvenskravet i § 32, stk. 1, nr,
6 i Bekendtgarelse om opggrelse af basiskapital. Inden udbetaling af Individuel KundeKapital fratraskkes
skatter og afgifter i henhold til pensionsafkastbeskatningsloven, pensionsbeskatningsloven og eventuel
anden lovgivning.

PFA Pension fastsaetter, hvor stor en procentdel Individuei KundeKapital maksimalt kan udggre af det
resterende depot i forbindelse med delvist tilbagekab, hvilket sker i de regler, der til enhver tid er
anmeldt til Finanstilsynet, som nezevnt ovenfor i § 2. Eventuel overskydende Individuel KundeKapital
bliver overfgrt til depotet.

Der kan ikke disponeres sarskilt over Individuel KundeKapital,

Kapitel 3: Pensionsafkastskat

§ 16. Pensionsafkastskat

Depot og Individuel KundeKapital reduceres med pensionsafkastskat i henhold til lovgivningen. PFA
Pension opger og indbetaler &rligt pensionsafkastskatten til SKAT.

Skattegrundlaget omfatter depotrenten, som omtalt i § 4, og rente af eventuel Individuel KundeKapital,
som omtalt | Kapitel 2, med folgende korrektioner:

» Der fradrages en andel svarende til den del af depotet, der var sparet op 1. januar 1983. Denne
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andel er friholdt for pensionsafkastskat.

¢ Der tilleegges en forholdsmaessig andel af PFA Pensions eventuelle udgifter til forsikringsdaskning

og administration, der ikke bliver dakket af kundernes bidrag til forsikringsdaskning og
administration.

» Der tillaagges eventueit overfgrselstillaeg som omtalt i Kapitel 5.

Pensionskunder, der ikke er fuldt skattepligtige i Danmark, eller som er hjemmehgrende i udlandet efter

en dobbeltbeskatningsoverenskomst, kan ved ansggning hos SKAT blive fritaget for at betale
pensionsafkastskat.

Afkastet af depot og eventuel Individuel KundeKapital for forsikringer tegnet i henhold til
Pensionsheskatningslovens § 53A er friholdt for pensionsafkastskat.

Kapitel 4: Styrkelse

§ 17. Hvad er styrkelse

Styrkelse er en integreret del af forsikringens depot. Styrkelse anvendes til sikring af de aftalte
udbetalinger. Dette betyder, at selvom depotet forgges mere end forudsat ved forsikringens oprettelse,
forgges de aftalte udbetalinger ikke. Depotet kan s8ledes selv finansiere de aftalte udbetalinger, selvomn
rente, omkostninger og / eller risiko er mindre gunstige end forudsat ved forsikringens oprettelse.
Opbygning af styrkelse stopper senest, ndr depotet kan finansiere de allerede aftalte udbetalinger,

beregnet pa baggrund af det beregningsgrundlag som vil blive anvendt ved eventuelle forhgjelser af
udbetalingerne pd forsikringen.

§ 18. Hvordan opbygges styrkelse

Efter overfgrsel til KundeKapital kan den resterende del af overfarsien fra forsikringernes andel af de
realiserede resultater helt eller delvist anvendes som styrkelse.

Styrkelsen kan reduceres, hvis periodens overfgrsel fra de realiserede resultater efter fradrag til

KundeKapital er negativ - eller hvis behovet til sikring af de aftalte ydelser reduceres. Styrkelsen kan dog
ikke blive negativ.

Kapitel 5: Overforselstilleg

§ 19. Fastsattelse af overforselstillag

Hvis depotveerdien eller en del heraf for en forsikring, der er omfattet af dette regulativ, overfares til en
forsikring med markedsrente i PFA Plus, tillzegges et overfgrselstillag pd det belgb, der overfgres. Der
geelder dog de fglgende begraesnsninger:

Hvis der er opbygget Individuel KundeKapital for forsikringen, som depotveerdien eller en del heraf
overfgres fra, tillaegges der ikke overfgrselstillaeg for den del af overfgrslen, der sker for Individuel
KundeKapital,

Der kan kun tillaegges overfarselstillaeg én gang for de samme midler.

Satsen for overfarselstillzeg kan afhaznge af forsikringens rentegruppe. Satserne kan a&ndres uden varsel
ved anmeldelse til Finanstilsynet og kan szettes til nul.

Kapitel 6: Bonus

§ 20. Bonusberegning

Bonus beregnes som forsikringens tiidelte andel af det realiserede resultat efter eventuel fradrag til
KundeKapital jf. Kapitel 2, styrkelse jf. Kapitel 4 og overfgrselstillaeg jf. Kapitel 5. Er ovenst3ende
difference negativ, seaettes bonus til 0, men underskuddet registreres. Dette indebaerer, at underskuddet
farst skal deekkes, inden der kan opstd bonus,




Kapitel 7: Ikrafttraedelse

§ 21. lkrafttraedelse
Dette regulativ traeder i kraft den 1. januar 2012.
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