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Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kgbenhavn @

Anmeldelse af teknisk grundlag m.v.

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag m.v. samt aandringer
heri anmeldes til Finanstilsynet. Det skal anmeldes senest samtidig med, at grundlaget m.v. tages i
anvenglelse. I denne anmeldelse forstas ved forsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber,
tveergaende pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive
ltvsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.

BreEvdato;

'30. juni 2011

PFA gennemsnitsrente

Omkostninger til PFA opdateres bade for policer omfattet af maeglerbetjening og for direkte betjente
policer. Meeglervederlaget indgér ikke leengere i en feelles omkostningssats for maeglerbetjente policer,

og struktur for fastsaettelse af niveau for administrationsbetaling tilpasses generelt for alle
virksomhedskunder.,

PFA treekker fra 1.7.2011 servicevederlag, som er aftalt mellem mazgler og forsikringstager.
Servicevederlag kan angives [ % af indbetalingen. Servicevederlag til maegler, omkostninger i % af
indbetalingen til PFA og overfgrsel til individuel KundeKapital skal samlet holde sig inden for 11 % af
indbetalingen eksklusiv arbejdsmarkedsbidrag.

Fra 1.1.2012 traskker PFA servicevederlag, etableringsvederlag og heendelsesvederlag, som er aftalt
mellem maegler og forsikringstager.,

Servicevederlag kan angives i % af indbetalingen eller som fast belgb per periode.
Etableringsvederlag kan angives i % af indbetalingen eller som fast belgb.

Heendelsesvederiag kan angives som et fast belgb.

Servicevederlag til maegler i % af indbetalingen, servicevederlag til mazgler i kroner,
etableringsvederlag til maegler i % af indbetalingen, omkostninger | % af indbetalingen til PFA og
overfgrsel til individuel KundeKapital skal samlet holde sig inden for 11 % af indbetalingen eksklusiv
arbejdsmarkedsbidrag.

Etableringsvederlag i kroner er alene underlagt begraensningen, at belgbet sammen med betalingen til
PFA for administrationen og forsikringsdaekningerne skal kunne finansieres af indbetalingen eksklusiv
arbejdsmarkedsbidrag og / eller opsparingen inden for den aftalte periode pa maksimalt 36 maneder.

Det presciseres, at der | knaekgraenserne for omkostningsbheregning medregnes praamie til solidarisk
kritisk sygdom.
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Gruppeliv

Servicevederlag lzegges oven i den hidtil gaeldende preemie for gruppeliv.
Der er ikke mulighed for etableringsvederlag eller haendelsesvederlag for gruppeliv.

PFA Invest

Samlede omkostninger til PFA og méagleren fastsaettes ud fra de hidtil galdende regler,

Omkostningerne til maegleren fglger den aftalte vederlagsaftale mellem maegler og virksomhed, mens
den resterende betaling tilfalder PFA,

PFA Unit Link

Der tilfgjes nye mulige omkostningsklasser (klasse VI - IX) for omkostningsbelastning af indbetalt
praemie og indskud til brug for policer under meeglerbetjening.

{Dato

Lo khaftt
1. jul

i2011

Denne anmeldelse zendrer fglgende anmeldelser:

* Anmeldelse af teknisk grundlag af 26. august 2002 (afsnit 1.1.3.1 0g 8.11.4.1)

* "Overfgrselstillaeg og opfyldning af KundeKapital ved interne overfgrsler til PFA Plus” af 31. maj
2011 (afsnit 3.2.1)
"Rentesatser og individuel PAL" af 18. december 2009 (afsnit 1.16.3 0g 3.2.2 - 3.2.4)
"Omkostningssatser for 2011" af 23. december 2010 (afsnit 3.8)
“AEndring af mulighed for omkostningsregnskab til store firmaer” af 11. juni 2010 (afsnit
8.12.1.8)

+ "Omkostningssatser for PFA Unit Link” af 12. december 2008 (8.12.2.2)

Anmeldelsen vedrgrer forsikringsklasse 1, III og VI. Anmeldelsen er beskrevet i vedlagte bilag (se
oversigt herunder).

Der vedlaegges falgende bilag:
s Opdateret afsnit 1.1,3.1 "Nettopassiv”
« Opdateret afsnit 1.16.3 “Investeringsbetingelser for forsikringer tegnet pa
beregningsgrundlaget Uni98lL 0,75 % (Puljer i PFA DitValg)”
Opdateret afsnit 3.2.1 - 3.2.4 om regulativ for det realiserede resultat hhv. bonusregulativ
Opdateret afsnit 3.8 “Omkostninger”
Afsnit 8.11.4.1 "Generelle bestemmelser for praemieberegning” om gruppeliv
Opdateret afsnit 8.12.1.8 “Omkostninger”
Opdateret afsnit 8.12.2.2 "Satser for produktet PFA Unit Link”
Redeggrelse i henhold til § 4, stk. 4.




Etableringsvederlag kan indebaere nedsaettelse af forsikringstagerens depot og/eller ydelsesgarantier,

Dette aftales mellem forsikringstager og meegler, og i ansaettelsesforhold indestdr virksomheden for, at
det er aftalt med arbejdstageren/forsikringstageren.

Betaling af servicevederlag giver ingen juridiske konsekvenser for forsikringstagerne, og ved
haandelsesvederlag kreever det en accept fra forsikringstageren.

fEndring af struktur for fastssettelse af omkostningssatserne giver ingen juridiske konsekvenser for
forsikringstageme.

gvrige produkter

fEndringerne pa Gruppeliv, PFA Invest og PFA UnitLink har ingen juridiske konsekvenser for
forsikringstagerne.,

| Gennei'nsnitsrente
Andring af struktur for fastszettelse af omkostningssatser for direkte betjente kunder far ingen

konsekvenser for forsikringstagerne, da satserne svarer til de allerede indg3ede aftaler med
virksomhederne og derfor ikke sendrer ved disse.

Omkostningerne uden maeglervederlag er fastsat p en sadan made, at den enkelte forsikringstager i
forhold til tidligere ikke skulle kunne apleve en navnevasrdig forskel i de samlede opkraavede
omkostninger inkl. evt. lgbende gebyrer og fratrukket et vederlag til maeglerne,

Det vurderes derfor, at forhaldene er betryggende og rimelige og ikke fagrer til omfordeling af vaesentlig
gkonomisk stgrrelse mellem forsikringerne. For opfyldelse af § 3 henvises der yderligere til redeggrelse
i henhold til § 4, stk. 4.

Gruppeliv

Forsikringstageren kan opleve en forggelse af betalingspraemien for deres gruppelivsforsikring med det
mellem virksomheden og masgleren aftalte vederlag. Denne anmeldels;e a&ndrer ikke ved de tidligere
anmeldte beregningsregler for fastsaettelse af administrationsbidrag pa gruppelivsordninger. Det

vurderes derfor, at forholdene er betryggende og rimelige, og ikke ferer til omfordeling af veesentlig
gkonomisk st@rrelse mellem forsikringerne.

PFA Invest

fndringen har ingen gkonomisk konsekvens for forsikringstageren. Og de anmeldte forhold anses
derfor fortsat for betryggende og rimelige.

PFA UnitLink

Forsikringstageren kan opleve en forggelse af vederlagsbetalingen, hvis dette aftales mellem
virksomheden og maegleren. Der sker ikke en zndring i den administrationsbetaling, der tilgar PFA
Pension. Og de anmeldte forhold anses derfor fortsat for betryggende og rimelige.
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Bilag: Opdateret afsnit 1.1.3.1 i Teknisk grundlag for PFA Plus

1.1.3.1 Nettopassiv

Ved nettopassivet for en forsikring eller forsikringsdel forstas kapitalveerdien af alle selskabets
pjeblikkelige og fremtidige forpligtelser inklusive den endnu ikke betalte andel af
etableringsvederlag til eventuel tilknyttet magler. Etableringsvederlag indgér maksimalt i 36
méneder efter etableringen / maglertilknytningen.

Nettopassivet for ménedlige ydelser beregnes, som om ydelserne forfaldt kontinuert.
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Bilag: Opdateret afsnit 1.16.3 i Teknisk grundlag for PFA Plus

1.16.3 Investeringsbetingelser for forsikringer tegnet pa beregningsgrundlaget
Uni98l 0,75 % (Puljer i PFA DitValg)

Depot

1.16.3.1 §1

Stk. 1. Der er til forsikringsaftalen knyttet et depot, hvor indbetalinger, udbetalinger, afkast,
udbytte og andet ekstraordinzrt afkast, latent pensionsafkastskat, risikopraemier,
investeringsrisikopramier og omkostningsfradrag m.v. til- eller fragar.

Stk. 2. Depotets udvikling falger afkastet i PFA DitValg-puljerne - jf. dog § 3.

Stk. 3. Depotets puljeandel er depotet efter fradrag af beleb, der forrentes efter § 8, stk. 1, og
efter fradrag af eventuelt negativt afkast og med tilleg af latent Pensionsafkastskat.

1.16.3.2§ 2

Stk. 1. Positivt afkast tilskrives depotets puljeandele ultimo hvert &r og ved aftalens opher jf.
dog § 3, stk. 2.

Stk. 2. Negativt afkast registreres ikke pa depotet, men fores serskilt, se § 3.

1.16.3.3§3

Stk. 1. Puljer i PFA DitValg indeholder sikkerhed mod negativt afkast.

Stk. 2. Sikkerhed mod negativt afkast medferer, at et arligt negativt afkast ikke vil reducere

depotet, men vil blive modregnet i et eventuelt fremtidigt positivt afkast indtil det aftalte
pensioneringstidspunkt.

Stk. 3. Der forsikringstageren, eller bliver forsikringstageren invalid inden det aftalte
pensioneringstidspunkt, vil forsikringen dackke et eventuelt negativt afkast, som findes pa disse
tidspunkter.

Stk. 4. Forsikringen vil deekke et eventuelt negativt afkast, som findes pa det aftalte
pensioneringstidspunkt.
Stk. 5. Fremskyndes pensioneringstidspunktet, sdledes at omlagningen er eller burde vare

pabegyndt i henhold til det nye pensioneringstidspunkt, bortfalder sikkerheden mod negativt atkast
vedrerende et negativt afkast, som findes pa andringstidspunktet, hvorfor depotet bliver reduceret
med det negative afkast. Sikkerhed mod negativt afkast vil dog omfatte eventuelt fremtidigt
negativt afkast.

Stk. 6. Andrer forsikringstageren pakkevalg, og flyttes depotet helt eller delvist fra Puljer i
PFA DitValg i forbindelse hermed, bortfalder sikkerheden mod negativ afkast vedrerende et
eventuelt negativt afkast, hvorfor depotet bliver reduceret med et eventuelt negativt afkast, som
findes pa dette tidspunkt.

Puljer
1.16.3.4§4
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Stk. 1. Hele depotets puljeandel jf. § 1, stk. 3 placeres i de puljer, PFA Pension har valgt jf.
dog § 10, § 11, § 17 og § 18, stk. 3.

Stk. 2, PFA Pension fastsetter den procentvise fordeling af puljeandelene.

Stk. 3. PFA Pension kan til hver en tid @ndre den procentvise fordeling mellem de valgte
puljer og fjerne eller tilfaje nye puljer.

Stk. 4. Forsikringstageren kan se den procentvise fordeling mellem de valgte puljer pi PFA

Pensions hjemmeside.

1.16.3.5§ 5

PFA Pension kan heit eller delvist placere en puljes midler i likvider. Belob, der er placeret i
likvider, forrentes med den rente, PFA Pension kan opnd pa markedet.

1.16.3.6 § 6

Primo hvert &r og ved @ndringer af puljesammensatningen i labet af aret fordeles depotets
puljeandel mellem puljerne efter PFA Pensions seneste fastsatte fordeling.

1.16.3.7§ 7

Puljernes aktiver tilherer PFA Pension.

Indbetalinger

1.16.3.8§ 8

Stk. 1. Indbetalinger forrentes fra indskuddets modtagelse og/eller preemiens
forfaldstidspunkt med Nationalbankens diskonto med et tilleg pa 1 % p.a.

Stk. 2. Forrentningen sker til ménedens udleb, hvorefter indbetalingen placeres i PFA
DitValg-puljer.

Stk, 3. PFA Pension anvender enhver indbetaling til keb af puljeandele i de af PFA Pension
valgte PFA DitValg-puljer, se dog § 10, § 11, § 17 og § 18, stk. 3.

1.16.3.8§ 9

PFA Pension kan fastsactte minimumskrav til indbetalingernes sterrelse.

Overforsel af depot

1.16.3.9  §10

Stk. 1. Overfores depotet fra Puljer 1 PFA DitValg - f.eks. i forbindelse med, at
forsikringstageren sndrer pakkevalg - vil overfarslen af depotet blive palagt gebyr efter de til
enhver tid anmeldte regler vedr. tilbagekeb. Der kan endvidere vare andre omkostninger forbundet
med at overfere depotet.

Stk. 2. Fra den ferste i méneden efter PFA Pension har modtaget skriftlig anmodning om
overfarsel af depot, forrentes depotet med den til enhver tid geeldende rente for PFA Pension's
Kontantpulje.

Stk. 3. Depotet vil senest vare overfert ved udgangen af méneden efter den méned PFA
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Pension har modtaget skriftlig anmodning om overfersel af depot.

Stk. 4. Overferes depotet fra Puljer i PFA DitValg, bliver depotet reduceret med et eventuelt
negativt afkast - se § 3, stk. 6.

Stk. 5. Ved overforsel af depotet til et andet selskab sender PFA Pension oplysninger om
pensionsafkastskat til det modtagende selskab

Omlzegning
1.16.3.10 § 11

Stk. 1. PFA Pension omplacerer 1/5 af depotets puljeandel om &ret forud for det aftalte
pensioneringstidspunkt il en Gennemsnitsrentepulje. Renten i denne pulje fastsettes af PFA
Pension og kan fremadrettet &2ndres hver méned.

Stk. 2. Sker pensionering i perioden 1. januar til og med 30. april, vil omlegningen blive
foretaget fem fulde kalenderér forud for aret for det aftalte pensioneringstidspunkt.
Stk. 3. Sker pensionering i perioden 1. maj til og med 31. december, vil omlzgningen blive

foretaget fire fulde kalenderér forud for &ret for det aftalte pensioneringstidspunkt samt 1. januar i
pensioneringsaret.

Stk. 4. Ved nytegning med mindre end 5 &r til pensioneringstidspunktet fastseettes
omlagningsprocenten ud fra varigheden til pensioneringstidspunktet efter ovenstiende regler.
Fremskyndes pensioneringstidspunktet, og er der herefter mindre end fem 4r til den nye aftalte
pensionering, fastszttes omlagningsprocenten ud fra varigheden til pensioneringstidspunktet
ligeledes efter ovenstiende regler.

Stk. 5. Ved udsz=ttelse af pensioneringstidspunktet i omlaegningsperioden stopper
omlzegningen uden tilbageforsel af det allerede omlagte. Fortsettelse af omleegningen sker ud fra
ovenstiende regler med udgangspunkt i det nye pensioneringstidspunkt i forlengelse af den
allerede foretagne omlagning.

Afkastheregning
1.16.3.11 §12
Stk. 1. For hver pulje foretages hver méaned en separat afkastberegning pa basis af det

lgbende afkast samt pa grundlag af de ultimo hver méned geeldende vaerdier, Dette gzlder dog ikke
Kontantpuljen og Gennemsnitsrentepuljen, hvor renten fastsattes forud méned for méned.
Minedsaftkastet kan veaere sével positivt som negativt.

Stk. 2. Depotets puljeandeles afkast beregnes som nettoresultatet af de saledes opgjorte
ménedlige afkast og tilskrives depotets puljeandele, jf. dog § 2, stk. 2 og § 3 vedr. modregning af
negativt afkast.

Handelsomkostninger

1.16.3.12 §13

Stk. 1. Handel med verdipapirer sker pa de for PFA Pension opnéelige vilkar til geeldende
markedspriser, inkl. handelsomkostninger, der palignes den enkelte pulje.

Stk. 2. PFA Pension forbeholder sig endvidere ret til at opkraeve fondsgebyrer efter regler
anmeldt til Finanstilsynet.




Investeringsrisikoprzemie

1.16.3.13 §14

Stk. 1. Puljer i PFA DitValg indeholder sikkerhed mod negativt afkast jf. § 3. Som felge af
denne sikkerhed fratraekkes der investeringsrisikopraemie fra depotet.
Stk. 2. Investeringsrisikopramien beregnes lobende af depotets puljeandele.

Omkostningsfradrag og gebyrer
1.16.3.14 §15

Stk. 1. Fradrag til deekning af administrationsomkostninger beregnes i overensstemmelse
med de til enhver tid geeldende regler, som PFA Pension har anmeldt til Finanstilsynet.

Stk. 2. Depotet kan belastes med et gebyr, hvis der pa forsikringen enskes swrlige
omkostningskraevende beregninger eller &endringer.

Stk. 3. Depotet og indbetalinger kan belastes med omkostninger, som er aftalt mellem
forsikringstager og en eventuelt tilknyttet maegler.

Skatter og afgifter

1.16.3.15 §16

Stk. 1. Der betales skatter og afgifter, herunder pensionsafkastskat, efter den til enhver tid
geldende lovgivning. Se ogsi § 4 i Bonusregulativet for Puljer i PFA DitValg,

Dadsfald eg invaliditet

1.16.3.16  §17

Stk. 1. Er der til forsikringen knyttet en engangsudbetaling ved ded/invaliditet, forrentes
depotet fra den forste i méneden for udbetalingsméneden med Nationalbankens diskonto med et
tilleg af 1 % p.a. Forrentningen sker til tidspunktet for forsikringsbegivenhedens indtra:den,
hvorefter et eventuelt resterende depot overfores til Gennemsnitsrentepuljen.

Stk. 2. Er der til forsikringen alene knyttet labende udbetalinger, overferes depotet ved
forsikringsbegivenhedens indtreeden til Gennemsnitsrentepuljen.

Stk. 3. Haeves forsikringen ved udbetaling af engangsbelab, udbetales eventuel negativ
pensionsafkastskat efter geeldende regler

Tilbageksb

1.16.3.17 §18

Stk. 1. Vil forsikringstageren tilbagekabe, skal forsikringstageren fremsende en skriftlig
anmodning om tilbagekab,

Stk. 2. Hvis betingelserne for tilbagekab er opfyldt, vil tilbagekabsvaerdien senest blive
udbetalt ved udgangen af méneden efter den méned, hvor PFA Pension har modtaget anmodning,
jf stk. 1.

Stk. 3. Fra den forste i méneden efter PFA Pension har modtaget skriftlig anmodning om
tilbagekeb, forrentes depotet med den til enhver tid gaeldende rente for PFA Pensions Kontantpulje.
Stk. 4. Tilbagekeber forsikringstageren, bortfalder sikkerheden mod negativt afkast

vedrerende det negative afkast pa endringstidspunktet - se § 3.




Stk. 5. Tilbagekebsvaerdien beregnes efter de til enhver tid geeldende regler, som PFA
Pension har anmeldt til Finanstilsynet. .

Stk. 6. Ved ophzvelse af forsikringen udbetales eventuel negativ pensionsafkastskat efter geldende
regler.

Ansvar

1.16.3.18 §19

Stk.1. PFA Pension er ikke ansvarlig for skade, der péferes forsikringstageren, hvis sadan
skade padrages som falge af force majeure-lignende situationer, der forhindrer PFA i at opfylde
sine forpligtelser i Puljer i PFA DitValg, sasom krig, oprer, borgerlige uroligheder, terror,
naturkatastrofer, arbejdskonflikter, forsynings- eller kommunikationsafbrydelser eller
teknologinedbrud (der ikke skyldes PFA’s interne forhold).

Stk. 2. PFA Pension er ikke ansvarlig for forsikringstagerens indirekte tab eller folgeskader,
som disse bedemmes ifalge dansk rets almindelige regler.

Andring af investeringsbetingelser

1.16.3.19  §20

Stk. 1. PFA Pension kan med en maneds skriftlig varsel &ndre disse betingelser.

Stk. 2. PFA Pension forbeholder sig i evrigt ret til at endre disse betingelser med
ajeblikkelig virkning, hvis PFA Pension skenner, at det er nedvendigt som folge af ny eller eendret
lovgivning.
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Bilag: Opdateret afsnit 3.2.1 — 3.2.4 i Teknisk grundlag:

321 Regulativ for beregning og fordeling af realiseret resultat til

forsikringsaftalerne for forsikringer tegnet pa beregningsgrundlagene G82 5
%, G82 3 %, G82 3,7 %, G82 2 %, Uni98 2 %, L.99 og U10

§ 1. Lovgrundlag m. v.
Dette regulativ beskriver, hvorledes PFA Pension beregner og anvender tildelte andele af
realiserede delresultater til forsikringsaftaler med depotrente (gennemsnitsrenteforsikringer) i

henhold til § 20, stk. 1, nr. 3 i lov om finansiel virksomhed. Dette regulativ gelder ikke for PFA
Plus, som er omfattet af et andet regulativ.

Dette regulativ erstatter det anmeldte "Regulativ for beregning og fordeling af realiseret resultat il
forsikringsafialerne for forsikringer tegnet pd beregningsgrundlagene G82 5 %, G82 3 %, G82 3,7
%, G82 2 %, Uni98 2 % samt L99" af 1. januar 2011.

§ 2. Anmeldelse og lebende s&ndringer

PFA Pension skal til Finanstilsynet anmelde regler for beregning og fordeling af det realiserede
resultat til forsikringstagere og andre berettigede efter forsikringsaftalerne. Dette regulativ angiver
hovedtraekkene i disse regler. PFA Pension kan uden varsel zndre disse regler og dette regulativ,
og PFA Pension anmelder lobende @ndringer af reglerne til Finanstilsynet.

Regulativet giver PFA Pension adgang til at endre bonusanvendelsen for policer udstedt for 1.
december 2005. For policer udstedt fra 1. december 2005 folger adgangen til at zndre
bonusanvendelsen af policen.

Kapitel 1: De realiserede delresultater

§ 3. Det realiserede resultat
Det realiserede resultat for PFA Pension beregnes i overensstemmelse med bekendtgerelse om
kontributionsprincippet (kontributionsbekendtgerelsen).

Det realiserede resultat fordeles i henhold til de regler, der er anmeldt til Finanstilsynet, mellem
PFA’s egenkapital, KundeKapital i henhold til § 12 i dette regulativ, og forsikringer efter
kontributionsprincippet.

Konkret fordeles forsikringernes samlede andel af det realiserede resultat til de kollektive
bonuspotentialer i de anmeldte kontributionsgrupper. Herfra sker der en udjevnet fordeling af de
realiserede delresultater til den enkelte forsikring. Overferslen til den enkelte forsikring fordeles til
1. Individuel KundeKapital, som er beskrevet i Kapitel 2

2. Styrkelse, som er beskrevet i Kapitel 4

3. Overforselstillzeg, som beskrevet i Kapitel 5

4. Bonus, som er beskrevet i Kapitel 6

Fordelingen er prioriteret som anfort.
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§ 4. Beregning af forsikringens andel af overforsel fra de realiserede resultater

Forsikringens andel af overfarslen fra de realiserede resultater opgeres som hovedregel manedligt,
som forskellen mellem (1) det opgjorte depot ved periodens slutning inden periodens overfarsel til
og fra Individuel KundeKapital og (2) forsikringens nettoreserve. Forsikringens tildelte andel af de
realiserede delresultater udger dog mindst det belgb, som i henhold ti § 10 overfores til individuel
KundeKapital og det belab, der i henhold til § 17 anvendes til styrkelse.

Nettoreserven er det beleb, som PFA Pension ifalge forsikringens beregningsgrundlag skal
henstte med de geldende forsikringsydelser.

Forsikringens depot inden periodens overfersel til og fra Individuel KundeKapital gores op pd
felgende made:

Depot ved periodens start

+ rente m.m. af depot &5
+ indbetalinger efter arbejdsmarkedsbidrag

- forsikringsdaekning §6)
- administration @D
- pensionsafkastskat (§ 16)

- _udbetalinger
Depot ved periodens slutning inden periodens overfersel til og fra KundeKapital

+ overfarsel fra Individuel KundeKapital (8§ 14)
- overfersel til Individuel KundeKapital (§ 10)
Depot ved periodens slutning

§ 5. Rente m.m. af depot
Depotet bliver forrentet med den fastsatte depotrente far skat.

De anvendte satser for depotrente fremgar af det tekniske grundlag. Satserne kan andres
fremadrettet uden varsel ved fornyet anmeldelse til Finanstilsynet.

Derudover tilleegges eventuelt overforselstillaeg, som nazvnt nedenfor i kapitel 5.

§ 6. Forsikringsdakning
PFA Pension fastsatter sandsynligheder for ded og invaliditet mv. pa basis af vores erfaringer om -
og forventninger til - udviklingen i dedelighed og invaliditet mv.

Betalingen for forsikringsdekningen beregnes ved hjzlp af de fastsatte sandsynligheder og
forskellen mellem det nuvarende depot og det beleb, der i henhold til teknisk grundlag skal
afsettes til at deekke fremtidige udbetalinger ved ded eller invaliditet mv.

For store grupper eller grupper med sarlige risikoforhold kan PFA Pension fastsatte en serlig
betaling afheengig af de forventede forhold for gruppen.

For grupper af forsikringer kan der vare indgdet aftale om tilbagefarsel af risikooverskud til
forsikringerne,
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De anvendte satser for betaling for forsikringsdeekning fremgar af det tekniske grundlag. Satserne
kan @ndres fremadrettet uden varsel ved fornyet anmeldelse til Finanstilsynet,

§ 7. Administration

PFA Pension beregner et fradrag i indbetalingerne til dekning af administrationsomkostninger.
Fradragsprocenten afhaenger af, hvor enkel administrationen er, og hvor stor indbetalingen er,

For forsikringer med sm4 eller ingen indbetalinger trekkes et gebyr fra depotet.

Hvis kunder ensker szrlig omkostningskraevende beregninger eller ndringer, kan PFA Pension
beregne et gebyr.

De anvendte satser for omkostninger fremgar af det tekniske grundlag. Satseme kan zndres
fremadrettet uden varsel ved fornyet anmeldeise til Finanstilsynet.

Depotet og indbetalinger kan belastes med omkostninger, som er aftalt mellem forsikringstager og
en eventuelt tilknyttet maegler.

Kapitel 2: KundeKapitel

§ 8. Definition af KundeKapital
KundeKapital er szrlige bonushenszttelser af type B i henhold til § 134 i lov om finansiel

virksomhed. KundeKapital bestér af Individuel KundeKapital (se nzrmere nedenfor i § 10) og
Kollektiv KundeKapital (se nzrmere nedenfor i § 13).

KundeKapital indgér pé lige fod med egenkapital i basiskapitalen, som er den ansvarlige kapital et
forsikringsselskab skal have ifelge lovgivningen. KundeKapital skal deekke dels de samme positive
0g negative poster, som PFA Pension til enhver tid beslutter, at egenkapitalen skal dekke, og dels
de samme tab, som egenkapitalen skal dakke. KundeKapital kan derfor blive reduceret blandt
andet ved dekning af tab pé forsikringsdriften og andre negative poster. Risikoen for reduktion af
Individuel KundeKapital er begrenset, si lenge Kollektiv KundeKapital eksisterer, som nasvnt
nedenfori § 13.

En forsikring er omfattet af KundeKapital, hvis det fremgér af policen, tilleg eller bilag.

§ 9. Opgarelse af Individuel KundeKapital
Individuel KundeKapital opgeres pa felgende made:

+ Individuel KundeKapital ved periodens start
+ Overforsel (§ 10)
+ Forrentning (§ 12)

- Dakning af tab mv. (§8)

- Udbetaling (§ 14 0g § 15)

- Pensionsafkastskat (§ 16)

= Individuel KundeKapital ved periodens shutning

§ 10. Overfarsel til Individuel KundeKapital
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Individuel KundeKapital opbygges ved overforsel af en del af forsikringernes tildelte andel af de
realiserede delresultater, eller positive delelementer af forsikringernes tildelte andel af de

realiserede delresultater. Der opbygges ikke Individuel KundeKapital for de forsikringer eller
forsikringsdele, der er anfert i § 11.

Sterrelsen af opbygningen svarer til en andel af indbetalinger (efter fradrag af
arbejdsmarkedsbidrag) til forsikringerne samt af depot overfert fra en anden pensionsleverander til

forsikringerne, bortset fra indbetalinger og overfersler til de forsikringer eller forsikringsdele, der
eranferti§ 11,

Der opbygges kun Individuel KundeKapital i forbindelse med indbetalinger og de navnte
overforsler af depoter.,

Den anvendte sats for overfersel til Individuel KundeKapital fremgar af det tekniske grundlag. PFA
Pension kan uden varsel @ndre satsen, herunder sztte den til nul ved anmeldelse til Finanstilsynet.
Satsen afhanger ikke eksplicit af en enkelte forsikrings tilhersforhold til kontributionsgrupper.

§ 11. Forsikringer og forsikringsdele uden Individuel KundeKapital
Der opbygges ikke Individuel KundeKapital for felgende forsikringer eller forsikringsdele:

* Syge- og ulykkesforsikringer, herunder PFA Kritisk Sygdom, PFA Helbredssikring og PFA
Ulykkesikring

Forsikringer med opsparing via PFA Unit Link og PFA Invest

Solidariske dakninger

Gruppelivsforsikringer

Forsikringer uden ret til bonus (dette galder dog ikke forsikringer i PFA Plus) og

Serlige forsikringer, herunder specielle forsikringer, der undtages af tekniske eller
administrative &rsager,

Der opbygges ikke yderligere Individuel KundeKapital som felge af overfersler af depoter mellem
forsikringer omfattet af dette regulativ, og €j heller som folge af interne depotoverforsler i PFA-
koncernen fra forsikringer, der ikke er omfattet af dette regulativ. Allerede opbygget Individuel
KundeKapital overferes dog til Individuel KundeKapital for den modtagende pensionsordning ved
en intern overfersel af depot fra en afgivende til en modtagende pensionsordning, der begge er
omfattet af Individuel KundeKapital.

§ 12. Forrentning af KundeKapital
I lpbet af et kalenderér bliver Individuel KundeKapital forrentet med en forelgbig rente for fradrag
af pensionsafkastskat, som fastsattes manedligt forud.

Forrentning af Individuel KundeKapital for fradrag af pensionsafkastskat opgeres arligt og svarer
som minimum til den arlige forrentning af egenkapitalen for selskabsskat. Ved godkendelse af
arsrapporten for PFA Pension pé selskabets generalforsamling sker samtidig godkendelse af érets
egenkapitalforrentning, og der foretages en korrektion af forrentningen af Individuel KundeKapital,
hvis egenkapitalforrentningen afviger fra den forelgbige rente, der er tilskrevet Individuel
KundeKapital i lobet af aret. Forrentningen af egenkapitalen kan vare positiv eller negativ.
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Korrektionen finder sted inden udgangen af maj méned i det efterfelgende kalenderar og kun for de
| forsikringer, der er i kraft, nér korrektionen sker.

Sa leenge Kollektiv KundeKapital eksisterer, stir denne som sikkerhed for Individuel KundeKapital
og dennes forrentning, herunder en negativ korrektion af forrentningen, som navnt nedenfor i § 13.

§ 13. Kollektiv KundeKapital

I forbindelse med indfersel af KundeKapital har PFA Pension overfert belgb fra egenkapitalen til
Kollektiv KundeKapital.

Kollektiv KundeKapital, inklusive forrentning og eventuelle nye overforsler fra egenkapitalen,

fordeles over en drreekke til de forsikringer, der er omfattet af Individuel KundeKapital. Det sker
ved:

¢ Sikring af, at Individuel KundeKapital mindst forrentes med den forelobige rente, der tilskrives
1lebet af éret, og _

* dwkning af Individuel KundeKapitals forholdsmassige andel dels af de samme positive og
negative poster, som PFA Pension til enhver tid beslutter, at egenkapitalen skal daekke, og dels
af de samme tab, som egenkapitalen skal dekke, som nzvnt ovenfor i § 8.

Den forelebige rente fastsettes siledes, at Kollektiv KundeKapital forventes at blive udloddet over
en arrazkke,

PFA Pension kan beslutte en endelig fordeling af Kollektiv KundeKapital.

§ 14. Overforsel af Individuel KundeKapital
Belgb fra Individuel KundeKapital overferes til forsikringens depot senest samtidig med, at der
sker udbetalinger fra forsikringen, eller der ydes preemiefiitagelse. Se dog § 15 om tilbagekeb.

PFA Pension fastsetter naermere regler for anvendelse af KundeKapital, nir Individuel
KundeKapital overferes til depotet i forbindelse med udbetaling fra forsikringen, hvilket sker i de
regler, der til enhver tid er anmeldt til Finanstilsynet, som nsvnt ovenfor i § 2.

§ 15. Tilbagekab

Ved tilbagekeb af en forsikring udbetales Individuel KundeKapital sammen med forsikringens
depot, safremt PFA Pension pa tilbagekebsdatoen opfylder solvenskravet i § 248, stk. 3, nr. 3 i lov
om finansiel virksomhed. Inden udbetaling af Individuel KundeKapital fratreekkes skatter og
afgifter i henhold til pensionsafkastbeskatningsloven, pensionsbeskatningsloven og eventuel anden
lovgivning,

PFA Pension fastsztter, hvor stor en procentdel Individuel KundeKapital maksimalt kan udgere af
det resterende depot i forbindelse med delvist tilbagekeb, hvilket sker i de regler, der til enhver tid
er anmeldt til Finanstilsynet, som nevnt ovenfor i § 2. Eventuel overskydende Individuel
KundeKapital bliver overfert til depotet,

Der kan ikke disponeres serskilt over Individuel KundeKapital.

Kapitel 3: Pensionsafkastskat
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§ 16. Pensionsafkastskat

Depot og Individuel KundeKapital reduceres med pensionsafkastskat i henhold til lovgivningen.
PFA Pension opger og indbetaler rligt pensionsafkastskatten til SKAT.

Skattegrundlaget omfatter depotrenten, som omtalt i § 4, og rente af eventuel Individuel
KundeKapital, som omtalt i Kapitel 2, med felgende korrektioner:

* Der fradrages en andel svarende til den del af depotet, der var sparet op 1. januar 1983.
Denne andel er friholdt for pensionsafkastskat.

e Der tillegges en forholdsmessig andel af PFA Pensions eventuelle udgifter til
forsikringsdekning og administration, der ikke bliver dzkket af kundernes bidrag til
forsikringsdekning og administration.

* Dertillegges eventuelt overforselstilleg som omtalt i Kapitel 5.

Pensionskunder, der ikke er fuldt skattepligtige i Danmark, eller som er hjemmeherende i udlandet
efter en dobbeltbeskatningsoverenskomst, kan ved ansegning hos SKAT blive fritaget for at betale
pensionsafkastskat,

Afkastet af depot og eventuel Individuel KundeKapital for forsikringer tegnet i henhold til
Pensionsbeskatningslovens § 53A er friholdt for pensionsafkastskat.

Kapitel 4: Styrkelse

§ 17. Hvad er styrkelse

Styrkelse er en integreret del af forsikringens depot. Styrkelse anvendes til sikring af de aftalte
udbetalinger. Dette betyder, at selvom depotet foroges mere end forudsat ved forsikringens
oprettelse, foreges de aftalte udbetalinger ikke. Depotet kan séledes selv finansiere de aftalte
udbetalinger, selvom rente, omkostninger og / eller risiko er mindre gunstige end forudsat ved
forsikringens oprettelse. Opbygning af styrkelse stopper senest, ndr depotet kan finansiere de
allerede aftalte udbetalinger, beregnet pé baggrund af det beregningsgrundlag som vil blive anvendt
ved eventuelle forhejelser af udbetalingerne pa forsikringen.

§ 18. Hvordan opbygges styrkelse

Efter overfersel til KundeKapital kan den resterende del af overferslen fra forsikringernes andel af
de realiserede resultater helt eller delvist anvendes som styrkelse.

Styrkelsen kan reduceres, hvis periodens overfarsel fra de realiserede resultater efter fradrag til

KundeKapital er negativ - eller hvis behovet til sikring af de aftalte ydelser reduceres. Styrkelsen
kan dog ikke blive negativ.

Kapitel 5: Overforselstilleeg

§ 19. Fastseettelse af overforselstilleg
Hvis depotvaerdien eller en del heraf for en forsikring, der er omfattet af dette regulativ, overfares
til en forsikring med markedsrente i PFA Plus, tillegges et overfarselstilleg pa det beleb, der
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overfores. Der gzlder dog de falgende begransninger:

* Hvis der er opbygget Individuel KundeKapital for forsikringen, som depotvzrdien eller en
del heraf overfores fra, tillegges der ikke overfarselstilleg for den del af overferslen, der
sker for Individuel KundeKapital.

* Der kan kun tillegges overforselstilleg én gang for de samme midler.

Satsen for overfarselstillaeg kan athenge af forsikringens rentegruppe. Satserne kan andres uden
varsel ved anmeldelse til Finanstilsynet og kan szttes til nul.

Kapitel 6: Bonus

§ 20. Bonusberegning
Bonus beregnes som forsikringens tildelte andel af det realiserede resultat efter eventuel fradrag til
KundeKapital jf. Kapitel 2, styrkelse jf. Kapitel 4 og overferselstilleg jf. Kapitel 5. Er ovenstéende

difference negativ, smttes bonus til 0, men underskuddet registreres. Dette indebarer, at
underskuddet forst skal daekkes, inden der kan opsti bonus.

Kapitel 7: Ikrafttraedelse

§ 21. Ikrafttreedelse
Dette regulativ treeder i kraft den 1. juli 2011.

322 Bonusregulativ for PFA-valg eller Selv-valg

§ 1. Generelt.

For samtlige bonusberettigede forsikringer med PFA-valg eller Selv-valg, sker tildelingen af rente-,
risiko- og omkostningsbonus lgbende i overensstemmelse med dette bonusregulativ og de til
enhver tid til Finanstilsynet anmeldte regler.

§ 2. Beregning af en forsikrings depot.

Der er til forsikringen knyttet et depot, hvor indbetalinger og forrentning tilgar, og hvorfra latent
pensionsafkastskat, jf. § 5, udbetalinger, risikopreemier, jf. § 6, investeringsrisikopremier, jf. § 7 og
omkostningsbidrag, jf. § 8 fragar. Zndringerne fores i depotet ultimo hver méaned.

I henhold til de gzeldende investeringsbetingelser for forsikringen opgeres afkastet af puljerne hver
méned. Afkastet efter fradrag af latent pensionsafkastskat tilskrives depotet hvert &r. Afkastet danner
grundlag for forrentningen af de enkelte depoter, jf. §4. Hvis afkastet er negativt, registreres dette
ikke pa depotet, men fores seerskilt og modregnes, s vidt det er muligt, fuldt ud i det/de
efterfolgende érs positive afkast.

En forsikrings bonusandel fastsattes til forskellen mellem depotet og depotvardien svarende til de
geldende ydelser og de aftalte preemieindbetalinger. Er denne forskel negativ, fastsattes
forsikringens bonusandel dog til nul.
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Hvis forsikringen opherer som falge af en engangsudbetaling pa det aftalte udigbstidspunkt, vil
udbetalingen svare til depotvaerdien.

§ 3. Anvendelse af en forsikrings bonusandel.

Forsikringens bonusandel anvendes enten til regulering af forsikringsydelserne beregnet i henhold
til det tekniske grundlag eller til kontant udbetaling.

§ 4. Forrentning.

Depotets puljeandele forrentes med de renter, der svarer til de enkelte puljers afkast.

Der henvises i evrigt til de for forsikringen geldende investeringsbetingelser.

§ 5. Pensionsafkastskat

I'takt med de ménedlige opgerelser af afkastet udskilles positiv pensionsafkastskat fra depotet. De
udskilte belab betegnes latent pensionsafkastskat. Den latente pensionsafkastskat indgér i puljerne
med samme fordeling som depotet indti! den &rlige betaling af pensionsafkastskatten.

PFA Pension opgar og indbetaler arligt pensionsafkastskatten til SKAT. Positiv pensionsafkastskat
treekkes forholdsmassigt ud af puljerne svarende til den latente pensionsafkastskat. Eventuel

negativ pensionsafkastskat registreres pé policen til modregning i fremtidig positiv latent
pensionsafkastskat.

Skattegrundlaget omfatter forrentningen, som omtalt i § 4 med falgende korrektioner:
® Der tillegges forrentningen af indbetalinger indtil placeringen i de valgte puljer som omtalt
1 investeringsbetingelserne.
» Der fradrages en andel svarende til den del af depotet, der var sparet op 1. januar 1983.
Denne andel er friholdt for pensionsafkastskat.
e Der fradrages den betalte investeringsrisikopreemie, dog reducercs belobet svarende til
eventuel friholdelse som omtalt ovenfor.

Pensionskunder, der ikke er fuldt skattepligtige i Danmark, eller som er hjemmeherende i udlandet
efter en dobbeltbeskatningsoverenskomst, kan ved ansegning hos SKAT blive fritaget for at betale
pensionsafkastskat.

Afkastet af depotet for forsikringer tegnet i henhold til Pensionsbeskatningslovens § 53A er friholdt
for pensionsafkastskat.
§ 6. Risikopramie.

Praemie til dekning af deds- og invaliditetsrisiko beregnes som den forventede sandsynlighed for
ded respektive invaliditet gange med forskellen mellem pa den ene side det beleb, der skal afsattes
ved ded respektive invaliditet og pd den anden side depotet efter fradrag af negativt afkast.

Satser for bestemmelse af sandsynligheder for ded og invaliditet fastsettes pd grundlag af de
indvundne erfaringer, dog saledes at tilfeldige udsving ikke giver sig udslag i bonustildeling.

For store pensionsordninger og/eller ordninger, hvor der galder szrlige risikoforhold, kan der

fastseettes seerlige satser afheengig ag forventede eller faktiske risikoforhold for de pigzldende
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ordninger.

§ 7. Investeringsrisikopramie.
Preemie til deekning af investeringsrisiko, dvs. risikoen for, at der ved aftalt udbetalingstidspunkt
cksisterer et negativt afkast, beregnes lobende af forsikringens puljeandele.

Satser til bestemmelse af investeringsrisikoen fastsattes p4 grundlag af indvundne erfaringer.

§ 8. Omkostningsbidrag.
Bidrag til dekning af administrationsomkostninger beregnes i overensstemmelse med de til
Finanstilsynet anmeldte regler.

Depotet kan belastes med et gebyr, hvis der pa forsikringen gnskes seerlige
omkostningskraevende beregninger eller zendringer.

Depotet og indbetalinger kan belastes med omkostninger, som er aftalt mellem forsikringstager og
en eventuelt tilknyttet meegler.

§ 9. Pensionsordninger under udbetaling.

Bonusberettigede forsikringer, hvor lebende pensionsudbetalinger er pabegyndt, deltager fortsat i
bonustildelingen i overensstemmelse med §§ 2 — 8.

En gang arligt reguleres pensionsudbetalinger efter regler anmeldt til Finanstilsynet.

§ 10. Praemiefritagelse.

L tilfelde af invaliditet reguleres preemien med en til Finanstilsynet anmeldt reguleringssats, indtil
det i policen fastsatte opherstidspunkt for preemiebetalingen. De regulerede preemier leegges til
depotet.

§ 11. Endring af bonusregulativ.

Nerverende bonusregulativ kan til enhver tid &ndres ved anmeldelse til Finanstilsynet. Zndringer
kan ikke fa virkning for allerede tilskrevet bonus.

§ 12. tkrafttraedelse
Dette regulativ treeder i kraft den 1. juli 2011.

323 Bonusregulativ for Puljer i PFA DitValg®

§ 1. Generelt

For forsikringer med Puljer i PFA DitValg® sker tildelingen af rente-, risiko- og omkostningsbonus
lobende i overensstemmelse med dette bonusregulativ og de til enhver tid til Finanstilsynet anmeldte
regler,

§ 2. Beregning af en forsikrings depot

Der er til forsikringen knyttet et depot, hvor indbetalinger og forrentning, jf. § 4 tilgar, og hvorfra
latent pensionsafkastskat, jf. § 4, udbetalinger, risikoprzmier, jf. § 6, investeringsrisikopramier, jf.




§ 7 og omkostningsbidrag, jf. § 8 fragar. Zndringerne fores i depotet uitimo hver maned

En forsikrings bonusandel fastsa:ttes til forskellen mellem depotet og depotvaerdien svarende til de
gxldende ydelser og de aftalte praemieindbetalinger. Er denne forskel negativ, settes bonus til nul, men
underskuddet registreres, og fremtidig positiv bonus gir forlods til at nedsette underskuddet.

§ 3. Forrentning

Der henvises til de for forsikringen geeldende investeringsbetingelser.

§ 4. Pensionsafkastskat

I'takt med de ménedlige opgerelser af afkastet udskilles positiv pensionsafkastskat fra depotet. De
udskilte belab betegnes latent pensionsafkastskat. Den latente pensionsafkastskat indgar i puljerne
med samme fordeling som depotet indtil den &rlige betaling af pensionsafkastskatten.

PFA Pension opger og indbetaler arligt pensionsafkastskatten til SKAT. Positiv pensionsafkastskat
trackkes forholdsmaessigt ud af puljerne svarende til den latente pensionsafkastskat. Eventuel

negativ pensionsafkastskat registreres pé policen til modregning i fremtidig positiv latent
pensionsafkastskat.

Skattegrundlaget omfatter forrentningen, som omtalt i § 4 med felgende korrektioner:
¢ Der tillegges forrentningen af indbetalinger indtil placeringen i de valgte puljer som omtalt
i investeringsbetingelserne.
» Der fradrages en ande] svarende til den del af depotet, der var sparet op 1. januar 1983.
Denne andel er friholdt for pensionsafkastskat.
e Der fradrages den betalte investeringsrisikopreemie, dog reduceres belgbet svarende til
eventuel friholdelse som omtalt ovenfor.

Pensionskunder, der ikke er fuldt skattepligtige i Danmark, eller som er hjemmeherende i udlandet

efter en dobbeltbeskatningsoverenskomst, kan ved ansggning hos SKAT blive fritaget for at betale
pensionsafkastskat,

Afkastet af depotet for forsikringer tegnet i henhold til Pensionsbeskatningslovens § 53A er friholdt
for pensionsafkastskat.

§ 5. Risikopraemie

Preemie til deekning af deds- og invaliditetsrisiko beregnes som den forventede sandsynlighed for ded
respektive invaliditet ganget med forskellen mellem pd den ene side det beleb, der skal afszttes ved ded
respektive invaliditet og pd den anden side depotet efter fradrag af negativt afkast.

Satser til bestemmelse af sandsynligheder for ded og invaliditet fastszttes pa grundlag af de indvundne
erfaringer, dog séledes at tilfeldige udsving ikke giver sig udslag i bonustildelingen.

For store pensionsordninger og/eller ordninger, hvor der geelder sztlige risikoforhold, kan der
fastsettes serlige satser afhaengig af forventede eller faktiske risikoforhold for de pageeldende
ordninger.
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§ 6. Investeringsrisikopramie

Der henvises til de for forsikringen gzeldende investeringsbetingelser.

§ 7. Omkostningsfradrag

Der henvises til de for forsikringen geeldende investeringsbetingelser.

§ 8. Pensionsordninger under udbetaling
Bonusberettigede forsikringer, hvor labende pensionsudbetalinger er pabegyndt, deltager fortsat i
bonustildelingen i overensstemmelse med §§ 2 - 7.

En gang arligt reguleres pensionsudbetalinger efter regler anmeldt il Finanstilsynet.

§ 9. Praeemiefritagelse

['tilfelde af invaliditet reguleres praeemien med en til Finanstilsynet anmeldt reguleringssats, indtil det i
policen fastsatte opherstidspunkt for preemiebetaling. De regulerede preemier lzegges til depotet.

§ 10. AEndring af bonusregulativ

Nervarende bonusregulativ kan til enhver tid @ndres ved anmeldelse til Finanstilsynet. Zndringer kan
ikke fa virkning for allerede tilskrevet bonus.

§ 11. Ikrafttraedelse
Dette regulativ traeder i kraft den 1. juli 2011,

324 Bonusregulativ for PFA-link, PFA-flexvalg og Frit-valg

§ 1. Generelt

For samtlige bonusberettigede forsikringer, hvor forsikrede selv barer investeringsrisikoen, sker
fordelingen af rente-, risiko- og omkostningsbonus lgbende i overensstemmelse med dette
bonusregulativ og de til enhver tid til Finanstilsynet anmeldte regler.

§ 2. Beregning af en forsikrings depot.

Der er til forsikringen knyttet et depot, hvor indbetalinger tilgar, forrentning til- eller fragar, jf. § 4,
og hvorfra latent pensionsafkastskat, jf. § 5, udbetalinger, risikopraemier, jf. § 6 og
omkostningsbidrag, jf. § 7 fragar. /Endringerne fores i depotet ultimo hver maned.

| henhold til de geeldende investeringsbetingelser for forsikringen opgeres afkastet af puljerne hver
méaned. Afkastet efter fradrag af latent pensionsatkastskat tilskrives depotet hvert &r. Afkastet
danner baggrund for forrentningen af de enkelte depoter, jf. § 4.

En forsikrings bonusandel fastsaettes til forskellen mellem depotet og depotvaerdien svarende til
de geldende ydelser og de aftalte preemieindbetalinger.,




Hvis forsikringen opharer som fglge af en engangsudbetaling pa det aftalte udlgbstidspunkt, vil
udbetalingen svare til depotveerdien.

§ 3. Anvendelse af en forsikrings bonusandel.

En forsikrings bonusandel anvendes enten tit regulering af forsikringsydelserne beregnet i henhold
til det tekniske grundlag eller til kontant udbetaling.

§4. Forrentning.

Depotets pulieandele forrentes med de renter, der svarer til de enkelte puljers afkast.
Der henvises i gvrigt til de for forsikringen geeldende investeringsbetingelser.

§ 5. Pensionsafkastskat

I takt med de ménedlige opgerelser af afkastet udskilles positiv pensionsafkastskat fra depotet. De
udskilte belgb betegnes latent pensionsafkastskat. Den latente pensionsafkastskat indgér i puljerne
med samme fordeling som depotet indtil den arlige betaling af pensionsafkastskatten.

PFA Pension opger og indbetaler arligt pensionsafkastskatten til SKAT. Positiv pensionsafkastskat
treekkes forholdsmaessigt ud af puljerne svarende til den latente pensionsafkastskat. Eventuel
negativ pensionsafkastskat registreres pa policen til modregning i fremtidig positiv latent
pensionsafkastskat.

Skattegrundlaget omfatter forrentningen, som omtalt i § 4 med foelgende korrektioner:
¢ Der tillegges forrentningen af indbetalinger indtil placeringen i de valgte puljer som omtalt
i investeringsbetingelserne.
¢ Der fradrages en andel svarende til den del af depotet, der var sparet op 1. januar 1983.
Denne andel er friholdt for pensionsafkastskat.

Pensionskunder, der ikke er fuldt skattepligtige i Danmark, eller som er hjemmeherende i udlandet
efter en dobbeltbeskatningsoverenskomst, kan ved ansegning hos SKAT blive fritaget for at betale
pensionsafkastskat.

Afkastet af depotet for forsikringer tegnet i henhold til Pensionsbeskatningslovens § 53A er friholdt
for pensionsafkastskat.

§ 6. Risikopramie.

Prazmie til daekning af deds- og invaliditetsrisiko beregnes som den forventede sandsynlighed for
dad respektive invaliditet ganget med forskellen mellem p& den ene side det belgb, der skal
afseettes ved dad respektive invaliditet og pa den anden side depotet.

Satser til bestemmelse af sandsynligheder for ded og invaliditet fastseettes pa grundlag af de
indvundne erfaringer, dog saledes at tilfaeldige udsving ikke giver sig udslag i bonustildelingen.

For store pensionsordninger og/eller ordninger, hvor der gzelder szerlige risikoforhold, kan der
fasiseeites saerlige satser afhaengig af forventede eller faktiske risikoforhold for de pageeldende
ordninger.




§ 7. Omkostningsbidrag.
Bidrag til deekning af administrationsomkostninger beregnes i overensstemmeise med de til
Finanstilsynet anmeldte regler.

Depotet kan belastes med et gebyr, hvis der pa forsikringen gnskes seerlige
omkostningskraevende beregninger eller &endringer.

Depotet og indbetalinger kan belastes med omkostninger, som er aftalt mellem forsikringstager og
en eventuelt tilknyttet maesgler.

§ 8. Pensionsordninger under udbetaling.

Bonusberettigede forsikringer, hvor labende pensionsudbetalinger er pabegyndt, deltager fortsat i
bonustildelingen i overensstemmelse med §§2-7.

En gang arligt reguleres pensionsudbetalinger efter regler anmeldt til Finanstilsynet.
Pensionsudbetalingen kan dog aldrig overstige depotet.

§ 9. Premiefritagelse.

| tilfeelde af invaliditet reguleres praemien med en til Finanstilsynet anmeldt reguleringssats, indtil
det i policen fastsatte opharstidspunkt for preemiebetaling. De regulerede praemier lzegges til
depotet.

§ 10. ££ndring af bonusregulativ,

Nerveerende bonusregulativ kan til enhver tid zndres ved anmeldelse til Finanstilsynet. Endringer
kan ikke fa virkning for allerede tilskrevet bonus.

§ 11. lkrafttraedelse
Dette regulativ traeder i kraft den 1. juli 2011.




Bilag: Opdateret afsnit 3.8 i Teknisk grundlag

3.8O0Omkostninger
Omkostningsbidrag galdende fra 1/7 2011 og indtil videre:

Den folgende beskrivelse af regler for beregning af omkostningsbidrag er delt op i 7 hovedpunkter:

3.8.1 Prazmie

3.8.2 Indskud

3.8.3 Arbejdsmarkedspension
3.8.4 Kartoffelkonto

3.8.5 Gebyr

3.8.6 Maglervederlag

3.8.7 PFA Invest

Omkostningsbidrag for arbejdsmarkedspension beregnes efter 3.8.3, 3.8.5 og 3.8.6, for
investeringsvalgene Puljer i PFA DitValg®, PFA-valg, Selv-valg, Frit-valg, PFA-link og PFA-
flexvalg anvendes 3.8.6 og 3.8.7, for kartoffelkonto efter 3.8.4 0og 3.8.5 , og for alle gvrige
forsikringer efter 3.8.1, 3.8.2, 3.8.2 og 3.8.6.

Fra 1.7. 2011 udger vederlaget til meglerne ikke langere en andel af omkostningsfradraget. Se
nermere beskrivelse af maeglervederlag i afsnit 3.8.6.

3.81 Pramie

Omkostningsbidrag til PFA beregnes ved den ménedlige fremregning af den ménedlige

bruttoprazmie som beskrevet under punkterne 3.8.1.3-3.8.1.8. Dette omkostningsbidrag foroges
‘| med et omkostningsbidrag, der beregnes som beskrevet under punkt 3.8.1.2, For premieandele
over 51.000 kr. arligt (V) anvendes dog i alle tilfeelde 3.8.1.8. For plejesikring anvendes 3.8.1.9.

(1): som gzldende érlige praemic medregnes praemie til gennemsnitsrente, solidariske liv-
dackninger og solidarisk kritisk sygdom.

3.81.1 Teknisk preemie
Udgéet.

3.8.1.2  Styktilleg

For forsikringer, som er udstedt med styktillzeg, og hvor den &rlige bruttopr&mie er under 9.700 kr.
arligt, beregnes et omkostningstilleeg som 4 % af forskellen mellem 9.700 kr. og den faktiske &rlige
premie. Dette tilleg ma dog hejest udgere 89 % af det faktiske styktilleg.

For SPARop-PENSION med érlig bruttopraemie under 9,700 kr. beregnes et omkostningstilleeg pa
4 % af forskellen mellem 9.700 kr. og den faktiske &rlige premie, Dette tilleg ma dog hajest
udgaere 89 % af det ved nytegning i beregningséret gaeldende styktilleeg for privattegnede
forsikringer.




PFA

P ENSI ON

forsikringer.

Grensen pd 9.700 kr. vil i prognoser blive reguleret med inflationssatserne.

3.8.1.3 Firmaordninger
Specielt for puljeordninger

For PFA Pension Pulje-ordninger swties omkostningsbidraget til:

- 3,0 % for direkte betjente puljeordninger
- 1,0 % for maglerbetjente puljeordninger

Specielt for ikke-puljeordninger

For koncerner kan der medregnes personer i alle selskaber i koncernen - selvom de ikke
ngdvendigvis er omfattet af den samme overenskomst.

Direkte betjente ordninger:

For direkte betjente obligatoriske ordninger fastseties omkostningssatsen saledes:

Antal omfattede 5-99 100 - 499 | 500-999 { 1000-4999 Mindst 5000
medarbejdere

Arlige premieandele | 4,00 % 3,00 % 2,50% 12,00% 1,50 %
op til 51.000 kr.

Aslige preemieandele | 4,00 % 3,00 % 2,50% 1(2,00% 1,50 %
fra 51.000 kr. op til
255.000 kr.

Arlige premieandele | 2,00 % 2,00 % 2,00% |2,00% 1,50 %
fra 255.000 kr. op til
1.630.000 kr.

Arlige preemieandele | 0,00 % 0,00 % 0,00% | 0,00% 0,00 %
fra 1.630.000 kr.

Meglerordninger:
For meglerordninger fastsettes omkostningssatsen siledes:

Antal omfattede 5-99 100 - 499 Mindst 500
medarbejdere

Arlige premieandele | 1,00 % 0,75 % 0,50 %
op til 51.000 kr.

Arlige preemicandele | 1,00 % 0,75 % 0,50 %
fra 51.000 kr. op til
255.000 kr.

Arlige preemieandele | 0,75 % 0,50 % 0,25 %
fra 255.000 kr. op til
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1.630.000 kr.

Arlige preemieandele | 0,00 % 0,00 % 0,00 %
fra 1.630.000 kr,

For alle ordninger

Tilleeg for sveer administration:

Er ordningen sveer at administrere for PFA Pension kan tillegges et omkostningstilleg til
premieandele under 1.630.000 kr. fra 0,5 % og op til 1,0 % point.

Tilleeg for ekstra service:
Som standardservice anvendes PFA-Servicekoncept,
Kraever firmaet udvidet service eller specielle produkitilpasninger, som vil krve en oget

administration i PFA Pension, tillegges et omkostningstilleeg pa 1,0 % point til preemieandele
under 1.630.000 kr..

Mulige tilpasninger som kraever ekstra systemmeassig administration er:
- ekstraordinere produkttilpasninger

- ekstra forberegninger pé eksempelvis indbetalinger

- sxrlige prognoseberegninger

- opdeling af produktet pa forskellige policer

- indregning af offentlige ydelser

Tilleeg for frivillighed
Firmaforsikringer med frivillig indmeldelse fér et yderligere omkostningstilleeg pa 1 % pa
premieandele under 1.630.000 kr..

De samlede omkostningssatser er dog maksimeret af reglerne i afsnit 3.8.1.8.

For store ordninger med sé&vel frivillige som med obligatoriske forsikringer kan der beregnes
omkostninger, som om hele ordningen var obligatorisk

3.8.1.4  Forsikringer uden firmaaftale

For forsikringer uden firmaaftale og uden organisationsaftale udger omkostningssatsen 6 %. Se
dog afsnit 3.8.1.8 for preemie ud over 51.000 kr. arligt.

3.8.1.5 SPARop-PENSION

SPARop-PENSION fér en omkostningssats pa 6 % . Dog max den sats, som fremgdr af afsnit
3.8.1.3, hvis det er en firmaforsikring eller en organisationsordning.

3.81.6 SPARop-Konto

SPARop-KONTO fér en omkostningssats pd 4 %. Dog max den sats, som fremgar af afsnit 3.8.1.3,
hvis det er en firmaforsikring eller en organisationsordning,

Der regnes med gebyr (j£.3.8.5) uden reduktion for omkostninger beregnet af preemie. Safremt

omkostningsbidraget i henhold til punkt 3.8.1.3 udger 5 % eller derunder, kan gebyr reduceres med
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omkostninger beregnet af preemie.

3.8.1.7 PFA-Konto

PFA-Konto far en omkostningssats pa 4 %. Dog max den sats, som fremgér af afsnit 3.8.1.3, hvis
det er en firmaforsikring eller en organisationsordning.

For PFA-Konto med opsparingsgaranti regnes der med gebyr (j£.3.8.5) uden reduktion for
omkostninger beregnet af preemie. Safremt omkostningsbidraget i henhold til punkterne 3.8.1.3
udger 5 % eller derunder, kan gebyr reduceres med omkostninger beregnet af pramie.

3.8.1.8  Pramie ud over 51.000 kr. arligt

Forsikringer med en arlig presmie (<) pa over 51.000 kr. hhv. 255.000kr. arligt udger

omkostningssatsen dog hejest 4 % hhv. 2 % for den del af premien, der overstiger 51.000 kr. hhv,
255.000 kr. arligt.

Séfremt omkostningsbidraget i henhold til punkt 3.8.1.3 er sterre end 3 % og mindre end 4 % udger
omkostningssatsen dog hejest 3 % for presmieandele fra 51.000 kr. til 255.000 kr.

For premieandele over 1.630.000 kr. er omkostningsbidraget i alle tilfaclde 0 %.

Graenserne pad 51.000 kr., 255.000 kr. og 1.630.000 kr. vil i prognoser blive reguleret med

inflationssatserne - ferste gang den 1. januar 2012, hvor der reguleres med den forudsatte inflation
for 2011.

(): som arlig pr&mie medregnes preemie til gennemsnitsrente, solidariske liv-daekninger og
solidarisk kritisk sygdom. Udger den &rlige preemie til solidariske livdaekninger og solidarisk
kritisk sygdom mere end 51.000, erstattes 51.000 kr. af den 4rlige praemie til solidariske
livdeekninger og solidarisk kritisk sygdom.

3.8.1.9  Plejesikring

Der anvendes i alle tilfzelde 6 %.

3.8.2 Indskud

Omkostningsbidraget for enkelt indskud er 4 % for andele mellem 0 og max{0; (255.000 kr. - den
pa indskudstidspunktet geldende arlige preemie(c))} og 2 % for andele mellem max{0; (255.000 kr.
- den pd indskudstidspunktet geldende arlige prasmie(9))} og max{0; (1.630.000 kr. — den pa
indskudstidspunktet gzeldende arlige preemie())} og 0 % for den resterende del.

(=): som gacldende arlige preemie medregnes pramie til gennemsnitsrente, solidariske liv-
deekninger og solidarisk kritisk sygdom.

Direkte betjente ordninger:

For direkte betjente obligatoriske ordninger fastsattes omkostningssatsen siledes:
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Antal omfattede
medarbejdere

5-99

100 -499 | 500-999

1000-4999

Mindst 5000

Arlige preemieandele
op til max{0; 51.000
kr. - den pa
indskudstidspunktet
geldende arlige
raemie()}

4,00 %

3,00 % 2,50%

2,00 %

1,50 %

Arlige preemieandele

-den pa
indskudstidspunktet
gzldende arlige
premie()} op til
max{0; 255.000 kr. -
den pa
indskudstidspunktet
geldende arlige
preemie()}

fra max {0; 51.000 kr.

4,00 %

3,00 % 2,50%

2,00 %

1,50 %

Arlige preemieandele
fra max{0; 255.000
kr. - den pa
indskudstidspunktet
gxldende arlige
premie()} op til
max{0; 1.630.000 kr.
-denpa
indskudstidspunktet
galdende arlige
preamie()}

2,00 %

2,00 % 2,00 %

2,00 %

1,50 %

Arlige premieandele
fra max{0; 1.630.000
kr. - den pa
indskudstidspunktet
gaeldende arlige
praemie()}

0,00 %

0,00 % 0,00 %

0,00 %

0,00 %

Meglerordninger:

For maeglerordninger fastszttes omkostningssatsen siledes

Antal omfattede medarbejdere

5-99

100 - 499

Mindst 500

Arlige preemieandele op til max{0;
51.000 kr. - den pa indskudstidspunktet
gaeldende arlige preemie())}

1,00 %

0,75 %

0,50 %

Arlige prazmieandele fra max{0; 51.000
kr. - den pé indskudstidspunktet

1,00 %

0,75 %

0,50 %
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max{0; 255.000 kr. -'den pa
indskudstidspunktet gaeldende arlige
premie()} ‘
Arlige preemieandele fra max {0; 255.000 0,75 % 0,50 % 0,25 %
kr. - den pd indskudstidspunktet
geeldende arlige praemie()} op til
max{0; 1.630.000 kr. - den pa
indskudstidspunktet ga—:ldende arlige
praemie()} ‘
Arlige premieandele ;fra max{0; 0,00 % 0,00 % 0,00 %
1.630.000 kr. - den pa
indskudstidspunktet gasldende arlige
reemie()}

Er der tilleeg pa praamleomkostmngeme pga. sver administration, ekstra service eller frivillighed,
tillegges de samme tlllaag til satserne for indskudsomkostninger.

For plejesikring a.nvendes altid 6 %.

Séfremt omkostmngsbldraget i henhold til punkterne 3.8.1.3-3.8.1.4 er sterre end 4 %, vil der ved
nytegning uden praemlebetahng mindst blive beregnet et omkostningsbidrag pa 1.296 kr., og ved
gentagelsesindskud (og ved nytegning med preemiebetaling) vil der mindst blive beregnet et
omkostningsbidrag pad minimum (324 kr.; 6 % af indskuddet).

Omkostningsbidraget af indskud til nytegning uden preemicbetaling pa en PFA-konto er mindst
(648 kr.; 6 % af indskuddet), séfremt omkostningsbidraget i henhold til punkt 3.8.1.3 er sterre end
4 %.

Omkostningsbidraget af indskud, tegnet i forbindelse med samarbejdet med Letpension, er pé 6 %.
Der beregnes ikke et minimumsbidrag, Den anforte sats gzlder for hele indskuddet excl. evt.
arbejdsmarkedsbidrag.,

Overfarsel af bestdende pensionsopsparing sker omkostningsfrit i PFA fra 1. januar 2005.
Omkostningsfritagelsen gaelder, hvis

> forsikrede er omfattet af en frivillig eller obligatorisk pensionsoverenskomst i PFA,

» der for den forsikrede er aftalt en premiebetaling til forsikring i PFA,

» der ikke betales prov1s1on af overferslen.

Reglerne kan ikke anvendes ved interne overfarsler.

Hvis der er aftale om KundeKapital pi den forsikring, som pengene overfores til, og der ikke er tale
om en intern depotoverfersel i PFA-koncernen, vil overfarslen bidrage til opbygning af individuel
KundeKapital efter regleme i afsnit 3.16.2.1 i det tekniske grundlag.

Omkostningsbidraget for gvrige store samlede (samtidige) indskud - typisk i forbindelse med
overtagelse af pensmnskasser vil blive bestemt ud fra en omkostningsprocent som bestemmes ud
fra formlen:

2%* Tindskud / 1+ 2 %* min { Tindskud / n: 255,000* [51.000 - min (Sprm *(1 + log(n))/ n: 51.000)] / 51,000}
j Zindskud / n




Der rundes af til omkostningsprocent med 1 decimal.

[}

n” er antallet af personer, som er omfattet af det samlede indskud. “n” skal mindst vaere 25 for at
formlen vil blive anvendt.

I “EZprm” kan der ved etablering af ordning medregnes aftalte preemie-%-stigninger i de farste 2 ar
efter ordningens etablering.

Ovenstiende formel for fastsettelse af omkostningsprocent kan anvendes i den seerlige situation,
hvor en gruppe i en virksomhed, som i forvejen er kunde i PFA, i henhold til Finanstilsynets
retningslinier skal have afdackket et pensionstilsagn i et forsikringsselskab. “n” og “Zprm” er i
denne situation det totale antal i hele ordningen og den tilsvarende totale premie.

3.8.3 Arbejdsmarkedspension

Vil blive fastsat i overensstemmelse med 3.8.1.3 og 3.8.1.5, hhv. 3.8.1.3 0g 3.8.1.6 ved SPARop-
PENSION, hhv. SPARop-KONTO-model.

3.8.4 Kartoffelkonto
Kan ikke nytegnes lzngere. Lobende omkostninger i form af gebyr fremgar af afsnit. 3.8.5.

3.8.5 Gehyr

3.8.5.1 Lebende gebyr
Det ménedlige gebyr udger fra 1/1 2011 54 kr. pr. maned.

Det méanedlige gebyr for aktuelle policer er maksimeret - jf. afsnit 3.8.5.1.1 0g 3.8.5.1.2,
Det ménedlige gebyr for aktuelle policer skal altid mindst udgere 27 kr. pr. maned.

For SPARop-KONTO og PFA-Konto med opsparingsgaranti reduceres gebyr ikke med
omkostninger beregnet af preemie - medmindre omkostninger beregnet i henhold til 3.8.1.3 er
mindre end eller lig med 5%.

For obligatoriske ordninger med mindst 2.500 personer, som i henhold til afsnit 3.8.1 har en
omkostningssats pa hojest 3 %, og som ikke er svere at administrere, kan gebyret pa p.t. 54 kr. pr.
méned bortfalde.

Der kan fritages for ménedligt gebyr, sdfremt begreensninger i de tekniske systemer nedvendiggar
en deling af en forsikring i 2 policer, og den ene police derved skal fortsatte som fripolice. Det er
en forudsztning for fritagelsen for ménedligt gebyr, at der pa den anden police fortsat er
pr&miebetaling.

Regler for sterrelsen af manedligt gebyr er:

3.8.5.1.1 Eventuelle forsikringer
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3.8.5.1.1 Eventuelle forsikringer

— forsikringer oprettet mod engangsindskud i perioden 1. januar 1983 til 31. marts 1989; forudsat
der ikke er elier har veeret preemiebetaling:

min (54 kr.; 0,02 % af summen af bruttoindskud efter 31. marts 1989)
— SPARop-KONTO og PFA-Konto med opsparingsgaranti:

54 kr.
— gvrige eventuelle forsikringer:

max (0 kr.; 54 kr. - omkostninger if. Afsnit 3.8.1)

3.8.5.1.2 Aktuelle forsikringer

— forsikringer oprettet mod engangsindskud i perioden 1. januar 1983 til 31. marts 1989, forudsat
at der ikke har veeret presmiebetaling samt forudsat, at der er sket tilstandsovergang fra 1. april
1989 eller senere:

min (0,02 % af summen af bruttoindskud efter 31. marts 1989;
min (54 kr.; (min (n;100) / 100) * 1/6% af &rlig udbetalt pension)),

hvor "n” er antallet af hele méneder fra 1. marts 1989 til seneste tilstandsovergang.

— wvrige aktuelle forsikringer tegnet for 1. april 1989, hvor der er sket tilstandsovergang fra 1.
april 1989 eller senere:

max (27 kr.(*); min (54 kr.; (min (n;100) / 100) * 1/6 % af arlig udbetalt pension)),
hvor n er antallet af hele maneder fra 1. marts 1989 til seneste tilstandsovergang,
— pvrige aktuelle forsikringer tegnet efter 31. marts 1989:

min (54 kr.; max (27 kr.; 1/6 % af arlig udbetalt pension))

I prognoser vil gebyrsatserne blive reguleret mrf prognose-inflationen.:

3.8.5.2 Engangsaebyr

I henhold til bonusregulativet for Invest og i henhold til § 7 i "Regulativ for beregning og fordeling
af realiseret resultat til forsikringsaftalerne for forsikringer tegnet pa beregningsgrundlagene G82 5
%, G82 3 %, G82 3,7 %, G82 2 %, uni98 2 %, .99 og U10” kan der beregnes et gebyr ved sarligt

omkostningskravende beregninger eller &ndringer.

Der beregnes engangsgebyr pé 1.400 kr. for felgende:




— opher af igangsat alderspension efter enske fra forsikrede

~ eendring af ydelsessammensaetning pa en forsikring, hvorfra der sker lebende udbetaling.

Regler for gebyrberegning i forbindelse med koncerninterne overfersler og tilbagekab er beskrevet
i afsnit 6.2. Regler for gebyrberegning i forbindelse med jobskifteoverfarsel er beskrevet i afsnit 7.

3.8.6 Maeglervederlag

PFA treekker vederlag til magler i henhold til det aftalte mellem forsikringstager og meegler. PFA
fastsztter hvilke metoder for omkostningsberegning, som magler kan aftale for ordninger, som
skal etableres og administreres i PFA.

PFA traekker fra 1. juli 2011 servicevederlag, som er aftalt mellem magler og forsikringstager.
Servicevederlag kan angives i % af indbetalingen. Servicevederlag til magler, omkostninger i % af
indbetalingen til PFA og overfersel til individuel KundeKapital skal samlet holde sig inden for 11
% af indbetalingen eksklusiv arbejdsmarkedsbidrag.

Fra 1.1.2012 trekker PFA servicevederlag, etableringsvederlag og haendelsesvederlag, som er aftalt
mellem magler og forsikringstager.

Servicevederlag kan angives i % af indbetalingen eller som fast beleb per periode.
Etableringsvederlag kan angives i % af indbetalingen eller som fast belgb.

Handelsesvederlag kan angives som et fast belgb.

Servicevederlag til magler i %, servicevederlag til maegler i kroner, etableringsvederlag til magler
1 %, omkostninger i % af indbetalingen til PFA og overfersel til individuel KundeKapital skal
samlet holde sig inden for 11 % af indbetalingen eksklusiv arbejdsmarkedsbidrag.
Etableringsvederlag i kroner er alene underlagt begraensningen, at belebet sammen med betalingen
til PFA for administrationen og forsikringsdakningerne skal kunne finansieres af indbetalingen
eksklusiv arbejdsmarkedsbidrag og / eller opsparingen inden for den aftalte periode p4 maksimalt
36 méneder.

Det er vederlag til magler, som bliver reduceret, hvis maegler har aftalt vederlag, som bringer de
samlede fradrag over de ovenfor anferte 11 % af indbetalingen..

For gennemsnitsrente og gruppeprodukter tilleegges maglervederlag de omkostninger, som er
beskrevet ovenfor i afsnit 3.8.

For Invest kan servicevederlag alene beregnes ved at dele de omkostninger, som er beregnet i
henhold til afsnit 3.8.7, mellem PFA og megleren. Som fordelingsnogle anvendes samme
fordeling, som gelder for gennemsnitsrente-policers preemieandele op til 51.000 kr. arligt.

3.8.7 PFA-Invest

For investeringsvalg i PFA-Invest - Puljer i PFA DitValg®, PFA-valg, Selv-valg, Frit-valg, Mini,
Midi, PFA-link og PFA-flexvalg — geelder for 2011:

Omkostningsbelastning af depotet:

Andel af depot i kr.
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Under 365.000 0,75 % p.a.

Over 365.000 0,4 %p.a.
Minimumsfradrag:

Miénedligt PFA-valg Puljeri PFA Mini

minimumsfradrag Selv-valg DitValg® Midi

Frit-valg

Eventuelle 54 kr. 54 kr. 54 kr.

forsikringer ‘

Aktuelle forsikringer 27 kr. 27 kr. 27 kr.
Fast gebyr:

Ménedligt fast gebyr PFA-link

PFA-flexvalg

Eventuelle 54 kr.

forsikringer

Aktuelle forsikringer 27 kr.

Gebyret, der tages ved genkeb, udger kr. 1.400 kr.

Minimumssatserne pa 54 kr. hhv. 27 kr. reguleres i prognoseberegninger med inflationen. Den

reguleres forste gang den 1. januar 2012.

Minimumssatsen pa 27 kr. felger halvdelen af minimumssatsen pé 54 kr. oprundet til nsermeste

heltal.
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Bilag: Opdateret afsnit 8.11.4.1 i Teknisk grundlag for PFA Plus

8.11.4.1 Generelle bestemmelser for premieberegning

8.11.41.1 Alder under 31 ar

Praemien for gruppemedlemmer med aldre under 31 &r bestemmes som for gruppemedlemmer i
alder 30 ar.

8.11.41.2 Tilleeg for grupper under 1.000 personer

For en gruppelivsforsikring, der omfatter fzerre end 1.000 gruppemedlemmer, beregnes et tilleg til
premien for de enkelte ydelser pa:

(12,5-0,0125%n) %

hvor n er antal forsikrede ved ordningens oprettelse, respektive pa senere &rsdage.

8.11.4.1.3 Terminsvis betaling
Pra&miens sterrelse ved terminsvis betaling omregnes efter nedenstiende tabel.

Fra/til 1/1—&rlig [172-arlig |1/4—arig J1/12 - arlig
1/1 - arlig 1,000000 0,504421] 0,253325] 0,084691
172 - arlig 1,982472] 1,000000] 0,502210] 0,167897
1/4 - arlig 3,947492|  1,991197] 1,000000]  0,334316
1/12 - arlig | 11,807660]  5,956029] 2,991180] 1,000000

8.11.4.1.4 Aldersfordelingen for grupper over 1.000 personer

For obligatoriske gruppelivsforsikringer, der omfatter mindst 1.000 forsikrede, kan
premieberegningen foretages pa grundlag af en fordeling efter alder, der kan revideres hvert 5. 4r.

For ordninger, der omfatter udlebssum, skal premieberegning - uanset gruppens sterrelse -
foretages hvert &r.

I alle tilfzelde anvendes ved praemieberegning det forventede antal forsikrede i forsikringsaret.

8.11.4.1.5 Arbejdsmarkedsbidrag og maglervederlag

Ovenst8ende tarifpreemie kan reduceres som fglge af betaling af en del af preamien via
preemiereguleringskanto og den kan forgges som faglge at daekningen er omfattet af
arbejdsmarkedsbidrag og / eller maeglervederiag:

Betalingspraemie =
(tarifpreemie - betaling fra praemiereguleringskonte) / {(1 - AMB-sats) * (1-masglervederlagssats)

Hvor

* AMB-sats vil veere 0. hvis dazkningen ikke er omfattet af arbejdsmarkedsbidrag
s Meeglervederlagssats vil veere 0, hvis der ikke er aftale om maeglervederiag




Bilag: Opdateret afsnit 8.12.1.8 i Teknisk grundlag:

8.121.8 Omkostninger
De i afsnittet neevnte parametre anmeldes til Finanstilsynet og fremgér af bilaget “Satser for PFA
Unit Link”,

I henhold til samarbejds- og administrationsaftaler med meglere, som er indgget med virkning fra
1. januar 2004 afregner PFA Pension vederlag til megler, som kan udgere indtil en nermere fastsat
andel af omkostningsfradraget. PA maglerbetjente ordninger omfatter fradraget til administration
séledes ogsd denne andel af omkostningsfradraget, der er udtryk for fuldmagtsgivers betaling for
den af megler ydede bistand til fuldmagtsgiver.

Depotet kan belastes med omkostninger, som er aftalt mellem forsikringstager og en eventuelt
tilknyttet maegler.

Praemieomkostning

Arets indbetalte preemier, efter evt. fradrag af arbejdsmarkedsbidrag, belastes med omkostninger,
der beregnes som en procentdel, PRMOMK, af den indbetalte prmie.

Indskudsomkostning

Indbetalte indskud, efter evt. fradrag af arbejdsmarkedsbidrag, belastes med omkostninger, der
beregnes som en procentdel, INDOMK, af det indbetalte indskud.

Ved overfersler til PFA Unit Link fra anden police i PFA Pension belastes der ikke med
indskudsomkostninger.

Overforsel af bestdende pensionsopsparing sker omkostningsfrit i PFA fra 1. januar 2005.
Omkostningsfritagelsen galder, hvis

»> forsikrede er omfattet af en frivillig eller obligatorisk pensionsoverenskomst i PFA,

» der for den forsikrede er aftalt en preemiebetaling til police i PFA,

» der ikke betales provision af overferslen.

Reglerne kan ogsé anvendes ved interne overfersler - men der er dog gebyr ved nogle delvise
overforsler - jf. afsnit 6.2.1.1, 6.2.2.1 0g 8.12.2.2

Depotomkostning

Policen belastes med omkostninger, der beregnes som en procentdel, DEPOMK, af depotet.
For policer under opsparing udger de ménedlige depotomkostninger mindst DEPMIN.

Lebende gebyr
Policen belastes med et fast gebyr pA STKOMK kr. pr. ar.

Hzandelsesomkostninger

Ved szrlige hendelser belastes policen med administrationsgebyr p4 GEBYR, der fradrages i
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| depotet.

Bilag: Opdateret afsnit 8.12.2.2 i Teknisk grundlag:

8.12.2.2 Satser for produktet PFA Unit Link

Hvor ikke andet er naevnt gelder alle satser fra 1. juli 2011 og indtil andet satsbilag er anmeldt.

Satser vedrerende risikoelementerne

Dadsrisiko:
asn = 0,0006 by = 10744 e = 10004
az; = 0,0021 byy = 10741% cgy = 107958
apy = 0,0025 byy = 10742 cps = 10038
ayq = 0,0033 byq = 107404 cqq = 100038
ags = 0,0049 bys = 1073968 cqs = 10%0%8
age — 0,0081 bas = 1073892 cae = 100038
ag = 0,0145 by = 1073816 gy = 100038
azz = 0,0273 bug = 10751 cgg = 100038
Aldersinterval, x formel
0,17
20 -> 45 -0,11+0,014 * alder
45 > 65 0,3175+0,0045 * alder
65 > 75 -0,105+0,011 * alder
-0,18+0,012 * alder
Invaliditetsrisiko:
Agp = d,0004 byt = 14 Cail = 100,048
tgiz = 0,0012 by = 107443897 ey = 107048
ags = 0.0018 by = 107434206 oy = 100048
Auig = 0,0028 baM = ]0—4,26288 Coig = 100,048
ags = 0,0046 b5 = 10741959 eus = 100048
agie = 0.,0080 g = 10~H13794 Caig = 100048
a7 = 0,0146 by = ]0-4.08679 Cair = 100,043
aus = 0,0276 Bus = ]0—4,04103 Coig = 100,048




0,5324 Jor x=<45
& =10,5324+0,00968- (x—45) for 45<x<60
0,6776 for  x>60

Satser vedrerende renter

Rentekurverne iy2), k=1, 2, sxttes til konstanterne:
it)=180%p.a,k=1,2.
i3=2,00% p.a.

Satser vedrsrende omkostninger

Policer, der er tegnet i forbindelse med en direkte betjent ordning, placeres i omkostningsklasse 1.
Policer, der er tegnet i forbindelse med en meglerbetjent ordning, kan placeres i omkostningsklasse I,
IL, L, IV eller V.

Omkostningsbelastning af indbetalt preemie:

Omkostningsklasse PRMOMK

I 2,0 % for den del af preemierne der er under 300.000 kr. per &r
0,0 % for den del af preemierne der er over 300.000 kr. per ar

1 4,0 % for den del af preemierne der er under 300.000 kz. per ar
0,0 % for den del af pr&emierne der er over 300.000 kr. per &r

1 2,5 % for den del af presmierne der er under 300.000 kr. per ar
0,0 % for den del af praemierne der er over 300.000 kr. per &r

v 3,0 % for den del af preemierne der er under 300.000 kr. per ar
0,0 % for den del af preemierne der er over 300.000 kr. per &r

v 3,5 % for den del af prazmierne der er under 300.000 kr. per &r
0,0 % for den del af premierne der er over 300.000 kr. per ir

VI 2,25 % for den del af preemierne der er under 300.000 kr. per ar
0,0 % for den del af preemierne der er over 300.000 kr. per ar

VII 2,75 % for den del af preemierne der er under 300.000 kr. per ar
0,0 % for den del af preemierne der er over 300.000 kr. per ar

VI 3,25 % for den del af praem?erne der er under 300.000 kr. per ar
0,0 % for den del af pr&mierne der er over 300.000 kr, per ir

IX 3,75 % for den del af preemierne der er under 300,000 kr, per &r
0,0 % for den del af preemierne der er over 300.000 kr. per &r

Omkostningsbelastning af indskud:

Ombkostningsklasse INDOMK
I 2,0 % af indskud under 300.000 kr.
0,0 % af indskudsdelen over 300.000 kr.
I 4,0 % af indskud under 300.000 kr.

0,0 % af indskudsdelen over 300.000 kr,
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II1

2,5 % af indskud under 300.000 kr.

0,0 % af indskudsdelen over 300.000 kr.,

v

3,0 % af indskud under 300.000 kr.

0,0 % af indskudsdelen over 300.000 kr.

3,5 % af indskud under 300.000 kr.

0,0 % af indskudsdelen over 300.000 kr.

VI

2,25 % af indskud under 300.000 kr.

0,0 % af indskudsdelen over 300.000 kr.

VII

2,75 % af indskud under 300.000 kr.

0,0 % af indskudsdelen over 300.000 kr.

VIII

3,25 % af indskud under 300.000 kr.

0,0 % af indskudsdelen over 300.000 kr.

IX

3,75 % af indskud under 300.000 kr.

0,0 % af indskudsdelen over 300.000 kr.

Ved overforsel fra anden police i PFA udger INDOMK 0%.

Omkostningsbelastning af depotet:

DEPOMK = 0,0 % p.a.
DEPMIN = 0 kr.

‘Omkostningsbelastningen af forsikringen:

STKOMK. = 0 kr.

Omkostningsbelastning ved szrlige haendelser:

Handelse

GEBYRikr.

Fuldt tilbagekeb eller fuld overfarsel til andet selskab, hvis depot < 5.000
kr

0,00

Tilbagekeb jf. afsnit 6.2.1.7 0g 6.2.1.8

0,00

@Dvrige tilbagekeb — herunder delvis tilbageksb

1.400,00

Samling / deling af police (f. eks. deling i forbindelse med skilsmisse)

Se nedenfor om
interne overforsler

Overforsel til andet selskab — herunder overforsel til andet selskab iht. de
serlige regler i jobskifteaftalen, hvis ikke omfattet af ”1”

1.400,00

Delvis overfersel af mindre end 100.000 kr. til anden police i PFA
Pension og PFA Soraarneq

1.400,00

@vrige overfarsler til anden police i PFA Pension og PFA Soraarneq

0,00

Opher af igangsat pensionsudbetaling eller 2ndring af udbetalingsperiode
efter udbetalingen er pdbegyndt. Gelder safremt det sker pa kundens
foranledning.

1.000,00

Omskrivning til fripolice

0,00




Satser vedrsrende premiefritagelse

Faktorer til beregning af risikoprzemie ved preemiefritagelse

Faktoren s, vedrerende karens fastsettes efter folgende regler:

Karens periode i maneder Sx
1 1,75
3 1,00
6 0,90
12 0,85

Faktoren f, vedrerende erhvervsskzarpelse fastsattes efter folgende regler. Erthvervsskeerpelsen falger
PFA Pension’s normale fareklasseinddeling.

Fareklasse S
0 0,9
1 1,00
2 1,25
3 1,75
4 2,00
5 2,25

Faktoren f,, vedrerende udbetalingsprincip fastszttes efter folgende reglér.
For hel udbetaling ved 50% nedsat ethvervsevne opkraves et tilleg pd 20%, dvs. 7, = 1,20.

For hel udbetaling ved 2/3 nedsat erhvervsevne og halv udbetaling ved 50% nedsat erhvervsevne er
fur = 1,00.

Sats vedrerende regulering af aktuel preemiefritagelse
REGPRMFRI = 2%

Som navnt i afsnittet “Beregningsgrundlaget” er beregningsgrundlaget ikke garanteret og de anmeldte
satser kan &ndres ved anmeldelse til Finanstilsynet. Dette geelder ogsé for satsen vedrerende
regulering af aktuel preemiefritagelse. Andringerne har virkning for savel nytegning som eksisterende
policer pa produktet.

Satser vedrerende fripolice
FRIPOLMIN = 8.000,00 kr.

Satser vedrerende preemie og indskud
MIN-PRM = 0,00 kr.




