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Anmeldelse af teknisk grundlag m.v.

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag m.v. samt
@ndringer heri anmeldes til Finanstilsynet. Det skal anmeldes senest samtidig med, at grundlaget
m.v. tages i anvendelse. I denne anmeldelse forstés ved forsikringsselskaber:
livsforsikringsaktieselskaber, tvergiende pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der
har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.

A )

Anmeldelse som fglge af bekendtggrelse 358 af 06/04/2010 (Bekendig;érelse om
kontributionsprincippet)

gorend eld
Selskabets bestyrelse har benyttet sig af organisationsfuldmagten og vedtaget at overskuddet
vedrgrende forsikringstagere, der er berettigede til bonus fordeles efter “en nzermere angivet
metode”, séledes at bekendtggrelse 358 af 06/04/2010 ikke finder anvendelse pa selskabet, jf. § 1,
stk.1.

Selskabets overskudspolitik er konsekvensrettet som fglge af bestyrelsens beslutning. Rettelserne
bestar i en omformulering af afsnit 1, s& det nu pr&ciseres, at der er besluttet andet. Desuden er
det nu i afsnit 3.1.1, 3.1.2 og 3.1.3 defineret, at det realiserede resultat beregnes i henhold til
kontributionsbekendtggrelsen.

I afsnit 4.4.3 er praciseret, at invalideydelser i investeringsgruppe 3 er tekniske hensattelser.

Endelig er al henvisning til Progressiv Liv fjernet, da alle reserver er udbetalt.

»Som bilag vedlegges selskabets overskudspolitik

dlaget :

§ 20, stk. 1, nr. 3, regler for beregning og fordeling af realiseret resultat til forsikringstagef og
andre berettigede efter forsikringsaftalerne. :




31. december 2010.

Selskabets bestand af bonusberettigede forsikringstagere har siden 1. juli 2009 veret opdelt i tre
separate investeringsgrupper hver med eget kollektivt bonuspotentiale. PensionDanmarks
bestyrelse har pa bestyrelsesmgdet 9. november 2010 besluttet, at det kollektive bonuspotentiale
for hver af investeringsgrupperne dekker underskud pa hvert af elementerne uanset, hvor det er
opstéet, dette er en fortsattelse af gzeldende overskudsfordeling.

Det specificeres, at medlemmer med invalideydelser hgrende til investeringsgruppe 3 er tekniske
hensettelser, ud fra samme argumenter som at invalideydelserne i investeringsgruppe 2 er
tekniske hensettelser.

Selskabet har i 2010 udbetalt de resterende hensattelser i Progressive Liv til medlemmerne, alle
henvisninger til denne bestand er derfor fjernet.

sklasse 1.

clic
Der er ingen juridiske konsekvenser for forsikringstagerne.

PensionDanmarks bestyrelse har fuldmagt til at treeffe aftaler pi vegne af medlemmerne
(organisationsfuldmagten).

Der er ingen gkonomiske konsekvenser for forsikringstagerne.

Specifikationen af, at invalideydelser i investeringsgruppe 3 er tekniske henszttelser, har ingen
gkonomisk betydning for medlemmerne, da det er selskabets politik, at medlemmerne skal vare
upévirkede af individualisering af PAL pligten.

Som fplge af bestyrelsens beslutning er forsikringstagerne stillet uzndret, hvad angir deres ret til
bonus.

Selskabets bestand af bonusberettigede forsikringstagere har siden 1. juli 2009 veret opdelt i tre
separate investeringsgrupper hver med eget kollektivt bonuspotentiale. Der er tale om tre grupper
med en samlet hensettelse pd 5,5 mia. kr. mod selskabets samlede henszttelser pi 101 mia. kr.
ultimo 2010.

Opdelingen i investeringsgrupper fglger den rente, som ydelserne er beregnet ud fra, inden for
hver investeringsgruppe har alle forsikringstagere samme rente. Selskabet har afdekket hver af de
tre investeringsgrupper.

Inden for hver af investeringsgrupperne 1 og 3 har alle forsikringstagere samme




dgdelighedsgrundlag. Inden for investeringsgruppe 2 findes to dgdelighedsgrundlag et for aktuelle
invalide og et for alle andre. For investeringsgrupperne 2 og 3 gzlder at risikoresultatet tilfalder
gruppelivsbonushenszttelsen, hvorfor der ikke gives risikobonus.

Alle forsikringstagere i selskabet betaler samme administrationsomkostninger.

Havde bestyrelsen ikke vedtaget at fordelingen af overskuddet skal fordeles pa en anden made end
specificeret i bekendtggrelse 458 af 06/04/2010, ville inddelingen i grupper efter hver af de tre
elementer rent, risiko og administration, i store trek have fulgt de nuveaerende investeringsgrupper,
bestyrelsens beslutning vurderes derfor at vare rimeligt og betryggende.

Der er ingen juridiske konsekvenser for selskabet.

PensionDanmarks bestyrelse har fuldmagt til at treeffe aftaler pé vegne af medlemmerne
(organisationsfuldmagten).

ivtian cgprels
enser for selskabet.

Som fglge af bestyrelsens beslutning er selskabet stillet uzndret, hvad angér bonus.

Aktuarmassigt betyder bestyrelsens beslutning, at selskabets bestand af bonusberettigede
forsikringstager ikke vil blive delt op i grupper efter hvert af elementerne rente, risiko og
administration. Selskabets aktuar redeggr arligt i aktuarens beretning for, at der ikke sker
omfordeling af betydelig gkonomisk stgrrelse, jf. bekendtggrelse 1015 af 28/10/2009
(Bekendtggrelse om ansvarshavende aktuar).

Selskabets ansvarshavende aktuar har i brev af 9. december 2010 redegjort uddybende for, hvorfor
bestyrelsen har aftalt andet end bekendtggrelse nr. 358 af 6. april 2010.

Specifikationen af, at invalideydelser i investeringsgruppe 3 er tekniske hensettelser, har ingen
gkonomisk betydning for selskabet, da det er en specifikation af geldende praksis.

Torben Moger Pédersen
‘Dato og undersk

9. marts 2011 / W

\ngivels a
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9. marts 2011




Overskudspolitik

1

Formal

Denne overskudspolitik fastsaetter principper for fordelingen af resultatet af selskabets drift
mellem egenkapitalen og de forsikrede. PensionDanmarks bestyrelse har p8 det ordinzere be-
styrelsesmgde 9. november 2010 aftalt, at det realiserede resultat fordeles som defineret i
denne overskudspolitik og ikke som defineret i bekendtggrelse 358 af 6. april 2010. Principper-
ne anvendes for regnskabsdret 2010, og indtil ny anmeldelse foretages.

Definitioner
Der anvendes falgende definitioner.

Kontributionsbekendtgerelsen: Bekendtggrelse nr. 358 af 6. april 2010 om kontributionsprin-
cippet.

Skyggekonti: Konti, der tjener til opsamling af andele af 3rets realiserede resultat, som egen-
kapitalen i henhold til overskudspolitikkens overordnede principper er berettigede til, men som
ikke overfgres til denne, fordi rets realiserede resultat ikke har en starrelse, som muligger en
overfgrsel. Skyggekontoen reduceres i efterfglgende &r, hvor det realiserede resultat har en til-
straekkelig starrelse. Skyggekonti forrentes samme afkast, som den investeringsgruppe den
vedrgrer.

Resultatet til fordeling

Selskabet har fem adskilte investeringsgrupper, hvor af denne overskudspolitik geelder for de
tre:

> Investeringsgruppe 1 knyttet til forsikringer tegnet pa P66 4,25 pct.

> Investeringsgruppe 2 knyttet til aktuelle invalidepensionister, aktuelle opsparingssikringer
og bgrnerenter med start af udbetaling i perioden 1. januar 2000 til 31. december 2008 til-
gdet fra selskabets gruppelivsgrundlag

> Investeringsgruppe 3 knyttet til aktuelle invalidepensioner og aktuelle opsparingssikringer
og deres tilknyttede eventuelle alderspensioner, aktuelle alderspensionister, aktuelle bgrne-

renter, aktuelle segtefeellepensioner, samt eventuelle aegtefzellepensioner tilknyttet invalide-
og alderspensionerne alle med start af udbetaling fgr 31. december 1999

Der skelnes mellem det realiserede resultat, der kan henfgres til hver af de tre investerings-
grupper.

Henszettelser vedrgrende den tidligere Pensionskasse for Kvindeligt Arbejderforbund i Danmark
(PKAD) investeres separat. PKAD er ikke bonusberettiget.

Resultatet vedrgrende egenkapitalen stammer fra:
> Afkastet af investeringsaktiver tilknyttet egenkapitalen

> Risikoforrentning



> Udligning af skyggekonti inkl. rente
> Omkostningsresultatet for forsikringsklasse III
> Resultatet vedrgrende PKAD, hvad enten dette er positivt eller negativt

> Resultat af gvrige forsikringer uden ret til bonus, og hvor bonusregulativ for gruppeliv ikke
definerer en fordeling

> Resultatandele indregnet direkte pd egenkapitalen Jjf. § 83, stk. 1 i bekendtggrelse om fi-
nansielle rapporter for forsikringsselskaber og tveergdende pensionskasser

> Ugaranteret tilleeg ydet fra egenkapitalen til pensionisttilleeg jf. afsnit 9.1.1 og bonusregula-
tiv for forsikringer under kontribution undtaget forsikringer tegnet pa P66 4,25 pct., forsik-
ringsklasse 1.

3.1.1 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 1
Resultatet af investeringsgruppe 1's drift hidrgrer fra forsikringsdele under forsikringskilasse I.

Det realiserede resultat for forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 1 beregnes som beskrevet
i kontributionsbekendtggrelsens § 2.

Det realiserede resultat kan henfgres til;

> Renteresultatet, der udggres af forskellen mellem det faktiske afkast af investeringsgrup-
pens aktiver og den rente, som tilskrives forsikringstagerne i henhold til det anmeldte be-
regningsgrundlag

> Risikoresultatet, der udggres af forskellen mellem de opkrzevede risikopraamier 0g summen
af udbetalte ydelser og reservespring, herunder styrkelser af livsforsikringshenszettelserne
for investeringsgruppe 1

> Administrationsresultatet der udgeres af andringer i hensaettelsen til fremtidig administra-
tion samt faktiske omkostninger for forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 1.

3.1.2 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 2
Resultatet af investeringsgruppe 2's drift hidrgrer fra forsikringsdele under forsikringsklasse I.

Det realiserede resultat for investeringsgruppe 2 beregnes som beskrevet i kontributionsbe-
kendtggrelsens § 2.

Det realiserede resultat kan henfgres til:

> Renteresultatet, der udggres af forskellen mellem det faktiske afkast af investeringsgrup-
pens aktiver og den rente, som tilskrives forsikringstagerne i henhold til det anmeldte be-
regningsgrundlag

> Risikoresultatet, der udggres af forskellen mellem de opkraevede risikopreemier og summen
af udbetalte ydelser og reservespring, herunder styrkelser af livsforsikringshensaettelserne
for investeringsgruppe 2

> Administrationsresultatet der udggres af aendringer i hensaettelsen til fremtidig administra-
tion samt faktiske omkostninger for forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 2.



3.1.3 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 3
Resultatet af investeringsgruppe 3’s drift hidrgrer fra forsikringsdele under forsikringsklasse I.

Det realiserede resultat for investeringsgruppe 3 beregnes som beskrevet | kontributionsbe-
kendtggrelsens § 2.

Det realiserede resultat kan henfgres til:

> Renteresultatet, der udggres af forskellen mellem det faktiske afkast af investeringsgrup-

pens aktiver og den rente, som tilskrives forsikringstagerne i henhold til det anmeldte be-
regningsgrundlag

> Risikoresultatet, der udggres af forskellen mellem de opkraevede risikopreeamier og summen
af udbetalte ydelser og reservespring, herunder styrkelser af livsforsikringshensaettelserne
for investeringsgruppe 3

> Administrationsresultatet, der udggres af ndringer i henszettelsen til fremtidig administra-
tion samt forskellen mellem opkraevet administrationsomkostninger og faktiske omkostnin-
ger for forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 3.

4 Udgangspunkt for fordelingen af resultatet
Som udgangspunkt sker der fglgende fordeling.

4.1 Renteresultatet

4.1.1 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 1
Investeringsresultat genereret af forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 1 overfgres til kol-
lektivt bonuspotentiale hgrende til denne gruppe.

4.1.2 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 2
Investeringsresultat genereret af forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 2 overfgres til kol-
lektivt bonuspotentiale hgrende til denne gruppe.

4.1.3 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 3
Investeringsresultat genereret af forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 3 overfares til kol-
lektivt bonuspotentiale hgrende til denne gruppe.

4.2 Risikoresultatet

4.2.1 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 1
Risikoresultat genereret af forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 1 overfgres til kollektivt
bonuspotentiale hgrende til denne gruppe.

4.2.2 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 2
Risikoresultat genereret af forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 2 overfares til kollektivt
bonuspotentiale hgrende til denne gruppe.

4.2.3 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 3
Risikoresultat genereret af forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 3 overfgres til kollektivt
bonuspotentiale hgrende til denne gruppe.



4.3 Administrationsresultatet

4.3.1 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 1
Administrationsresultatet genereret af forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 1 pavirker ale-

ne kollektiv bonuspotentiale hgrende til denne gruppe. Administrationsresultatet finansieres af
kollektivt bonuspotentiale.

4.3.2 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 2
Administrationsresultatet genereret af forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 2 pavirker ale-

ne kollektiv bonuspotentiale hgrende til denne gruppe. Administrationsresultatet finansieres af
kollektivt bonuspotentiale.

4.3.3 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 3
Af administrationsresultatet genereret af forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 3 overfgres

en del til opbygning af solvens i egenkapitalen. Det gvrige administrationsresultat overfgres til
kollektivt bonuspotentiale hgrende til denne gruppe.

4.4 Pensionsafkastskat

4.4.1 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 1
Det enkelte medlemskab belastes af pensionsafkastskat svarende til det investeringsafkast, der

er tilskrevet medlemmets konti. Der tages hgjde for de geldende regler om friholdelse for pen-
sionsafkastskat.

4.4.2 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 2

De forsikringsmaessige henszettelser til forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 2 er tekniske
henszettelser.

4.4.3 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 3

Det enkelte medlemskab belastes af pensionsafkastskat svarende til det investeringsafkast, der
er tilskrevet medlemmets konti. Der tages hgjde for de gzeldende regler om friholdelse for pen-
sionsafkastskat, dog er hensaettelser tilknyttet invalideydelser i investeringsgruppe 3 tekniske
hensaettelser.

5 Risikoforrentning

Der tilkommer egenkapitalen et tillaeg, en risikoforrentning, for den risiko, som pdhviler denne i
forbindelse med selskabets drift af hver af investeringsgrupperne. Tilleggets stgrrelse er defi-
neret i afsnit 5.1.1, 5.1.2 og 5.1.3. Forsikringstagernes del af det realiserede resultat reduce-
res tilsvarende. S8fremt 8rets realiserede resultat har en storrelse, der ikke muligger, at egen-
kapitalen far den del af det realiserede resultat, som principperne tilsiger, udloddes tillaegget
helt eller delvis efter bestemmelserne i afsnit 5.2.1, 5.2.2 og 5.2.3.

5.1 Risikoforrentningens stgrrelse

5.1.1 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 1
Risikoforrentningen fastsaettes, s8 den afspejler den totale risiko, som p3hviler egenkapitalen.
Denne risiko omfatter iseer:

> Risiko, der er knyttet til investeringsgruppens szerlige forretningsmaessige grundlag. Inve-
steringsgruppens forsikringer udger en lukket bestand, der vil sdledes ikke vaere tilgang af
nye medlemmer. Hovedparten af forsikringerne i investeringsgruppen er aktuelle forsikrin-
ger, blandt de eventuelle forsikringer reguleres bidragsindbetalingerne af arbejdsmarkedet
parter. Investeringsgruppens behov for solvenskapital vil vaere pavirket heraf. Investerings-



gruppens placering i et selskab med status som arbejdsmarkedsrelateret livsforsikringssel-
skab betyder, at investeringsgruppen ikke reelt har mulighed for at fa tilfgrt solvenskapital
ude fra, fordi hverken investeringsgruppen eller selskabet udlodder udbytte eller pa anden
made kan give afkast til aktionaerer

> Finansiel risiko, som er direkte proportional med sterrelsen af livsforsikringshensaettelserne

> Risiko for, at der konstateres underskud pa de forskellige forsikringstekniske elementer, der
ikke kan baeres direkte af forsikringstagerne, og som derfor p&hviler egenkapitalen

> Administrationsmaessige risici, der er knyttet til uventet udvikling i forsikringsbestanden.

I alt fastsaettes risikoforrentningen for investeringsgruppe 1 til 0,75 pct. af de retrospektive
livsforsikringshenszettelser ultimo aret, da der vurderes at veere en vis risiko for egenkapitalen.

Risikoforrentningen tilfalder egenkapitalen, idet der ogs8 tages hensyn til en eventuel skygge-
konto.

5.1.2 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 2
Risikoforrentningen fastszettes, s& den afspejler den totale risiko, som pahviler egenkapitalen.

Denne risiko omfatter isaer:

> Risiko, der er knyttet til investeringsgruppens saerlige forretningsmaessige grundlag. Inve-
steringsgruppens forsikringer udggr en lukket bestand, der vil sdledes ikke vaere tilgang af
nye medlemmer. Investeringsgruppens behov for solvenskapital vil vaere pavirket heraf. In
vesteringsgruppens placering i et selskab med status som arbejdsmarkedsrelateret livsfor-
sikringsselskab betyder, at investeringsgruppen ikke reelt har mulighed for at 3 tilfgrt sol-
venskapital ude fra, fordi hverken investeringsgruppen eller selskabet udlodder udbytte ei-
ler pa anden mé&de kan give afkast til aktionaerer

> Finansiel risiko, som er direkte proportional med stgrrelsen af livsforsikringshensaettelserne

> Risiko for, at der konstateres underskud pa de forskellige forsikringstekniske elementer, der
ikke kan baeres direkte af forsikringstagerne, og som derfor pahviler egenkapitalen

> Administrationsmaessige risici, der er knyttet til uventet udvikling i forsikringsbestanden.

I alt fastseettes risikoforrentningen for investeringsgruppe 2 til 0,25 pct. af de retrospektive
livsforsikringshensaettelser uitimo &ret, da der vurderes at vaere en vis risiko for egenkapitalen.

Risikoforrentningen tilfalder egenkapitalen, idet der ogs8 tages hensyn til en eventuel skygge-
konto.

5.1.3 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 3
Risikoforrentningen fastsaettes, s8 den afspejler den totale risiko, som pahviler egenkapitalen.

Denne risiko omfatter iszer:

> Risiko, der er knyttet til investeringsgruppens szerlige forretningsmaessige grundlag. Inve-
steringsgruppens forsikringer er arbejdsmarkedspensionsordninger, som er etableret som
en del af kollektive overenskomster indgdet af arbejdsmarkedets parter. Det indebaerer i-
saer, at selskabet i praksis ikke selv regulerer hverken vaeksten i bidragsindbetalinger eller
udviklingen i forsikringsbestand, der kan sndres som fglge af beskaeftigelsesforholdene in-
denfor og daekningsomradet af de overenskomster, som indeholder bestemmelser om ind-



betalinger til investeringsgruppen. Der er tale om en lukket bestand hovedsagelig besten-
de af aktuelle ordninger. Eneste tilgang til bestanden er zegtefzelle pensionister efter eksi-
sterende invalide- eller alderspensionister. Selskabets behov for solvenskapital vil vaere pé-
virket heraf. Solvenskravet vil ogsd stige som fglge af tilskrivning af kontorente

> P& den anden side betyder investeringsgruppens placering i et selskab med status som ar-
bejdsmarkedsrelateret livsforsikringsaktieselskab, at investeringsgruppen ikke reelt har mu-
lighed for at f3 tilfgrt egenkapital udefra, fordi hverken investeringsgruppen eller selskabet
udlodder udbytte eller pd anden made kan give afkast til aktionaerer

> Finansiel risiko, som er direkte proportional med stgrrelsen af livsforsikringshensaettelserne

> Risiko for, at der konstateres underskud p3 de forskellige forsikringstekniske elementer, der
ikke kan bzeres direkte af forsikringstagerne, og som derfor pahviler egenkapitalen. Den

forsikringsmaessige risiko er tilnaermelsesvist proportional med livsforsikringshensaettelser-
ne

> Administrationsmaessige risici, der er knyttet til uventet udvikling i forsikringsbestanden, og
som desuden omfatter forretningsmaessig risiko knyttet til selskabets aftaler med eksterne
samarbejdspartnere.

I alt fastszettes risikoforrentningen for investeringsgruppe 3 til 0,4 pct. af de retrospektive livs-
forsikringshensaettelser ultimo 8ret.

Risikoforrentningen tilfalder egenkapitalen, idet der ogsd tages hensyn til en eventuel skygge-
konto.

5.2 Risikopolitik

5.2.1 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 1
Selskabet har valgt at afdaekke betalingsstreammene hgrende til investeringsgruppe 1 samt
hensaette til fremtidig administration.

5.2.2 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 2
Selskabet har valgt at afdaekke betalingsstrammene hgrende til investeringsgruppe 2.

5.2.3 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 3

Satserne for risiko er fastsat til den forsigtige side under hensyntagen til den betydelige usik-
kerhed, der er omkring udviklingen i dgdelighed pa det lange sigt. Selskabet har valgt at af-
daekke betalingsstrammene hgrende til investeringsgruppe 3.

Da der er tale om en lukket bestand under afvikling, vil selskabet jaevnligt tage stilling til beho-
vet for genforsikring.

5.3 Sarlige bestemmelser om udlodning af risikoforrentning

5.3.1 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 1

Hvis det realiserede resultat for investeringsgruppen er positivt, og selskabet har trukket pd
bonuspotentiale pa fripoliceydelser hgrende til investeringsgruppen, reduceres investerings-
gruppens realiserede resultat til egenkapital inkl. skyggekonti samt investeringsgruppens kol-
lektive bonuspotentiale, mens vaerdien af bonuspotentialet pa fripoliceydelser hgrende til inve-
steringsgruppen gges tilsvarende, begge dele dog hgjst i et omfang sa traekket p& bonuspoten-
tialet pd fripoliceydelser udlignes.



Hvis forsikringstagernes andel af det realiserede resultat er negativ efter eventuel reetablering
af bonuspotentiale p8 fripoliceydelser hgrende til investeringsgruppen og fradrag af risikofor-
rentning, gges arets overfgrsel til investeringsgruppens kollektive bonuspotentiale til nul, idet
forggelsen maksimalt kan svare til den beregnede risikoforrentning efter 5.1.1. Arets overfgrsel
fra investeringsgruppen til egenkapitalen reduceres tilsvarende. Forskellen mellem den andel af
arets realiserede resultat genereret af investeringsgruppe 1, der tilkommer egenkapitalen efter

principperne i afsnit 4 i denne overskudspolitik, og den reducerede overfarsel fgres pa skygge-
konto.

Hvis forsikringstagernes andel af det realiserede resultat er positiv efter eventuel reetablering
af bonuspotentiale pa fripoliceydelser for investeringsgruppe 1 og fradrag af risikoforrentning,
reduceres overfgrslen til kollektivt bonuspotentiale for investeringsgruppen med vaerdien af
skyggekontoen, idet overfgrslen dog maksimalt kan reduceres til nul. Vaerdien af skyggekonto-
en nedskrives forholdsmaessigt med den faktisk foretagne overfarsel.

5.3.2 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 2

Hvis det realiserede resultat for investeringsgruppen er positivt, og selskabet har trukket pa
bonuspotentiale pa fripoliceydelser hgrende til investeringsgruppen, reduceres investerings-
gruppens realiseret resultat til egenkapital med skyggekonto samt investeringsgruppens kollek-
tive bonuspotentiale, mens vaerdien af bonuspotentialet pa fripoliceydelser hgrende til investe-
ringsgruppen gges tilsvarende, begge dele dog hgijst i et omfang s8 traekket pd bonuspotentia-
let pa fripoliceydelser udlignes.

Hvis forsikringstagernes andel af det realiserede resultat er negativ efter eventuel reetablering
af bonuspotentiale p8 fripolicer hgrende til investeringsgruppen og fradrag af risikoforrentning,
gges arets overfarsel til investeringsgruppens kollektivt bonuspotentiale til nul, idet foragelsen
maksimalt kan svare til den beregnede risikoforrentning efter 5.1.2. Arets overfgrsel fra inve-
steringsgruppen til egenkapitalen reduceres tilsvarende. Forskellen mellem den andel af &rets
realiserede resultat genereret af investeringsgruppe 2, der tilkommer egenkapitalen efter prin-
cipperne i afsnit 4 i denne overskudspolitik, og den reducerede overfgrsel fgres pa skyggekon-
to.

Hvis forsikringstagernes andel af det realiserede resultat er positiv efter eventuel reetablering
af bonuspotentialet pa fripoliceydelser for investeringsgruppe 2 og fradrag af risikoforrentning,
reduceres overfgrslen til kollektivt bonuspotentiale for investeringsgruppen med vaerdien af
skyggekontoen, idet overfgrsien dog maksimalt kan reduceres til nul. Vaerdien af skyggekonti-
ene nedskrives forholdsmaessigt med den faktisk foretagne overfarsel.

5.3.3 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 3

Hvis det realiserede resultat for investeringsgruppen er positivt, og selskabet har trukket pa
bonuspotentiale pa fripoliceydelser hgrende til investeringsgruppen, reduceres investerings-
gruppens realiseret resultat til egenkapital med skyggekonto samt investeringsgruppens kollek-
tive bonuspotentiale, mens veerdien af bonuspotentialet pa fripoliceydelser hgrende til investe-
ringsgruppen gges tilsvarende, begge dele dog hgijst i et omfang s8 traekket pd bonuspotentia-
let pa fripoliceydelser udlignes.

Hvis forsikringstagernes andel af det realiserede resultat er negativ efter eventuel reetablering
af bonuspotentiale pd fripolicer hgrende til investeringsgruppen og fradrag af risikoforrentning,
gges arets overforsel til investeringsgruppens kollektive bonuspotentiale til nul, idet forggelsen
maksimalt kan svare til den beregnede risikoforrentning efter 5.1.3. Arets overfarsel fra inve-
steringsgruppen til egenkapitalen reduceres tilsvarende. Forskellen mellem den andel af 3rets
realiserede resultat genereret af investeringsgruppe 3, der tilkommer egenkapitalen efter prin-
cipperne i afsnit 4 i denne overskudspolitik, og den reducerede overfgrsel fares pd skyggekon-
to.



Hvis forsikringstagernes andel af det realiserede resultat er positiv efter eventuel reetablering
af bonuspotentiale p3 fripoliceydelser for investeringsgruppe 3 og fradrag af risikoforrentning,
reduceres overfgrslen til kollektivt bonuspotentiale for investeringsgruppen med vardien af
skyggekontoen, idet overfgrslen dog maksimalt kan reduceres til nul. Veerdien af skyggekonti-
ene nedskrives forholdsmaessigt med den faktisk foretagne overfgrsel.

5.4 Katastrofeklausul
I selskabets forsikringsbetingelser findes en katastrofeklausul, der muligger, at selskabet ned-

seetter ydelserne forholdsmaessigt, safremt selskabets kapitalgrundlag kommer under det af
bestyrelsen fastsatte kritiske niveau.

Det kritiske niveau for kapitalgrundlaget er fastsat til 2,2 mia. kr.
6 Bonuspotentiale pa fripoliceydelser

6.1.1 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 1

Hvis overfgrslen til kollektivt bonuspotentiale hgrende til investeringsgruppe 1 i henhold til
punkt 4 og 5 medfgrer, at investeringsgruppens kollektive bonuspotentiale bliver negativt, saet-
tes investeringsgruppens kollektive bonuspotentiale til nul, og vaerdien af investeringsgruppens
retrospektive livsforsikringshenszettelser reduceres tilsvarende ved at nedszette bonuspotentia-
let pd fripoliceydelser hgrende til investeringsgruppe 1.

Hvis forsikringstagernes andel af et negativt resultat ikke kan deekkes via trask pa investe-
ringsgruppe 1's kollektive bonuspotentiale eller treek p3 bonuspotentialet pd fripoliceydelser for
investeringsgruppen, daekker egenkapitalen forskellen. Der fgres p8 skyggekonto for den del,
som skyldes tilskrivning af 8rets fastsatte forlods kontorente.

Brug og genopbygning af bonuspotentiale pd fripoliceydelser p8 investeringsgruppe 1 fordeles
mellem forsikringstagerne i investeringsgruppe 1 i forhold til stgrrelsen af den enkelte forsik-
ringstagers retrospektive reserve.

6.1.2 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 2

Hvis overfgrslen til kollektivt bonuspotentiale hgrende til investeringsgruppe 2 i henhold til
punkt 4 og 5 medfgrer, at investeringsgruppens kollektive bonuspotentiale bliver negativt, seet-
tes investeringsgruppens kollektive bonuspotentiale til nul, og vaerdien af investeringsgruppens
retrospektive livsforsikringshenszettelser reduceres tilsvarende ved at nedsaette bonuspotentia-
let pa fripoliceydelser hgrende til investeringsgruppe 2.

Hvis forsikringstagernes andel af et negativt resultat ikke kan daekkes via traek pd investerings-
gruppe 2's kollektive bonuspotentiale eller track pd bonuspotentialet pa fripoliceydelser for in-
vesteringsgruppen, daekker egenkapitalen forskellen. Der fgres pa skyggekonto for den del, der
skyldes tilskrivning af 8rets fastsatte forlods kontorente.

Brug og genopbygning af bonuspotentiale pd fripoliceydelser p& investeringsgruppe 2 fordeles
mellem forsikringstagerne i investeringsgruppe 2 i forhold til stgrrelsen: af den enkelte forsik-
ringstagers retrospektive reserve.

6.1.3 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 3

Hvis overfgrslen til kollektivt bonuspotentiale hgrende til investeringsgruppe 3 i henhold til
punkt 4 og 5 medfgrer, at investeringsgruppens kollektive bonuspotentiale bliver negativt, saet-
tes investeringsgruppens kollektive bonuspotentiale til nul, og vaerdien af investeringsgruppens
retrospektive livsforsikringshensaettelser reduceres tilsvarende ved at nedszette bonuspotentia-
let pa fripoliceydelser hgrende til investeringsgruppe 3.



Hvis forsikringstagernes andel af et negativt resultat ikke kan daekkes via traek pa investerings-
gruppe 3's kollektive bonuspotentiale eller trask p§ bonuspotentialet pd fripoliceydelser for in-
vesteringsgruppen, daekker egenkapitalen forskellen. Der fgres paé skyggekonto for den del,
som skyldes tilskrivning af arets fastsatte forlods kontorente.

Brug og genopbygning af bonuspotentiale pd fripoliceydelser pd investeringsgruppe 3 fordeles
mellem forsikringstagerne i investeringsgruppe 3 i forhold til stgrrelsen af den enkelte forsik-
ringstagers retrospektive reserve.

Overfogrsler fra egenkapitalen til forsikringstagerne

7.1.1 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 1

Selskabet kan vaelge at overfgre en stgrre andel af Srets realiserede resultat genereret af inve-
steringsgruppe 1 til kollektivt bonuspotentiale for investeringsgruppe lend, hvad der fglger ef-
ter punkterne 3 til 6. Herved vil egenkapitalens andel blive mindre. En s3dan ekstraordineaer
overfagrsel vil enten blive anvendt til bonustilskrivning i det indevaerende eller efterfglgende
regnskabsar eller til genopbygning af bonuspotentiale pa fripoliceydelser pé overfarselstids-
punktet. Den kan ogsé have til form3l at nedbringe egenkapitalens stgrrelse i forhold til livsfor-
sikringshenszettelserne pd investeringsgruppe 1. Sadanne overfgrsler fares ikke pa skyggekon-
to.

7.1.2 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 2

Selskabet kan veelge at overfgre en stgrre andel af 3rets realiserede resultat genereret af inve-
steringsgruppe 2 til kollektivt bonuspotentiale for investeringsgruppe 2 end, hvad der fglger ef-
ter punkterne 3 til 6. Herved vil egenkapitalens andel blive mindre. En sidan ekstraordinzer
overfgrsel vil enten blive anvendt til bonustilskrivning i det indevaerende eller efterfglgende
regnskabsar eller til genopbygning af bonuspotentiale p§ fripoliceydelser pd overfarselstids-
punktet. Den kan ogsé have til form3l at nedbringe egenkapitalens stgrrelse i forhold til livsfor-
sikringshensaettelserne pa investeringsgruppe 2. S8danne overfgrsler fgres ikke pa skyggekon-
to.

7.1.3 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 3

Selskabet kan veelge at overfgre en stgrre andel af 3rets realiserede resultat genereret af inve-
steringsgruppe 3 til kollektivt bonuspotentiale for investeringsgruppe 3 end, hvad der folger ef-
ter punkterne 3 til 6. Herved vil egenkapitalens andel blive mindre. En s3dan ekstraordinzer
overfgrsel vil enten blive anvendt til bonustilskrivning i det indeveerende eller efterfglgende
regnskabsar eller til genopbygning af bonuspotentiale p3 fripoliceydelser pa overfarselstids-
punktet. Den kan ogsé have til form3l at nedbringe egenkapitalens stgrrelse i forhold til livsfor-
sikringshensaettelserne pé investeringsgruppe 3. Sddanne overfgrsler fares ikke pa skyggekon-
to.

Fordeling mellem forsikringstagerne

8.1.1 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 1

Forsikringstagere med ret til bonus tilskrives bonus i overensstemmelse med det anmeldte bo-
nusregulativ for investeringsgruppe 1, s8fremt dette vurderes at vaere i overensstemmelse
med reglerne i § 21 i lov om finansiel virksomhed ud fra forsikringstagernes forhold set over en
arraekke og isaer ud fra forsikringstagernes andel af kollektivt bonuspotentiale efter overfgrsler
efter punkterne 1 til 7.

Selskabet fastsaetter normalt bonussatser 3rligt jf. det anmeldte bonusregulativ. Kontorenten
fastsaettes med bagud virkende kraft.



8.1.2 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 2

Forsikringstagere med ret til bonus tilskrives bonus i overensstemmelse med det anmeldte bo-
nusregulativ for investeringsgruppe 2, s&fremt dette vurderes at vaere i overensstemmelse
med reglerne i § 21 i lov om finansiel virksomhed ud fra forsikringstagernes forhold set over en

3rreekke og iseer ud fra forsikringstagernes andel af kollektivt bonuspotentiale efter overfgrsler
efter punkterne 1 til 7.

Selskabet fastseaetter normalt bonussatser arligt jf. det anmeldte bonusregulativ ud fra forvent-
ninger til realiserede resultater, stgrrelsen af kollektivt bonuspotentiale samt krav til udligning

af skyggekonto og genopbygning af bonuspotentialer. Selskabet er berettiget til at aendre bo-
nussatserne i Igbet af 8ret.

Selskabet kan fastsaette rentesatser for det indevaerende eller kommende ar, som overstiger
de rentesatser, der er fastsat i det anmeldte beregningsgrundlag, uanset at der er brugt af bo-
nuspotentialet pa fripoliceydelser for investeringsgruppe 2, sdfremt investeringsgruppe 2's
overdaekning i det meget negative markedsscenarie (gult risikoscenarie), som defineret | “Vej-
ledning til indberetningsskemaer til oplysning af kapitalforhold og risici i livs- og skadeforsik-
ringsselskaber, tveergdende pensionskasser og arbejdsskadeselskaber” efter anden anvendelse
af sddanne positive bidrag, er ikke-negativt. S3fremt den heraf folgende rentetilskrivning ikke
kan rummes i arets realiserede resultat genereret af investeringsgruppe 2 og kollektivt bonus-
potentiale for investeringsgruppe 2, reduceres bonuspotentialet pa fripoliceydelser for investe-
ringsgruppe 2 med det manglende belgb. Kan forskellen ikke rummes i bonuspotentialet pd fri-
policeydelser for investeringsgruppe 2, reduceres egenkapitalen. Der fares pé skyggekonto for
den del af forskellen, der skyldes tilskrivning af arets fastsatte forlods kontorente.

8.1.3 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 3

Forsikringstagere med ret til bonus tilskrives bonus i overensstemmelse med det anmeldte bo-
nusregulativ for investeringsgruppe 3, séfremt dette vurderes at vaere i overensstemmelse
med reglerne i § 21 i lov om finansiel virksomhed ud fra forsikringstagernes forhold set over en
drraekke og iszer ud fra forsikringstagernes andel af kollektivt bonuspotentiale efter overfarsler
efter punkterne 1 til 7.

Selskabet fastseetter normalt bonussatser arligt jf. det anmeldte bonusregulativ ud fra forvent-
ninger til realiserede resultater, stgrrelsen af kollektivt bonuspotentiale samt krav til udligning
af skyggekonto og genopbygning af bonuspotentialer. Selskabet er berettiget til at aendre bo-
nussatserne i Igbet af dret.

Selskabet kan fastseette rentesatser for det indevaerende eller kommende 8r, som overstiger
de rentesatser, der er fastsat i det anmeldte beregningsgrundlag, uanset at der er brugt af bo-
nuspotentialet pa fripoliceydelser for investeringsgruppe 3, safremt investeringsgruppe 3’s
overdaekning i det meget negative markedsscenarie (gult risikoscenarie), som defineret i “\ej-
ledning til indberetningsskemaer til oplysning af kapitalforhold og risici i livs- og skadeforsik-
ringsselskaber, tvaergdende pensionskasser og arbejdsskadeselskaber” efter anden anvendelse
af sddanne positive bidrag, er ikke-negativt. S&fremt den heraf fgigende rentetilskrivning ikke
kan rummes i arets realiserede resultat genereret af investeringsgruppe 3 og kollektivt bonus-
potentiale for investeringsgruppe 3, reduceres bonuspotentialet pa fripoliceydelser for investe-
ringsgruppe 3 med det manglende belgb. Kan forskellen ikke rummes i bonuspotentialet p8 fri-
policeydelser for investeringsgruppe 3, reduceres egenkapitalen. Der fgres pd skyggekonto for
den del af forskellen, der skyldes tilskrivning af 8rets fastsatte forlods kontorente.
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9

Ugaranteret pensionisttillaeg

9.1.1 Ugaranteret forhgjelse af udbetalinger fra opsparing til livsvarig alderspension
Bestyrelsen kan beslutte, at egenkapitalen finansierer en forhgjelse af udbetalinger fra opspa-
ring til livsvarig alderspension pa forsikringsklasse III. Dette sker i givet fald ved en af besty-
relsen besluttet procentvis forhgjelse af udbetalinger af Isbende pensioner, overfgrsel til andet
selskab eller ved varig emigration. Procentsatsen anmeldes lgbende i satsbilaget til forsikrings-
tekniskgrundlag for forsikringsklasse II1.
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