Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kgbenhavn @&

Anmeldelse af teknisk grundlag m.v.

I'henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag m.v. samt
@ndringer heri anmeldes til Finanstilsynet. Det skal anmeldes senest samtidig med, at grundlaget
m.v. tages i anvendelse. I denne anmeldelse forstis ved forsikringsselskaber:
livsforsikringsaktieselskaber, tveergéende pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der
har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.

18. februar 2011

PensionDanmark Pensionsforsikringsaktieselskab

Anmeldelse af markedsvardisatser inklusiv levetidsforbedringer

Selskabet har sndret markedsverdiforudsetningerne, herunder beregningsgrundlag og bedste
skgn pd dpdelighed, for forsikringer tegnet pa P66 grundlag. Selskabets tidligere sikkerhedstilleg
for forsikringer tegnet pa P66 grundlag anvendes ikke leengere.

Selskabet har implementeret finanstilsynets retningslinjer for levetidsforlengelse for forsikringer
med garanteret grundlag.

Som bilag vedlegges “Bilag 1 Markedsvardisatser”

§ 20, stk. 1, nr. 6, grundlaget for beregning af livsforsikringshensettelser savel for den enkelte
som for selskabet som helhed

31. december 2010, med anvendelse for regnskabséret 2010

Anmeldelsen &ndrer anmeldelsen af 4. februar 2010.




Anmeldelsen vedrgrer beregningen af markedsveaerdihensattelser for forsikringsklasse I.
I forhold til anmeldelsen af 4. februar 2010 er der foretaget fglgende &ndringer:

Afsnit 1.1, 1.2. og 1.3. er &ndret vedrgrende indregning af levetidsforbedringer. Afsnittene
beskriver saledes selskabets parametre samt, hvordan selskabet indregner levetidsforbedringer.

Afsnit 1.4. er &ndret vedrgrende nye parametre samt indregning af levetidsforbedringer. Afsnittet

beskriver saledes selskabets nye parametre samt, hvordan selskabet indregner
levetidsforbedringer.

Afsnit 1.5. er tilfgjet og vedrgrer anvendt invaliditet for forsikringer tegnet p& P66 grundlag.

Afsnit 1.6 er tilfgjet og vedrgrer den, i afsnit 1.1.-1.4., anvendte gammafunktion. I forhold til
Finanstilsynets udmeldte levetidsforbedringer, har selskabet beregnet en lineeer forbedring, der
giver mindst samme levetidsforbedring for alle vedrgrende aldre.

For forsikringer tegnet pa P66 grundlag fratreekkes der ikke lzngere 0,5 pct. i rentekurven og 2 ar
i forsikredes alder. Fradraget i rentekurven udgjorde en sikkerhed for fremtidige levetider og med
implementeringen af levetidsforlengelser findes risikotilleggene ikke leengere ngdvendige. De 2
ars fradrag i alderen var indregningen af de tilknyttede eventuelle zgtefellepensioner. Fra

arsregnskabet 2010 beregnes hensettelsen til zgtefzllepensioner ved tabelerede renteathaengige
egtefellepassiver.

Endelig er omkostningssatserne opdateret som fglge af, at de faktisk opkrevede omkostninger er
endret. Omkostningssatserne er dog fgrst geeldende fra 1. februar 2011.

Der vurderes ikke at vare nogen juridiske konsekvenser for forsikringstagerne.

Der vurderes ikke at vaere nogen direkte gkonomiske konsekvenser for forsikringstagerne, da det
anmeldte vedrgrer selskabets markedsveardigrundlag. Indirekte pavirkes forsikringstagerne via
Kollektivt Bonuspotentiale, der daekker de forggede hensattelser, som fglge af styrkelserne.

Pr. 31.12.2010 afstedkommer indregning af levetidsforbedringer fplgende ekstra styrkelser
Investeringsgruppe 1: 44 mio. kr.

Investeringsgruppe 2: 0 mio. kr.

Investeringsgruppe 3: 5 mio. kr.

Da &ndringerne vedrgrer indregning af levetidsforbedringer for selskabets bestande pé
forsikringsklasse I, vurderes grundlaget fortsat at vare betryggende og rimeligt.

Der vurderes ikke at vare nogen juridiske konsekvenser for selskabet.




, : 1) e L Ao
De gkonomiske konsekvenser vedrgrende indregning af levetidsforbedringer samt ndring i
beregningsgrundlag og dgdelighedsparametre for investeringsgruppe 1 (P66 4,25 %) kan

indeholdes i bestandenes Kollektivt Bonuspotentiale, s& de gkonomiske konsekvenser for
selskabet begraenser sig hertil

Torben Moger Pedersen

18. februar 2011

Anders Bruun

Anders Bruun

18. februar 2011 M W
Direkisy, CFQ




PensionDanmark
Pensionsforsikringsaktieselskab Bilag 1

18. februar 2011

GALDENDE SATSBILAG VEDRGRENDE MARKEDSV/ERDIGRUNDLAGET

Anmeldelse af satsbilag for opggrelse af livsforsikringshensaettelser under forsikringsklasse I til markedsvaerdi
geeldende indtil andet anmeldes.

1.0. RISIKOELEMENTER

1.1. Basisdgdelighed for og efter alderspensionering undtaget forsikringer tegnet p&
P66 4,25%

d _ d bicdx-10 : , : 0 L.
Uy ,=a” +10 betegner dgdelighedsintensiteten for en x-arig til tid 0 fgr og efter

alderspensionering. Dgdelighedsintensiteten for en x-arig til tid t, inklusive levetidsforleengelse, er da
givet ved: ,ui,:,uio ~(1-7(x) " hvor #(x) er giveti 1.6,

Periode / Parameter a® b c

31.12.2005 - indtil andet anmeldes 0,00008 5,65864 0,03782

Basisdgdeligheden for og efter alderspensionering pa tid 0 er tillagt et risikotilleeg, Risk? (svarer til
en reduktion i dgdeligheden).

. . d
Periode / Parameter Risk

31.12.2005 - indtil andet anmeldes 2,0 %

1.2. Anvendt dgdelighed for invalidepensionister undtaget forsikringer tegnet p4 P66
4,25%
pid = gid +10P™+c4x 10
Invalidedpdelighedsintensiteten for en x-arig til tid t, inklusive levetidsforlengelse, er da givet ved:
u = p . (1- )" hvor ¥(x) er givet i 1.6.

betegner invalidedgdelighedsintensiteten for en x-arig til tid 0.

id id

id
Periode / Parameter a b’ c

31.12.2005 - indtil andet anmeldes 0,00703 7,00572 0,01530

Dgdelighed for invalidepensionister pa tid 0 er tillagt et risikotillaeg, Risk™ (svarer til en reduktion i
dgdeligheden).

. i
Periode / Parameter Risk'

31.12.2005 - indtil andet anmeldes 5,0 %




1.3. Anvendt dgdelighed for bgrnepensionister undtaget forsikringer tegnet p4 P66
4,25%

bd  obd y
,u”=a bd 4 IOb +CTX-10 betegner bgrnedgdelighedsintensiteten for en x-3rig til tid 0.

B(arned(ztdel|ghedsmten5|teten for en x-arig til tid t, inklusive levetidsforleengelse, er da givet ved:
pie= 1% - (L= y00) " hvor 7(x) er giveti 1.6.

. bd b
Periode / Parameter a b bd

31.12.2005 - indtil andet anmeldes 0,00007 5,59683 0,03782

Dgdelighed for bgrnepensionister p3 tid 0 er tillagt et risikotilleeg, Risk™ (svarer til en reduktion i
dgdeligheden).

Periode / Parameter Risk

31.12.2005 - indtil andet anmeldes 15,0 %

1.4. Anvendt dgdelighed for forsikringer tegnet pd P66 4,25%
d ~d o ir e
ui0= at + IOb +CTX-10 betegner bedste skgn for dgdelighedsintensiteten for en x-arig til tid 0 for
samtlige mediemmer. Dgdelighedsintensiteten for en x-8rig til tid t, inklusive levetidsforlaengelse, er
da givet ved: ,uf,,z,uf’o -(1-7(x)" hvor ¥(x) er giveti 1.6.

Periode / Parameter at b c?

31.12.2010 - indtil andet anmeldes 0,0000 5,25464 0,04388

Dgdelighedsintensiteterne giver et betydeligt risikotillaeg i forhold til P66 dgdeligheden.

1.5. Anvendt invaliditet for forsikringer tegnet pa P66 4,25%
,ui= a’+ 10b’+c‘.x-1o betegner invalideintensiteten for en x-arig.

Periode / Parameter al b c

31.12.2010 ~ indtil andet anmeldes -0,0002100 6,39142 0,02590

Invalideintensiteterne giver et betydeligt risikotilleeg i forhold til P66 invaliditeten.
1.6. Anvendt gammafunktion til indregning af levetidsforbedringer
¥(x) , inklusiv risikotillaeg, er defineret som
yx)=—fB-x+a+R,y ,for 0<x<110

For x=110 er y(x) =0. Parametrene er givet som



Periode / Parameter o B R,

31.12.2010 - indtil andet anmeldes 0,031570 0,00029361 0,001

hvor risikotillzegget, R, , afspejler usikkerheden i estimeringen af levetidsforbedringen.

2.0. RENTE

2.1.

2.2.

Diskonteringsrente

Diskonteringsrenten finder anvendelse ved beregning af nutidsveerdien af betalingsstramme.
Betalingsstramme omfatter ydelser, preemier og omkostninger.

Diskonteringsrenten opggres jf. § 66 stk. 4, 3) som beskrevet i bilag 8 til Regnskabsbekendtggrelsen
og hentes fra Finanstilsynets hjemmeside. Der anvendes en justeret Igbetidsafhaengig
diskonteringssats (rentekurve) jf. bilag 8, pkt. 5.

Forudsat reguleringssats for tilsagnsmedlemmer fra det tidligere
Arbejderbevaegelsens Pensionskasse (APK)

Periode / reguleringssats Lgnregulering Pristalsregulering

31.12.2006 - indtil andet anmeldes 2 pct. 2 pct.

3.0. GRUNDLAG

3.1.

Reserve for eventuelle forsikringsdele bortset fra forsikringer tegnet pa P66
4,25%
Diskonteringen af indbetalinger sker per ultimo perioden plus x_d.

Periode / Sats x_d

31.12.2001 - indtil andet anmeldes 10 dage

Fra den 31.12.2001 til den 31.12.2007 blev udbetalinger forrentet per ultimo perioden plus y_d med
y_d sat til 10 dage.

3.2 Reserve for eventuelle forsikringsdele for forsikringer tegnet p& P66 4,25%

Diskonteringen af indbetalinger sker per ultimo perioden plus x_d.

Periode / Sats x_d

31.12.2008 - indtil andet anmeldes 0 dage




4.0. OMKOSTNINGER

4.1. Omkostninger for samtlige medlemmer undtaget forsikringer tegnet p& P66 4,25%

For samtlige medlemmer undtaget forsikringer tegnet pa P66 4,25% udger omk My

Periode / Arlig sats omk ™"
01.02.2011 - indtil andet anmeldes 401 kr.
31.12.2009 - 31.01.2011 413 kr.

4.2. Omkostninger for forsikringer tegnet p& P66 4,25%
For samtlige forsikringer tegnet pa P66 4,25% udger omk My

. . MV
Periode / Arlig sats mk
01.02.2011 - indtil andet anmeldes 396 kr.
31.12.2009 - 31.01,2011 408 kr.

4.3. Risikotilleeg

For hvert medlem undtaget forsikringer tegnet pa P66 4,25% er omk MV tastsat inklusive

risikotillaegget Risk o™ .
. . . Omk
Periode / Arlig sats Risk
31.12.2008 - indtil andet anmeldes 5,00 kr.

5.0. BEGARINGSINTENSITETER

Intensiteterne findes ikke beskrevet i Teknisk grundlag for forsrkrlngsklasse 1. Inten51teterne brug
fremgar af Bekendtggrelse om Ilvsfor5|krlngsselskabers og tveergdende pensionskassers drsregnskaber.

Intensiteterne anvendes ogsa for forsikringer tegnet pa P66 4,25%.

5.1. Genkgb ifglge § 66, stk. 1, 2. pkt.

Genkgb omfatter overfgrsler til andre pensionsinstitutter samt konvertering af opsparingen i forbindelse

med ophgr af indbetaling af aftalte bidrag.

Tilleegget @ er et solidarisk tilleeg, der beregnes som en andel, P? , af summen af de retrospektive

henszttelser, V¥ = ZVxR :

xel

=P vk

Periode / Parameter pP?

31.12.2001 - indtil andet anmeldes 0,0




5.2,

Genkgb ifglge § 66, stk. 5

Genkgb omfatter overfgrsier til andre pensionsinstitutter samt konvertering af opsparingen i forbindelse
med hvilende medlemskab, hvor depotet ligger under den anmeldte bagatelgraense.

Tillzegget ¥ er et solidarisk tillzeg, der beregnes som en andel, P", af forskellen mellem den
retrospektive henszettelse og veerdien af den retrospektive henseaettelse,

$= P’ maks{ 0; (VF -V *)}

Periode / Parameter P®

30.06.2005 - indtil andet anmeldes anvendes ikke




