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Anmeldelse af nyt markedsvaerdigrundlag

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag mv. samt aendrin-
ger heri anmeldes til Finanstilsynet. Det skal anmeldes senest samtidig med, at grundlaget mv.
tages i anvendelse. | denne anmeldelse forstds ved forsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselska-
ber, tvaergaende pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive
livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.

Anmeldelsen aendrer principperne for beregning af livsforsikringshensaettelser til markedsvaerdi
for policer tegnet pé unisexgrundlag saledes, at de opggres pa aggregeret niveau inden for
samme tegningsgrund|ag, aldersgruppe og kontributionsrentegruppe.

Der anmeldes ligeledes en ny markedsvaerdidgdelighed, der indeholder selskabets forventninger
til fremtidige levetidsforbedringer. Denne er baseret pa udviklingen i den nationale dgdelighed
og er fastsat til 50 % af den historiske trend over perioden 1970-2007.

Andringen i livsforsikringshenszettelsen ved overgangen til det anmeldte markedsvaerdigrundlag
var 1.176 mio. kr. opgjort 30. juli 2010. Indfgrelse af levetidsbedringer stod for over 99 % af
denne @ndring, og de andrede principper for opggrelse af unisexpolicer har saledes meget be-
greenset pkonomisk betydning for selskabet.

§ 2, tk nr.6



Andrer anmeldelse af teknisk grundlag mv. til beregning af markedsvaerdi af livsforsikringshen-
saettelser pr. 18. december 2009.

Matematisk beskrivélse af anmeldelsens indhold

Anmeldelsen vedrgrer forsikringsklasserne I, Il og VI. £ndringer i forhold til tidligere anmeldelse
er markeret i margen. ‘

Forsikringsklasse | og VI

Livsforsikringshensaettelsen opggres som summen af de tre komponenter: Garanterede ydelser,
bonuspotentiale pa fremtidige preemier og bonuspotentiale p3 fripoliceydelser — jeevnfor efter-
folgende definitioner. Pa policer med kgnsopdelt grundlag beregnes de tre komponenter pa poli-
ceniveau, mens de pd unisexpolicer beregnes pa aggregeret niveau inden for samme tegnings-
grundlag, aldersgruppe og rentegruppe.

Garanterede ydelser og garanterede fripoliceydelser

Definer markedsvaerdierne R™* og RfriM* for hver police

RM" = Y. passiv™ - (r/0.89)- aktiv"
+ stykomk - (prmfaktor - livrente" - (prmfaktor-1) - opsatlivrM) * L{policen er praemiebzerende}
+ stykomk - livrente™ *Lipolicen er ikke praemiebzerende}

Re = Y™ passiv™ + stykomk - livrente™
Hvor,

Y = (raekke-)vektor af garanterede ydelser pa den pagaeldende police. Det k’te element i Y angi-
ver den garanterede ydelse for den k’te dakning.

i = (raekke-)vektor af garanterede fripoliceydelser pa den pagaeldende police. Det k’te element i
Y angiver den garanterede fripoliceydelse for den k’te daekning.

passiv" = (sgjle-)vektor af nutidjsvaerdier pr. enhed garanteret ydelse beregnet pa markedsvilkar.
Det k’te element i passiv" angiver markedsvaerdipassivet for den k’te daekning.

aktiv™ = nutidsveerdi pr. enhed aftalt preemie beregnet pa markedsvilkar




livrente™ = nutidsveerdi pr. enhed livrenteydelse
opsatlivr™ = nutidsvaerdi pr. enhed opsat livrenteydelse.
7 = aftalt preemie omregnet til kontinuert nettopraemie

stykomk = administrationsomkostning for ikke-preemiebaerende forsikring
prmfaktor = omkostningsfaktor for praemiebzerende forsikring

Administrationsomkostningerne antages séledes at vaere stykomk - prmfaktor for praemiebae-
rende policer og stykomk for ikke-praemiebaerende policer.

Pa policer tegnet pa unisexgrundlag opggres markedsvaerdierne pa aggregeret niveau inden for
samme tegningsgrundlag, alder og kontributionsrentegruppe. P4 disse policer defineres

RM = ZA RM*I RfriM = ZA RfriM*; R= ZA R*I

hvor der summeres over policer med samme tegningsgrundlag og samme alder (der benyttes 5
ars aldersintervaller) samt rentegruppe. R angiver policens prospektive reserve beregnet pa teg-

ningsgrundlaget. Har en police flere tegningsgrundlag grupperes de efter grundlaget med den
hgjeste grundlagsrente.

P4 policer med kgnsopdelt grundlag opg@res markedsvaerdierne pa policeniveau. Pa disse policer
defineres sdledes

*

RM=R™", Rw"=Rw,  R=R

Veerdien af garanterede ydelser (V_G_Y) samt veerdien af garanterede fripoliceydelser (V_G_FY)
defineres ved

V_G_Y=RY
V_G_FY=max(R™, R

Disse st@rrelser opggres saledes pa policeniveau for kgnsopdelte policer, mens de opggres pa
aggregeret niveau for unisexpolicer.

Bonuspotentiale pa fripoliceydelser

BP_Fri= max(R, R", Res'"" ) - max(R", Rei"')
=max{ 0, min(R-R", R-Rg"))

Hvor R som bekendt angiver den prospektive reserve beregnet pa tegningsgrundlaget.




Bonuspotentiale pa fremtidige praemier

BP_Prm =V_G_FY-V_G_Y =max(R", R } - RM = max(0, Rei™ - RY) > 0

Livsforsikringshensattelse til markedsvaerdi

For kensopdelte policer opggres livsforsikringshensaettelsen pa policeniveau, mens den for uni- -
sexpolicer opggres pa aggregeret niveau inden for samme tegningsgrundlag, aldersgruppe og
kontributionsgruppe.

LivHens til MV = V_G_Y + BP_Prm + BP_Fri

Opsparet bonus

For forsikringer med individuel bonusopsparing indgér saldoen af opsparet bonus i beregningen
af livsforsikringshenszettelsen for den enkelte forsikring som ydelse pa et passiv med udbetaling
ved dgd, invaliditet eller udlgb opgjort med grundlagsrente 0 %.

Alderspensioneringstidspunkt

Som udgangspunkt beregnes R og R ud fra det alderspensioneringstidspunkt, der er anvendt
ved praemieberegningen. For forsikrede uden for tjenestemandsomradet er markedsvaerdierne
vedrgrende Ipbende alderspension dog beregnet ud fra det gennemsnitlige alderspensionerings-
tidspunkt.

Renteforudsaetninger
Der benyttes den af Finanstilsynet foreskrevne rentestruktur.

For pensionsafkastskattepligtige forsikringsdele reduceres diskonteringsrenterne med 15 % pen-
sionsafkastskat.

Risikoforudsaetninger

Dgdelighed
Markedsvaerdidgdeligheden afhaenger af alder, kgn og tid (kalenderar). Dgdeligheden tager ud-
gangspunkt i bestandens nuvaerende dgdelighed, der antages at fglge en Gompertz-Makeham

fordeling. | alder x beskrives dgdeligheden p, sdledes ved

U=a+ b-c




med fglgende parametre for mzaend
a=-0.000010918, B=0.000025892, c=1.10169
mens der for kvinder benyttes fgplgende parametre
a=0.00006229, b=0.000008447, c=1.11194

Den fremtidige dgdelighed beregnes ved en arlig reduktion, der afthaenger af alder og kgn.
Reduktionssatserne er angivet i nedenstiende tabel

alder 121 , 22 23 24 25 26 27 28 29
Maend 0,76% 0,75% 0,74% 0,73% 0,72% 0,71% 0,69% 0,68% 0,67%
Kvinder 1,07% 1,05% 1,03% 1,01% 0,99% 0,98% 0,97% 0,97% 0,97%
alder 30 31 32 33 34 35 36 37 38 39
Meaend 0,66% 0,65% 0,63% 0,62% 0,61% 0,60% 0,58% 0,57% 0,54% 0,52%
Kvinder 0,97% 0,98% 0,98% 0,99% 0,99% 0,98% 0,97% 0,96% 0,94% 0,93%
alder 40 41 42 43 44 45 46 47 48 49
Meend 0,50% 0,48% 0,46% 0,44% 0,43% 0,42% 0,42% 0,42% 0,42% 0,42%
Kvinder 0,91% 0,89% 0,87% 0,84% 0,82% 0,79% 0,77% 0,74% 0,72% 0,70%
alder 50 51 .+ 52 53 54 55 56 57 58 59
Maend 0,44% 0,46% 0,49% 0,52% 0,55% 0,58% 0,61% 0,62% 0,64% 0,65%
Kvinder 0,67% 0,65% 0,62% 0,59% 0,56% 0,54% 0,52% 0,50% 0,47% 0,45%
alder 60 61 - 62 63 64 65 66 67 68 69
Maend 0,65% 0,66% 0,66% 0,66% 0,67% 0,66% 0,65% 0,63% 0,62% 0,60%
Kvinder 0,42% 0,40% 0,38% 0,36% 0,34% 0,32% 0,29% 0,27% 0,26% 0,26%
alder 70 71 72 73 74 75 76 77 78 79
Maend 0,59% 0,57% 0,54% 0,52% 0,50% 0,48% 0,46% 0,43% 0,40% 0,38%
Kvinder 0,26% 0,27% 0,28% 0,30% 0,33% 0,36% 0,40% 0,43% 0,46% 0,48%
alder 80 81 - 82 83 84 85 86 87 88 89 90-125
Maend 0,35% 0,32% 0,29% 0,26% 0,24% 0,22% 0,21% 0,19% 0,18% 0,16% 0,14%
Kvinder 0,49% 0,50% 0,50% 0,51% 0,51% 0,50% 0,49% 0,48% 0,45% 0,43% 0,39%

Fremtidige levetidsforbedringer er kun medregnet i de daekninger, der indeholder livsvarige
ydelser samt preemiebetalingsrenten. Dvs. livsvarige og opsatte livrenter, sdvel som livsvarige
kollektive segtefaellepensioner (G82 grundform: 210, 211 og 810). For tjenestemaendene er leve-
tidsforbedringer ydermere medregnet i opgerelsen af livsvarige invaliderenter




Invaliditet

Risiko for 2/3 invaliditet antages ligeledes at fglge en Gompertz-Makeham form med felgende
parametre for maend

a=0.000180861, b=0.000015986, ¢=1.11080
For kvinder benyttes fglgende parametre

a=0.000541977, b=0, c=1.1 X<30
a=-0.001931165, b=0.000771367, c=1.0396 X=30

Risiko ved % invaliditet:

| tilfeelde, hvor der er tale om fuld invalidepension og fuld praemiefritagelse ved halv invaliditet,
fastsaettes risikoen som for 2/3 invaliditet forgget med 20 %.

| tilfaelde, hvor der er tale om halv invalidepension og halv preemiefritagelse ved halv invaliditet,
fastseettes risikoen som risikoen for 2/3 invaliditet gange med en faktor, der er identisk med den

faktor, der pa tegningsgrundlaget anvendes i forhold til tegningsgrundlagets risiko for 2/3 invali-
ditet.

Kollektive risikoelementer

For kollektive risikoelementer anvendes 1.ordens G82-satser.

Risikotillaeg

Det skgnnede pristilleeg — bekendtggrelse nr. 1310 af 16/12/2008 om finansielle rapporter for
forsikringsselskaber og tvaergaende pensionskasser bilag 1, pkt. 54 - for, at en erhverver, vil
overtage risikoen for udsving i stgrrelse og udbetalingstidspunkter for garanterede ydelser, er

indregnet ved justering af ovenstaende risikointensiteter, idet dgdeligheden nedszettes med 5 %,
og invalidehyppigheden forgges med 5 %

Omkostningsforudsaetninger

Administrationsomkostninger pa markedsniveau er fastsat med udgangspunkt i selskabets fakti-
ske omkostninger. Policcomkostningen for preemiebzerende forsikringer antages at udggre 5
gange policeomkostningen for ikke-praemiebaerende forsikringer:

prmfaktor =5
stykomk = 300 kr.




Preemiebaerende forsikringer antages herved at kunne administreres for en arlig omkostning pa
1.500 kr.

RBNS-reserve

RBNS-reserven skal daekke skader, som er anmeldt til selskabet, men endnu ikke er afgjort. Den
opggres ved sammentzelling af det forventede tab p4 disse skader opgjort p3 tegningsgrundla-
get, idet 10 % heraf er henfgrt til erstatningshensaettelsen.

IBNR-reserve

IBNR-reserven skal daekke skader, som er sket, men endnu ikke anmeldt til selskabet. Den fast-
seettes som 3/12 af arets risikopraemie efter risikobonus for selskabets samlede bestand af even-
tuelle forsikringer.

Bonuskonti for tienestemandsforsikringer

Bonuskontiene indeholder saldoen af opsamlet bonus for de forsikrede arbejdsgivere.

Livsforsikringshensattelsen pa selskabsniveau

Livsforsikringshensaettelsen til markedsvzerdi pé selskabsniveau fremkommer som summen af
livsforsikringshensaettelserne til markedsvaerdi p& policeniveau henholdsvis gruppeniveau (for
unisexpolicer) plus RBNS og IBNR, som indgar i vaerdien af garanterede ydelser. For tjeneste-
mandene indgar bonuskontiene ligeledes i vaerdien af garanterede ydelser.

@vrige forhold

Kun en meget lille del af forsikringsbestanden har mulighed for genkgb efter de geeldende pensi-
onsoverenskomster. Der er derfor ikke taget hgjde for garanterede genkgbsydelser.

Forsikringsklasse [l

For hver forsikring opggres livsforsikringshensaettelsen med udgangspunkt i vaerdien af de til-
knyttede aktiver med tilleeg af ikke-placerede midler med korrektion for udestaende tekniske
poster pa henstandspolicer samt med fradrag af beregnede omkostninger og pensionsafkastskat.

Efterfglgende summeres resultaterne for alle forsikringerne.

Gennemgang og analyser

| det fglgende praesenteres baggrunden for de anmeldte sendringer til det tekniske grundlag for
opgerelse af livsforsikringshensattelser til markedsvaerdi.




Opgworelse af unisexpolicer

P4 unisexgrundlag tillader Regnskabsbekendtggrelsen nr. 1310 af 16/12/2008 § 66 stk. 9, at bo-
nuspotentialet pa fripoliceydelser og bonuspotentialet pa praemier er negativt pa den enkelte
police. | det tidligere anmeldte markedsveerdigrundlag blev negative bonuspotentialer daekket pa
tvaers af hele bestanden, men i henhold til Bekendtggrelsen om kontributionsprincippet nr. 358
§ 3, der traeder i kraft 1. januar 2011, er det ikke tilladt at daekke pa tvaers af rentegrupper. De
nye principper for opggrelse af unisexpolicer, praesenteret ovenfor, er siledes er udtryk for ens-
retning af markedsvaerdigrundlaget og selskabets kontributionsgrupper.

Dgdelighed

Dgdelighedens nuvaerende niveau er estimeret pa baggrund af data fra bestanden af forsikrings-
tagere i SAMPENSION (invalide sdvel som ikke-invalide) over perioden 2003-2007. Den arlige reduk-
tion i dgdeligheden er fastsat ud fra den historiske udvikling i hele den danske befolkning over
perioden 1970-2007. Udviklingen i den nationale dgdelighed er baseret pa data fra Human
Mortality Database (www.mortality.org) og estimeret pa basis af af Lee-Carter modellen. De
aldersspecifikke reduktionsfaktorer er udglattet ved hjzelp af penalized likelihood.

Den fremtidige udvikling i dgdeligheden er behaeftet med stor usikkerhed, og det er ikke sikkert,
at den historiske trend i dgdeligheden vil forszette uaendret i fremtiden. Af denne grund er re-
duktionssatserne i markedsveerdidgdeligheden fastsat som 50 % af den gennemsnitlige arlige
reduktion i dgdeligheden i den danske befolkning over perioden 1970-2007.

For at lette implementeringen har vi valgt kun at indregne levetidsforbedringer i opggrelsen af
markedsvaerdien for deekninger med livsvarige ydelser. Disse daekninger udggr ca. 80 % af de
samlede tegningsreserver forsikringsbestanden. Markedsvaerdien af daekninger med ophgrende
ydelser pavirkes kun i mindre grad af fremtidige levetidsforbedringer, og det kan derfor forsvares
at opggre veerdien af disse forpligtelser uden levetidsforbedringer. For at illustrere dette,
sammenlignes den procentvise sendring i markedsvaerdipassivet, passiv™, ved indregning af
levetidsforbedringer for daekningerne med livsvarige ydelser (G82 grundform 210, 211(65 &r)
810) med en ophgrende livrente (G82 grundform 215 (65 &r)). Tabellen nedenfor viser
andringen i passiv™ i udvalgte aldre for bade maend (M) og kvinder (K)

M 210 K210| M211 K211 M 810 K 810 M 215 K215
30ar 1,4% 1,3% + 79% 6,3% -5,2% -6,6 % 0,2% 0,1%
40 ar 1,5% 14%|  59% 4,9% -3,1% -4,1% 0,2% 0,1%
50 ar 1,6% 1,5%|  3,9% 3,5% -1,3% -2,3% 0,1% 0,1%

60 ar 1,4% 1,6%|  19% 2,2% 0,3% -1,4 % 0,0 % 0,0 %

Det ses tydeligt at endringen i passiv™ har langt stgrre betydning for de livsvarige daekninger
sammenlignet med den ophgrende daekning 215.




Betydningen af indregning af fremtidige levetidsforbedringer i markedsvaerdigrundlaget kan illu-
streres ved opggrelse af forventede restlevetider med og uden levetidsforbedringer. Disse er angi-
vet i tabellen nedenfor, hvor kolonnen ‘Dgd 2010’ angiver restlevetider baseret pa den nuveerende
dgdelighed uden fremtidige levetidsforbedringer

Dgd 2010 Levetids- Risikotilleeg Samlet

forbedring
Maend, 40 ar 79,6 1,2 0,5 81,4
Maend, 65 ar ; 82,8 0,3 0,4 83,5
Kvinder, 40 ar | 83,7 1,4 0,5 85,6
Kvinder, 65 ar i 85,8 0,5 0,4 86,7

Den gkonomiske betydning af indfgrelse af det nye markedsvaerdigrundlag fremgar af nedensta-
ende tabel. Tabellen viser Iivsfor§ikringshensaettelsen fordelt pa garanterede ydelser, bonuspoten-
tiale pa fremtidige preemier og bonuspotentiale pd fripoliceydelser fgr forbrug og er opgjort pr. 30.
juli 2010. \

Den fgrste kolonne ‘MVO09’ er baseret p& SAMPENSIONs hidtil geeldende markedsvaerdigrundlag,
mens den anden kolonne ‘MV10’ er baseret pa det ovenfor anmeldte markedsvaerdigrundlag. Risi-



kotillaegget indgar i begge opg¢ﬁelser som en reduktion af dgdeligheden pd 5 % samt en 5 %’s for-
ggelse af invalidehyppigheden. |

MV09 MV10 Forskel
mio. kr. mio. kr. mio. kr.
Garanterede ydelser : 75.895 78.226 2.331
Bonuspotentiale pa 11.427 10.717 -710
fremtidige praemier 1
Bonuspotentiale p3 ~ 3.818 3.373 -445
fripoliceydelser 1
Livsforsikringshensaettelser . 91.141 92.317 1.176

Andringen medfgrer sdledes en forggelse af livsforsikringshensaettelserne pr. 30. juli 2010 pa
1.176 mio.kr. og en reduktion af bonuspotentiale pa fripoliceydelser pa 445 mio.kr. £ndringen i
henszettelserne fra MVO09 til MV10 er naesten udelukkende drevet af levetidsforbedringerne. De
nye principper for opggrelse af unisexpolicer bidrager kun med 11 mio. kr. til den samlede zn-
dring i livsforsikringshenszettelsen.
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