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Anmeldelse af teknisk grundlag m.v.

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag m.v. samt
andringer heri anmeldes til Finanstilsynet. Det skal anmeldes senest samtidig med, at grundlaget
m.v. tages i anvendelse. I denne anmeldelse forstas ved forsikringsselskaber: livsforsikringsaktie-
selskaber, tvaergdende pensionskasser og-filialer af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at
“drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.

Regler for forrentning af egenkapital.

Anmeldelsen fglger vejledning om markeds ISCIplIn og anme else af regler for egenkapltalensan-
del af det realiserede resultat i livsforsikringsselskaber og tveergaende pensionskasser af 20. de-
cember 2005.

Nr. 3) regler for beregning og fordeling af realiseret resultat til forsikringstagerne og andre berettl-
gede efter forsikringsaftalerne.

For 2011 anmeldes feglgende regel for egenkapitalens andel af det realiserede resultat for aftaler
omfattet af kontrlbutlonsbekendtggrelsen Andelen bestar dels af en forrentning, dels af udbetalin-
ger fra egenkapltalen.

Tilstreebt og faktisk forrentning:

+ Egenkapitalen tilstreebes forrentet for skat 'med afkastnggletallet Afkast for selskabets pen-
sionsafkastskat tillagt en risikoforrentning.
o Risikoforrentningen udggr 0,4 % af de gennemsnltllge pensmnshensaettelser.
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» Risikoforretningen fordeles pa de anmeldte rentegrupper.

S&fremt det realiserede resultat ikke gor det muligt at give egehkapitalen den tilstraebte forrent-
ning, samt hvis der er behov for udlaeg fra egenkapitalen til at daekke 3rets forlodsbonus til kun-
derne forhgjes belgbet i henhold til § 111 i bekendtggrelse om finansielle rapporter for forsikrings-

selskaber og tvaergdende pensionskasser.af 16. december 2008 med forskellen mellem den til-
straebte og den faktiske forrentning af egenkapitalen for skat. ' :

Betalinger til/fra egenkapitalen:

I det omfang, egenkapitalen udbetaler et Igbende tiI~I'aeg til pensionerne, fragar de udbetalte tilleeg i

egenkapitalens andel af det realiserede resultat. Eventuelle Igbende indbetalinger behandles tilsva-
rende. ’ :

Forrentning af § 1_1'1 belgb:

Egenkapitalens manglende forréntning vedrgrende tidligere &r forrentes med afkastnggletallet Af-
kast for selskabets pensionsafkastskat. o '

| Egenkapitalen andel af det realiserede resultat:

Malet for egenkapitalens andel af det realiserede resultat (EKFI.\J.’[‘”) i regnskabsar j far PAL kan s3-
ledes beskrives ved:

Mal _

EFK]

GEK ;- N{+ 0,4 % - GPH; - PT,

Forrentningen af § 111 belgbet for fordeling af Srets realiserede resultat kan beskrives ved:

| SK,=SK

. le
Hvor:
GEKJ. = den gennemsnitlige egenkapital for ar j for forrentning.

N/ = Regnskabsnagletallet N i arj

GPH ;= den gennemshnitlige pensionshenszettelse i ar j for en eventuel nedskrivning af bonuspoten-
tiale pa fripoliceydelser og inkl. kollektivt bonuspotentiale.

PTJ. = nettoudbetalinger fra egenkapitalen i 8r j, herunder tilleeg til de udbetalte pensioner finan-
sieret af egenkapitalen _

SK , = § 111 belgbet ultimo &r j.

Egenkapitalens andel af risikoforrentningen forventes i 2011 at udgere 0,4 % af de fo_rv%ntgde.
gennemsnitlige pensionshensaettelser fgr en eventuel nedskrivning af bonuspotentiale pa fripolicey-
delser og inkl. kollektivt bonuspotentiale. '

Risikoforretningen fordelt pé kontributionsgrupper:

For administrétionsgruppen og;forsikringsrisikogrupperne udgbr risikoforrentningen 0 % i 2011. For
rentegrupperne udggr risikoforrentningen fglgende:

SBO Y:\pka\Finanstilsynet\Anmeldelser\2011\PKA+\Tilbagevendende\Risikoforrentning\Risikoforrentning 2011 PKA+_Endelig.docx 21.12.10 13:12
2 : o




Risikoforrentning arj for rentegruppe i = R} +0,4% - GPH j ,hvor

cpHjal

Ri= m, i,k €{0,5;1,5;2,5;3,5;4,5},

GPH" den gennemsnltllge pensionshenszettelse for rentegruppe ki ar j for en eventuel nedskrlv-
ning af bonuspotentiale pa fripoliceydelser og inkl. kollektivt bonuspotentiale.

A" udtrykker den forholdsmaesmge andel af risiko den pagaeldende rentegruppe k pafgrer egenkapi-

talen pr. krone reserve i &r j. I bestemmelsen af A indgar veerdien af den finansielle option de for-

skellige rentegrupper har indlejret i deres garanti, p0|ltlSke og operationelle risici mv., selskabets
bonuspolitik og selskabets investeringspolitik, jf. nedenstaende redeggrelse.

Redeg¢re|se i henhold til afsnit: 3 nr. IT i f¢rnavnte vejledning om markedsdisciplin:
Med udgangspunkt i selskabets budget for 2011 forventes det, at § 111-belgbet vil vaere 0. Bud-
gettet er baseret pd en antagelse om uandrede rente- og aktiekursniveauer.

Ved vurderlng af risikoforrentningens stgrrelse er der, skelnet til hvilken merrente egenkapltalen
opnar i forhold til, at der skuIIe veere optaget et ansvarligt 18n. En r|5|koforrentn|ng p& 0,4 % svarer |
saledes til en merrente pd egenkapitalen pa 0,6 % hvilket er en beskeden pris, nar der henses til
de krav et ansvarligt 13n ville stille til forrentmng

Risikoforrentningen skal foruden den mere oplagte risiko - nemlig den aten uheldig udvikling pa
de finansielle markeder ggr, at veerdien af aktiverne ikke er tilstreekkelig til at opfylde selskabets -
forpligtelser - daekke en raekke andre mangeartede risici, herunder de mange politiske risici, der
bl.a. indbefatter risikoen for en s&endring af skatteregler. Endwdere kan naevnes risikoen for, at
mismanagement bliver byrdefuld for selskabet, aendrede tilsynsregler m.v.

Det er selskabets vurdering, at de sidstnasvnte risici er indeholdt i den anmeldte risikoforrentning.
Endehg skal det bemaerkes, at den anmeldte risikoforrentning svarer til en arlig ekstraforrentmng

pa 0,4 %, som forSIkrmgstagerne kunne fa, hvis egenkapitalen ikke skulle have kompensation for
den risiko, der pahviler den.

Datagrundlaget er baseret pa selskabets budget for 2011.
‘,,.(

Ingen bemaerkninger.

Ingen bemeaerkninger.

Ingen bemeerkninger,

Ingen bemeaerkninger. :
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Peter Damgaard Jensen )
bestyrelsesformand

23. december 2010 i

Vibeke Thinggaard
administrerende direktgr !
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