Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kgbenhavn @

Anmeldelse af teknisk grundlag m.v.

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag m.v. samt
@ndringer heri anmeldes til Finanstilsynet. Det skal anmeldes senest samtidig med, at grundlaget
m.v. tages i anvendelse. I denne anmeldelse forstas ved forsikringsselskaber:
livsforsikringsaktieselskaber, tvaergiende pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der
har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.

4. februar 2010

PensionDanmark Pensionsforsikringsaktieselskab

Anmeldelse af markedsvardisatser

Selskabet har foretaget en redaktionel @ndring i GELDENDE SATSBILAG VEDRORENDE
MARKEDSV ARDIGRUNDLAGET, der er udelukkende tale om en layoutmessig &ndring,
indholdet er ikke @&ndret i forhold til selskabets anmeldelse af 16. december 2009.

Som bilag vedlegges "Bilag 1 GELDENDE SATSBILAG VEDR@RENDE
MARKEDSVZARDIGRUNDLAGET”

§ 20, stk. 1, nr. 6, grundlaget for beregning af livsforsikringshenszttelser savel for den enkelte

31. december 2009, med anvendelse for regnskabsaret 2009.

Anmdte erstatter anmeldelsen af 16. december 2009. Indholdsmessigt er der ikke fretaget
@ndringer.

(i g

Anmeldelsen vedrgrer beregningen af markedsverdihensattelser for forsikringsklasse I.




[ forhold til anmeldelsen af 16. december 2009 er zndret i afsnit 1.4. Afsnittet beskriver, at
selskabet i beregningen af dgdeligheden trekker to &r fra medlemmets alder, idet alle medlemmer
har tilknyttet en ®gtefallepension, hvilket giver forsikringen en forventet lengere lgbetid pé to ar.

Princippet med at tage hgjde for en eventuel zgtefzllepension ved at fratrakke to &r fra
medlemmets alder er ikke nyt. Princippet blev dog fgrst formelt skrevet ind i satsbilaget til
markedsvardigrundlaget i forbindelse med anmeldelsen af 16. december 2009, da selskabet i
forbindelse med denne anmeldelse vurderede at, det var en ngdvendig information for at en
kyndig aktuar kunne kontrollere selskabets markedsveardi.

Der vurderes ikke at vere nogen juridiske konsekvenser for forsikringstagerne.

Der vurderes ikke at veere nogen gkonomiske konsekvenser for forsikringstagerne, da det
anmeldte vedrgrer selskabets markedsverdigrundlag.

Da der udelukkende er tale om layoutmassige @ndringer i forhold til tidligere anmeldte, vurderes
det fortsat at vaere betryggende og rimeligt.

Der vurderes ikke at vere nogen juridiske konsekvenser for selskabet.

Der vurderes ikke at veere nogen gkonomisk eller aktumaess1ge konsekvenser for selskabet
d hvad d degjort for i anmeldelsen af 16. december 2009.

Torben Moger Pedersen

4. februar 2010

Torben Dam

4. februar 2010 W %M




PensionDanmark
Pensionsforsikringsaktieselskab Bilag 1

5. februar 2010

GALDENDE SATSBILAG VEDRORENDE MARKEDSVARDIGRUNDLAGET

Anmeldelse af satsbilag for opggrelse af livsforsikringshensattelser under forsikringsklasse I til markedsvaerdi
geeldende indtil andet anmeldes.

1.0. RISIKOELEMENTER

1.1.

1.2,

Basisdgdelighed fgr og efter alderspensionering undtaget forsikringer tegnet pa
P66 4,25%

d d
,u;’ betegner dedsintensitet fgr og efter alderspensionering: ,u;’ =a’ + 10b +CTX-10

Periode / Parameter a’ b c

31.12.2005 - indtil andet anmeldes 0,00008 5,65864 0,03782

Basisdgdeligheden far og efter alderspensionering svarer til den estimerede dgdelighedsfunktion
tillagt risikotillaeg, Risk* (svarer til en reduktion i dgdeligheden).

. 1 d
Periode / Parameter Risk

31.12.2005 - indtil andet anmeldes 2,0 %

Anvendt dgdelighed for invalidepensionister undtaget forsikringer tegnet pa P66
4,25%

. : . id , cid x .
U1 betegner dadsintensitet for invalidepensionister: 4= a™ +100" +cHx 10

id id

id
Periode / Parameter a b’ c

31.12.2005 - indtil andet anmeldes 0,00703 7,00572 0,01530

Dgdelighed for invalidepensionister svarer til den estimerede dgdelighedsfunktion for invalide
tillagt risikotilleeg, Risk™ (svarer til en reduktion i dgdeligheden).

. 1 id
Periode / Parameter Risk*

31.12.2005 - indtil andet anmeldes 50 %




1.3. Anvendt dgdelighed for bgrnepensionister undtaget forsikringer tegnet p4 P66
4,25%

bd bd
U™ betegner dgdsintensitet for bgrnepensionister: u=a" + 105" +C* X 10

bd b bd bd

Periode / Parameter a c

31.12.2005 - indtil andet anmeldes 0,00007 5,59683 0,03782

Dgdelighed forbgrnepensionister svarer til den estimerede dgdelighedsfunktion for aktive tillagt
risikotilleeg, Risk™ (svarer til en reduktion i dgdeligheden).

Periode / Parameter Risk®

31.12.2005 - indtil andet anmeldes 15,0 %

1.4. Anvendt dgdelighed for forsikringer tegnet p& P66 4,25%

d,cd
[’ betegner dgdsintensitet for samtlige medlemmer: Ui=a’ + 1P+t x-10

Periode / Parameter a? b c?

31.12,2008 - indtil andet anmeldes 0,0004 5,2601 0,0438

Basisdgdeligheden svarer til den anvendte fgrste ordensdgdelighed for den gvrige forsikringsklasse I
bestand. Dette giver et betydeligt risikotillaeg i forhold til P66 dgdeligheden.

De tilknyttede aegtefeellepensioner indregnes ved at fratreekke 2 &r fra alderen i livrentepassivet.

2.0. RENTE

2.1. Diskonteringsrente
Diskonteringsrenten finder anvendelse ved beregning af nutidsveerdien af betalingsstrgmme.
Betalingsstremme omfatter ydelser, praemier og omkostninger.

Diskonteringsrenten opggres jf. § 66 stk. 4, 3) som beskrevet i bilag 8 til Regnskabsbekendtggrelsen
og hentes fra Finanstilsynets hjemmeside. Der anvendes en justeret Igbetidsafhaengig
diskonteringssats (rentekurve) jf. bilag 8, pkt. 5.

2.2. Risikotillaeg
For forsikringer tegnet pa P66 4,25% fratraekkes et risikotillaeeg pd D% fra diskonteringsrenten jf. 2.1.

Periode / reguleringssats D%

31.12.2006 - indtil andet anmeldes 0,5 procentpoint

2.3. Forudsat reguleringssats for tilsagnsmedlemmer fra det tidligere
Arbejderbevagelsens Pensionskasse (APK)



Periode / reguleringssats Lgnregulering Pristalsregulering

31.12.2006 - indtil andet anmeldes 2 pct. 2 pct.

3.0. GRUNDLAG

3.1. Reserve for eventuelle forsikringsdele bortset fra forsikringer tegnet pa P66
4,25%

Diskonteringen af indbetalinger sker per ultimo perioden plus x_d.

Periode / Sats x_d

31.12.2001 - indtil andet anmeldes 10 dage

Fra den 31.12.2001 til den 31.12.2007 blev udbetalinger forrentet per ultimo perioden plus y_d med
y_d sat til 10 dage.

3.2 Reserve for eventuelle forsikringsdele for forsikringer tegnet pa P66 4,25%
Diskonteringen af indbetalinger sker per ultimo perioden plus x_d.

Periode / Sats x_d

31.12.2008 - indtil andet anmeldes 0 dage

4.0. OMKOSTNINGER
4.1. Omkostninger for samtlige medlemmer undtaget forsikringer tegnet pa P66 4,25%
For samtlige medlemmer undtaget forsikringer tegnet pd P66 4,25% udggr omk™”

MV
Periode / Arlig sats omk
31.12.2009 - indtil andet anmeldes 413 kr.
31.12.2008 - 30.12.2009 392 kr.

4.2. Omkostninger for forsikringer tegnet pa P66 4,25%

For samtlige forsikringer tegnet p& P66 4,25% udger omk My
MV

Periode / Arlig sats omk

31.12.2009 - indti! andet anmeldes 408 kr.

31.12.2008 - 30.12.2009 387 kr.

4.3. Risikotillaeg

For hvert medlem er omk ™" fastsat inklusive risikotillaegget Risk %™ .



Periode / Arlig sats Risk o™

31.12.2008 - indtil andet anmeldes 5,00 kr.

5.0. BEGARINGSINTENSITETER

5.1.

5.2,

Intensiteterne findes ikke beskrevet i Teknisk grundlag for forsikringsklasse I. Intensiteterne brug
fremgar af Bekendtggrelse om livsforsikringsselskabers og tvaergdende pensionskassers drsregnskaber.
Intensiteterne anvendes ogsa for forsikringer tegnet p8 P66 4,25%.

Genkgb ifglge § 66, stk. 1, 2. pkt.

Genkgb omfatter overfgrsler til andre pensionsinstitutter samt konvertering af opsparingen i forbindelse
med ophgr af indbetaling af aftalte bidrag.

Tillzegget @ er et solidarisk tillaeg, der beregnes som en andel, P? , af summen af de retrospektive
henszettelser, VX = ZVXR :

xel

6=pP°. V¥
Periode / Parameter pP?
31.12.2001 - indtil andet anmeldes 0,0

Genkgb ifgige § 66, stk. 5

Genkgb omfatter overfgrsler til andre pensionsinstitutter samt konvertering af opsparingen i forbindelse
med hvilende medlemskab, hvor depotet ligger under den anmeldte bagatelgrzense.

Tillaegget ¥ er et solidarisk tillaeg, der beregnes som en andel, Pl?, af forskellen mellem den
retrospektive henseettelse og veerdien af den retrospektive henseettelse,

O=P’ -maks{ 0; (VE -V F)}

Periode / Parameter Pd

30.06.2005 - indtil andet anmeldes anvendes ikke




