Finanstilsynet
Gl. Kongevej 74 A
1850 Frederiksberg C

Anmeldelse af teknisk grundlag m.v.

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag m.v. samt
@ndringer heri anmeldes til Finanstilsynet. Det skal anmeldes senest samtidig med, at grund-
laget m.v. tages i anvendelse. I denne anmeldelse forstés ved forsikringsselskaber: livsforsik-
ringsaktieselskaber, tvergdende pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der har
tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.

12. maj 2009

maj 2009

Gaeldende for rlslkoregnskabr uarej det efter 1.

01 ol ke
I nedenstiende er kun det andret som er skrevet med blé skrift.

Regelsattet beskriver beregningen af saerlig risikobonus for kunder, der er omfattet af pulje-
ordninger med serlig risikobonus, eller kunder med selvstendig risikogruppe.
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Hver af de selvstendige risikogrupper og puljeordninger etableres som stoplossordninger,
hvor grupperne mod en stoplosspraemie far eventuelle risikooverskud inden for gruppen til-
bage, og eventuelle underskud beres af selskabet.

Med puljeordninger har SEB Pension mulighed for at tilbyde en stoplossordning ed arlig
afskeivaing af et eventuelt negativt resultat til virksomheder, hvor det ikke skennes hensigts-
massigt at etablere en selvsteendig risikogruppe. Puljeordninger giver endvidere muligheden
for mere stabile overskud for de enkelte ordninger, idet der sker en solidarisk fordeling af
overskuddene. Et samlet positivt overskud for en puljeordning; efter eventuel tisikeudligning
pé tvesrs af selskabets puljeordninget; tilkommer alle ordningerne, som indgar i puljen, uanset
om den enkelte ordning har overskud eller ej.

Det er muligt at foretage risikoudligning pa tvasrs af SEB Pensions puljesrdninger. Hvis det
samlede resultat for de puljer; der indgar i en sadan risikoudligning er pesitivt; vil detie blive
tildelt de puljer; som har everskud. Ferdelingsneglen vil visre de enkelte puljers individusiie
overskud. Hvis det samlede resultat for de indgaende puljer er negativi; bares detie af selska-
bet. Der vil blive beregnet en fislles stoploss prasmie for de deltagende puljer, ud fra de ne-
denfor anmeldte prineippet:

Regelsattet beskriver fire forskellige metoder til risikoregnskab, dels tre metoder uden under-
skudsfremforing, dvs. hvor hele underskuddet afskrives med det samme, og dels en metode
med underskudsfremforing, hvor underskuddet afvikles over de efterfelgende 2 ar.

Risikoregnskabet for metoderne uden underskudsfremforing opgeres pa basis af folgende
formel:
R =P -SL -8,

hvor P, er risikopraemieindtagten, SL, er stoplosspremien og S, er skadesudgiften for ar ¢ .

Ved underskudsfremfering fremfores underskud i op til 2 &r til modregning i et eventuelt
overskud. Der betales altid ferst af pa det @ldste registrerede underskud. Risikoregnskabet
opgeres pa basis af folgende formel:

Rt =‘Pt _SLt _St _Rt,z _Rt,l

idet P,, SL, og S, har samme definition, som ovenfor, og R, er underskuddet fremfort 1 r,

og R, , er underskuddet fremfert i 2 ar.

Alle fire risikoregnskabsmetoder kan anvendes til de selvstendige risikogrupper. For selv-
steendige risikogrupper veelger virksomhederne ved etablering, hvilken metode de ensker at
anvende. Puljeordninger etableres uden underskudsfremforing.

Stoplosspreemien beregnes som en procentdel « af preemien siledes at SL = aP . Stoploss-
procenten « fastleegges séledes, at stoplosspraemierne (fraregnet SEBs risikobetaling) pé sigt
forventes at balancere med de underskud, som SEB Pension observerer, dvs.
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0=E[aP-U]-xP,
hvor U = R™ = (S +aP - P)" er det mulige underskud om SEB observerer i et givet &r og x

angiver SEBs risikobetaling som en proportion af risikopramierne.
Dog settes der en nedre granse pé stoplossprocenten p & pct.

Beregningen af stoplossprocenten foregar ved simulation. For den givne portefolje som er
omfattet af kontrakten foretages en simulation af udfaldet af skaderne i en usendret portefolje.
Det vil sige, stoplossprocenten oz beregnes ved at lase nedenstdende ligning:

xlezn:(aP, -U,).

R
hvor U, er SEBs tab i & ¢, og » er antal &r i simulationen. Ved beregningen benyttes
n=>5000.

6 og x anmeldes serskilt og gaelder indtil fornyet anmeldelse. De kan andres ved fornyet
anmeldelse, ogsa for bestdende kontrakter.

Sterrelsen pé stoplossprocenten « vil athange af, hvilken risikoregnskabsmetode, som an-
vendes.

Ved simulationen beregnes ferst skaderne, og herefter udfra et givet « bestemmes under-
skuddene indtil der opnés balance mellem stoplosspremierne og underskuddene.
Ved simuleringen af skaderne benyttes folgende intensiteter:

J3ord _ 2ord
/Ul,a - 01 ':ul,a

,3ord _ 2ord
/uD,a - 0D '/uD,a ’

hvor 6, og 6, fastsattes udfra SEBs erfaringer. 6, 0g 6, anmeldes seerskilt. De kan a&ndres
ved fornyet anmeldelse, ogsa for bestdende kontrakter.

Som hovedregel er stoplosspraamien baseret pa skadeserfaringer for alle kunder i SEB Pensi-
on. Alternativt tilbyder SEB Pension mulighed for at der specifikt tages udgangspunkt i ord-
ningens risikoforleb.

Séfremt der er etableret bade link, traditionel livsforsikring (liv) og syge/ulykkesforsikringer
(skade) kan det samlede risikoregnskab betragtes under ét, hvorefter der kan ske udligning af
risiko for en gruppe. Risikoregnskabet for hver af delportefeljerne — link, liv og skade — op-
gores pa en sddan made at de sumerer til risikoregnskabet for hele portefeljen, opgjort uden
henholdsvis med underskudsfremforing.

En eventuel udlodningen af overskud anvendes til fordel for de forsikrede eller udbetales
kontant til virksomheden i henhold til pensionsaftalen med virksomheden.

Udloddes overskud fra liv fordeles dette i liv til de forsikrede, som er med i ordningen pa for-
delingstidspunktet i forhold til den preemie, de har indbetalt i dret, ved indskud pa de forsik-
redes policer.

Side 3 af 9



Udloddes overskud fra de solidariske deekninger kan dette benyttes til premienedszattelser i
de efterfolgende ar eller det kan fordeles henholdsvis i liv og link til de forsikrede. Fordelin-
gen sker til de forsikrede, som er med i ordningen pé fordelingstidspunktet i forhold til den
premie, de har indbetalt i &ret, ved indskud pé de forsikredes policer.

Udloddes overskud fra link fordeles dette til de forsikrede, som er med i ordningen pa forde-
lingstidspunktet i forhold til den preemie, de har indbetalt i 4ret.

Metode 1 uden underskudsfremforing
Séfremt der er ydet rabat pa en ordnings risikopremie, geelder serlige regler.

Up front rabat uden tilbagebetaling kan gives til selvsteendige risikogrupper eller til de enkel-
te ordninger i en puljeordning uath#ngigt af hinanden. Rabatten gives up front siledes, at

ordningen ikke betaler den rene risikopreemie p , men kun preemien p,, .

Da ordningen fortsat skal betale den samme stoplosspraemie forhgjes stoplossprocenten til:

Safremt der ydes rabatgaranti, i form af rabat uden tilbagebetaling, til en ordning, som indgar
i en puljeordning, kompenseres for dette ved, at en eventuelt udlodning af overskud til ord-
ninger med up front rabat uden tilbagebetaling, nedsattes. Nedsattelsen sker ved, at et over-
skud fordeles i forhold til den opkraeevede praemie i ordningen. Dermed vil ordninger uden up-
front rabat modtage en forholdsvis sterre andel af et eventuelt overskud.

Metode 2 uden underskudsfremforing

For hvert ordning beregnes stoplosspreemien med 5 forskellige niveauer for overgangsintensi-
teterne. Her er niveau 1 er det laveste niveau og niveau 5 er hgjeste niveau. Det benyttede ni-
veau til beregning af stoplosspreemien afthenger af ordningens skadesprocent — bestemt som
forholdet mellem de i risikoregnskabet indgdende skader og dertil herende risikopraemier —
vaere bestemmende for det niveau, skaderne simuleres ud fra.

P4 hvert niveau bestemmes de ved beregningen af stoplosspreemien benyttede intensiteter ved

01 - M(niveau) og Op - A(niveau).
En gruppe med erfaringstariffering skifter til et hgjere niveau, for hvert to negative point der

er optjent. Tilsvarende skiftes til et lavere niveau, séfremt der er optjent to positive point. Der
fores en konto, hvorpé de til ordningen tildelte og brugte point summeres.
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Et positivt point optjenes, safremt selskabet far indtegtsfort den beregnede stoplosspraemie i
et ar, dvs. s&fremt summen af érets skadeprocent og &rets stoplossprocent er under 100% (af
arets risikopraemie).

Der optjenes et negativt point for hver 1%-point &rets skadeprocent overstiger 100%.

Mniveau) fastsettes arligt og anmeldes til Finanstilsynet geeldende indtil videre og kan and-
res ved fornyet anmeldelse til Finanstilsynet.

Det forventede risikoniveau for ordningen er bestemmende for, pa hvilket niveau ordningen
starter.

Metode 3 uden underskudsfremforing

For hvert ordning beregnes stoplosspramien med 5 forskellige niveauer for overgangsintensi-
teterne. Her er niveau 1 er det laveste niveau og niveau 5 er hgjeste niveau. P4 hvert niveau
bestemmes de ved beregningen af stoplosspreemien benyttede intensiteter ved

O1 - M(niveau) og Op - A(niveau).

Det benyttede niveau til beregningen af stoplosspreemien afhenger af de observerede skader
for den pagzldende ordning. En eventuel @ndring af niveauet athenger dog ikke kun af
hvorvidt der observeres et overskud eller et underskud pa ordningen i et givet ar, men ogsé af
sterrelsen pa en eventuel rabat pa de solidariske praemier.

De solidariske praemier for ordningen kan ogsé tilhere 5 forskellige niveauer, hvor niveau 1
er det laveste (svarende til den storste rabat) og niveau 5 er det hgjeste svarende til tarifprisen.
Ved en genberegning af den solidariske preemie vil et positivt risikoforlgb fore til at niveauet
for de solidariske preemier rykkes ét trin nedad, medmindre ordningen befinder sig pa trin 1,
mens et negativt risikoforlgb forer til at ordningen rykkes ét trin opad, medmindre ordningen
befinder sig pa trin 5. Niveaugndringen foretages pa baggrund af det gennemsnitlige resultat i
de sidste 3 ar. I det tilfaelde hvor ordningen allerede ydes maksimal rabat (niveau 1) eller in-
gen rabat (niveau 5) og sdledes ikke kan rykke yderligere et niveau i den enskede retning re-
guleres i stedet stoplossniveauet ét trin i den enskede retning. Der kan saledes alene ske regu-
lering af stoplossniveauet sdfremt ordningens solidariske praeemier allerede ikke ydes rabatter
eller ydes maksimal rabat.

Som hovedregel foretages arligt en genberegning af de solidariske premier, mens stoploss-
procenterne herende til de forskellige niveauer beregnes hvert 3. ar. I forbindelse med opret-
telsen af en ny ordning kan den solidariske preemie dog vere garanteret i en periode pa 3 ar. I
disse tilfeelde kan der derfor ogsa tidligst kan ske en @ndring i niveauet for de solidariske
preemier eller stoplosspreemien efter 3 ar. Dette gelder ogsd i de tilfeelde hvor firmaet efter
forste eller andet ar fraveelger garantiperioden og overgér til den beregnede pramie for grup-
pen.
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For stoplosspreemien geelder at den beregnes pa baggrund af tarifpreemien, men opkraves
som en procentdel af den faktisk betalte preemie. Dette betyder at en eventuel rabat, der er
ydet pd de solidariske preemier, ogsa kommer ordningen til gode i form af en nedsat stoploss-
premie.

Mniveau) fastsettes arligt og anmeldes til Finanstilsynet geldende indtil videre og kan and-
res ved fornyet anmeldelse til Finanstilsynet.

Metode med underskudsfremforing

Ved metoden med underskudsfremforing kan fordelingen ses nedenfor. Denne gennemgang
kan ogsd benyttes til at udlede metoden for ordninger uden underskudsfremforing. Der vises
dels den samlede portefolje (nederst), og dels de selvsteendige risikoregnskaber for liv og
skade (midt i). Ved siden af det samlede regnskab nederst defineres ogsé de korrigerede resul-
tater for liv og skade, som sikrer sammenhangen til det samlede resultat.

LIV og SKADE LIV (+LINK) SKADE
samlet
Pr@mieindtegt: P= pL + pS . pL pS
Skadesudgift: S, =sk+s’ s} s
Stoplosspremie: ap-P=op -(pL +pS) ap .p* O pS
Selvstandige resultater:
Resultat: r,L = ﬁL _SIL “rt,Lz *"t,Ll "tS = 1_7S —SzS —’”f,gz _"t,Sl
+
Gruppens overskud: 0,1‘ = (r,L) ols = (r,S )+
— + { —s\t

SEBs underskud: = (r,,Lz -p L) up = (’:,Sz -P )

Resultat i forhold til det samlede regnskab:

Resultat R =P-S,~ Riy—R,
oL—uS " OS—uL ¥
Gruppens overskud: o0, = (R,)+ 5,L = ( t m,,t ) -0, 51S =~ no,t ) 0,
L_SY S_,LY*
e (=) ~S_(u,_o,)
SEBs underskud: U, = (R,’z - P) U = U, U =, U,
SEBs andel af overskud: O,L —5,L +ﬁ,L _utL OtS —51S +EtS ‘”tS

+ L\t L s\+ L\t
hvor no, =(0,L—u,s) +(ots—u, og nu, =\u, ~o; ) +\u —o;) ,

L ~8

hvor 8, 55, %" og %5 defineres til 0, hvis navneren er 0.

For det samlede risikoregnskab for liv og skade gelder:
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Overskud for gruppen: 0, =3F +35°

Underskud for SEB: U, =at +’
Stoplosspraemie: SL=¢-P

Korrigerede premie: P=P-SL= (1 - a) -P
Resultat : R = P- S,

Overskud for gruppen : 0O = (R, ) ¥

Underskud for SEB: U, =(R)"
Tillaegsbonus

For enkelte virksomheder af en passende sterrelse tilbyder SEB Pension mulighed for enten
enkeltvis eller som en del af en nermere defineret gruppe at modtage en tilleegsbonus. Denne
bonus beregnes efter den normale risikobonus og udbetales safremt den betragtede gruppe har
udvist et overskud over en nermere defineret periode.

Risikobuffer

For selvsteendige risikogrupper og puljeordninger som har valgt metode 1, 2 og 3 uden under-
skudsfremforing kan det aftales, at der skal opbygges en “risikobuffer” svarende til y% af den
arlige risikopraemie. Dette er for at sikre en langsigtet fornuftig risikopris. Risikobufferen op-
bygges ved at tilbageholde y% af de arlige overskud indtil risikobufferen er fuldt udbygget.
Risikobufferen indgér i de udarbejdede risikoregnskaber som en indtegt, og forrentes med
SEB Pensionsforsikrings kontorente efter PAL.

Sterrelsen af y er defineret | anmeldelse af satlige risikogruppesatser.
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Der forventes ingen juridiske konsekvenser af det anmeldte

Den gkonomiske konsekvens for forsikringstagerne i selskabets puljeordninger er, at der kan for-
ventes en lavere stoploss preemie samt at der eventuelt kan ske en udligning af positive og negati-

ve resultater imellem de indgdende puljer.

Det forventes, at det anmeldte forbedrer SEB Pensions resultat af sarlig risikobonus pa de puljer
som indgér i risikoudligningen. Baseret pd de for perioden 2003 — 2007 opgjorte risikoregnskaber,
forventes en resultatforbedring i niveauet 3 — 5 mio. kr. pr. ar, idet der dog forventes udsving heri,
pa baggrund af udsving i de underliggende puljers risikoforlab.

Der forventes ingen aktuarmaessige konsekvenser af det anmeldte.
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