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Anmeldelse af teknisk grundlag m.v.

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag m.v. samt &n-
dringer heri anmeldes til Finanstilsynet. Det skal anmeldes senest samtidig med, at grundlaget m.v.
tages i anvendelse. I denne anmeldelse forstas ved forsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselska-
ber, tveergdende pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive
livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.

At

SEB Pensionsforsikring A/S anmelder behandling M
tepensioner og opherende livrenter, galdende fra 1. januar 2010.

Med virkning fra 13. november 2009 gelder, at der for Tidspension i SEB Pensionsforsikring indfe-
res nyt beregningsgrundlag for beregning af aktuelle pensionsydelser for alle livsvarige livrenter teg-
net efter denne dato. Dette medforer, at de faktisk udbetalte ydelser pa livsvarige livrenter, tegnet
efter 13. november 2009, beregnes ud fra dels en anmeldt realistisk forventet forrentning, dels an-
meldte realistiske dedeligheder — hvilket vil sikre mere stabile udbetalingsforleb. Tilsvarende gelder
for eventuelle ratepensioner og opherende livrenter knyttet til livrenter tegnet efter 13. november
2009, samt for ratepensioner tegnet efter 13. november 2009, hvor det ved tegningen er aftalt, at den-
ne — medmindre kunden senere andrer herpd — ved pensionering skal omregnes til en ratepension i
sammenhang med en opsat livsvarig livrente.

Med virkning fra 13. november 2009 galder, at der for Tidspension i SEB Pensionsforsikring indfe-
res mulighed for tilknytning af forrentningsgaranti til Pensionskontoen pa 0,0% p.a. efter Pensionsaf-
kastskat, geldende i sével opsparings- som udbetalingsperioden. Betaling for forrentningsgarantien
fradrages Pensionskontoen, og satserne for betalingen anmeldes til Finanstilsynet.

Folgende gzlder for ratepensioner og livrenter, tegnet efter 13. november 2009, hvortil der er tilknyt-
tet en forrentningsgaranti og hvor det ved tegningen er aftalt, at ratepensionen — medmindre kunden




senere endrer herpd — ved pensionering skal omregnes til en ratepension i sammenhzng med en op-
sat livsvarig livrente:

Ved pensionering vil der blive foretaget en beregning af de faktisk udbetalte ydelser ud fra den pa
pensioneringstidspunktet opsparede Pensionskonto samt en anmeldt realistisk forventet forrentning
og anmeldte realistiske dedeligheder. Endvidere vil der pa pensioneringstidspunktet blive beregnet

garanterede minimumsydelser, ud fra anmeldte forsigtigt fastsatte dedeligheder og en teknisk rente
pa 0%.

De i ovenstéende afsnit naevnte satser for dedeligheder og forventet afkast m.v. anmeldes til Finans-

tilsynet, geeldende for kohorter af pensionister. Satserne kan zndres ved fornyet anmeldelse, gaelden-
de for e kohorter af pensionist

TR

eldelse af teknisk grundlag af 30. juni 2009; Anmeldelse af satser for 2009 af 16. juli 2009; An-
meldelser kontogrundlag og hensettelsesgrundlag af 2002.

i

Det anmeldte vedrerer forsikringsklasse I1I.

Opsparingsforlebet for preemieoverlob pa ratepensioner/opherende livrente, gzeldende fra 1. 1.
2010.

Fra 1. januar 2010 tegner selskabet et nyt opsparingsprodukt, der sikrer, at forsikringstagerne fortsat
kan oppebere skattefradrag for hele pensionsindbetalingen. Den andel af rets pensionsindbetaling,
der overstiger belobsgraensen for skattefradrag pa ratepensionsindbetalinger og opherende livrenter,
overfores automatisk til et depot for en livsvarig livrente, mens den resterende del fortsat indbetales
pa den oprindeligt etablerede forsikring. Der kebes desuden hvert &r i opsparingsforlgbet en forsik-
ringsydelse ved ded (i rater), betalt af ratepensionsdepotet, med en veerdi lig veerdien af livrentedepo-
tet. Derved sikres kunderne mod tab pa grund af ded fer den aftalte pensioneringsalder.

I opsparingsforlgbet forrentes den samlede opsparing — inkl. livrentedepotet - jf. det til Tidspension i
SEB Pensionsforsikring herende grundlag for kontoteknik. Risikopraemier ved ded beregnes med
udgangspunkt i selskabets anmeldte grundlag G82 henholdsvis U01 for privattegnede og obligatori-
ske arbejdsgiverbetalte ordninger, med tilharende grundlag for kontoteknik.

Ved alderspensionering kan depotet for den livsvarige livrente disponeres af forsikringstager og be-
nyttes til kob af eksisterende produkter under skattekode 1 i overensstemmelse med reglerne i Pensi-
onsbeskatningsloven.

I opsparingsforlgbet kan produktet genkebes uden afgivelse af helbredsoplysninger grundet depotsik-
ringen ved ded i opsparingsforlebet. Genkebsvaerdien af produktet beregnes jf. det til Tidspension i
SEB Pensionsforsikring herende Tariferingsgrundlag kapitel 4.3.1.




Formelbeskrivelse af overlobslivrente

I opsparingsforlgbet beregnes vaerdien af depotet for den livsvarige livrente ud fra grundform 128.
Depotsikringen af livrentedepotet beregnes ud fra grundform 165 , sdledes at preemien til betaling for
depotsikringen, der er af samme numeriske sterrelse som dedelighedsgevinsten pa depotet for den

livsvarige livrente, beregnes ved at satte forsikringssummen for grundform 165 lig kapitalveerdien af
grundform 128.

128 Livsbetinget livsforsikring for overlgb

Sj+n9 = 0’ Sx+n =1‘
K128(x,n) =%.
D

X

165 Opherende livsforsikring i rater

K165(x, 7, g) =%.ag1, x+n<80.

X

Forrentningsgaranti for eventuelle og aktuelle produkter

Fremadrettet tilbyder selskabet at kunder, i forbindelse med tegning af en forsikringsaftale i Tidspen-
sion, kan tilknytte en forrentningsgaranti p& 0 % af Pensionskontoen, opgjort efter Pensionsafkast-
skat. Garantien er arlig.

Garantien sikrer, at vaerdien af det til Pensionskontoen tilskrevne afkast bestemt som summen af
veerdien af forrentningen af Pensionskontoen med den fastsatte obligationsrente og veerdien af arets
overfarsel fra Udjaevningskontoen til Pensionskontoen, ikke kan vaere negativ.

Safremt der i et &r Konstateres, at den samlede rentetilskrivning til Pensionskontoen, opgjort som
summen af vardien af forrentningen af Pensionskontoen med den fastsatte obligationsrente og vaer-
dien af arets overforsel fra Udjevningskontoen til Pensionskontoen, er negativ, vil forrentningen bli-
ve nulstillet og forskellen vil blive fratrukket Udjevningskontoen.

Prisen for forrentningsgarantien opgeres for henholdsvis perioden frem til pensionering og perioden
efter pensionering og anmeldes i Satsanmeldelsen for Tidspension i SEB Pensionsforsikring. Priserne
kan fremadrettet @ndres ved fornyet anmeldelse til Finanstilsynet, ogsa for bestaende aftaler.

Med virkning fra 13. november 2009 anmeldes den ovennzvnte betaling for forrentningsgarantien til:
¢ iopsparingsperioden til 0,10% p.a. af pensionskontoen (0,0084% pr. maned),

* iudbetalingsperioden til 0,25% p.a. af pensionskontoen (0,0209% pr. maned)'.
Forrentningsgarantien kan alene tilknyttes ved etablering af en ny Tidspensionsaftale — hvorfor eksi-

1(1-0,0209%)" = 99,75%



sterende kunder der ensker at tilknytte en forrentningsgaranti skal foretage et genkeb 0g en nyteg-
ning.

Ydelsesberegning og ydelsesgaranti for pensionsudbetalinger, herunder aktuelle livrenter og
overlevelsesrenter, tegnet efter 13. november 2009.

Ydelsesberegning

Med virkning fra 13. november 2009 gzlder, at der for Tidspension i SEB Pensionsforsikring indfe-
res nyt beregningsgrundlag for beregning af aktuelle pensionsydelser for alle livsvarige livrenter teg-
net efter denne dato. Tilsvarende gzlder for eventuelle ratepensioner og opherende livrenter knyttet
til livrenter tegnet efter 13. november 2009, samt for ratepensioner tegnet efter 13. november 2009,
hvor det ved tegningen er aftalt, at denne — medmindre kunden senere endrer herpa — ved pensione-
ring skal omregnes til en ratepension i sammenhang med en opsat livsvarig livrente.

For kohorten af alderspensionister, der pabegynder udbetaling efter ovenstiende gzelder, at de faktisk
udbetalte ydelser beregnes ud fra dedelighederne i udbetalingsgrundlagene GO9U (M/K) for kensop-
delte aftaler henholdsvis UO9U for aftaler pa Unisexgrundlag samt en beregningsrente ligeledes fast-
sat for kohorten af ovennevnte alderspensionister. Ydelsen er ugaranteret i hele udbetalingsperioden,
og genberegnes arligt baseret pa den faktiske opsparing p& Pensionskontoen pé genberegningstids-
punktet samt det ved pensioneringstidspunktet fastsatte udbetalingsgrundlag (GO9U (M/K) eller
U09U) og den fastsatte beregningsrente.

I skemaet nedenfor er angivet parametre for Gompertz-Makeham dedelighederne GO9UM, GO9UK
samt UO9U til brug for beregning af de &rlige udbetalte ydelser:

2009 _ 42009 +1 033?39+03?39.x—10
— U

M, , for z € {mand, kvinde, unisex}.
Parameter Verdi
Ay -0,000009
By %% 5,1106
CZ’,Z”” 0,0461
Ay 0,000038
Bx " 4,8857

Cx "% 0,0468
ASZ”‘” -0,00063
By ™™ 5,1716
Cu”™” 0,04472

Beregningsrente

Den i det tekniske grundlag for Tidspension i SEB Pensionsforsikring kapitel 2.2.0 navnte bereg-
ningsrente, geldende for kohorten af alderspensionister, der pabegynder udbetaling efter 13. novem-
ber 2009 efter ovenstéende regler, er en opgerelsesrente pa 3,5% efter pensionsafkastskat, svarende
til en teknisk rente p& 3,9952% efter pensionsafkastskat.

Selskabet kan anmelde nye udbetalingsgrundlag — med dertil herende dedeligheder og beregnings-
rente — for kommende kohorter af pensionister, safremt selskabets statistiske erfaring med dedelighed
eller forventning til fremtidig forrentning @ndres. Dette vil ikke pavirke de kohorter, der er tilknyttet
ovenstdende GO9U og UQ9U eller opgerelsesrenten pé 3,5% efter pensionsafkastskat.




Ved at fastsette udbetalingsdedeligheder og udbetalingsrenten for kohorter af kommende pensioni-

ster sikres det at udbetalingerne kan baseres p& den seneste indhentede viden om og forventning til
dedeligheder og forrentning.

Ydelsesgaranti
Felgende gelder for ratepensioner og livrenter, tegnet efter 13. november 2009, hvortil der er tilknyt-
tet en forrentningsgaranti og hvor det ved tegningen er aftalt, at ratepensionen — medmindre kunden

senere &ndrer herpé — ved pensionering skal omregnes til en ratepension i sammenhzng med en op-
sat livsvarig livrente:

P4 pensioneringstidspunktet beregnes en garanteret minimumsydelse ud fra dedelighederne i garanti-
grundlagene G09G (M/K kensopdelt) henholdsvis U09G (Unisex), samt en teknisk rente pa 0 %.

I skemaet nedenfor er angivet parametre for Gompertz-Makeham dedeligheder GO9GM, GO9GK
samt U09G:

w2 = Aff)cog 41056 +CE 10 , for z € {mand, kvinde, unisex}.
Parameter Veaerdi
A -0,002444
By 4,991669
Cuyg” 0,04597
Ak -0,001666
Bxg” 4,679428
Cxg” 0,04816
Ai’im -0,00217
By 4.9411
Cyc™” 0,04597

Satserne for G09G (M/K) og U09G anmeldes til Finanstilsynet. Selskabet kan anmelde nye dedelig-
heder til beregning af en garanteret minimumsydelse for kommende kohorter af pensionister, safremt
selskabets statistiske erfaring med dedelighed tilsiger dette. Dette vil ikke pavirke de kohorter, der er
tilknyttet ovenstdende G09G (M/K) eller U09G.

Kontoteknik

Fremregning af Pensionskonto og Udjeevningskonto for ovennaevnte forsikringer sker i udbetalings-
perioden jf. “Grundlag for kontoteknik for Tidspension i SEB Pensionsforsikring”. Dadelighedsin-
tensiteterne, der benyttes i fremregningen, anmeldes til Finanstilsynet. Disse er ikke garanterede og
kan sndres ved anmeldelse til Finanstilsynet.

Nedenstéende 2.ordens dedeligheder er galdende for kohorten af alderspensionister, der pabegynder
udbetaling fra livrenter tegnet efter 13. november 2009, samt for eventuelle tilknyttede eksisterende

livrenter, der pdbegynder udbetaling efter 13. november 2009.

I skemaet nedenfor er angivet parametre for Gompertz-Makeham dedeligheder til brug for beregning




af de arlige risikopraemier:

H, = A, +10%** for 7 ¢ {mand, kvinde, unisex}.

Parameter Yardi
Ay -0,000009
By 5,1106
Cuy 0,0461
Ax 0,000038
By 4.8857
Cx 0,0468
Ay -0,00063
By 5,1716
Cy 0,04472

Fastsettelse af den 4rlige udbetalte ydelse for forsikringer med tilknyttet forrentnings- og ydelsesga-
ranti sker arligt og bestemmes som den sterste af den beregnede ugaranterede ydelse pa tidspunktet
for beregning, og den pa pensioneringstidspunktet fastsatte garanterede minimumsydelse.

I Grundlag for kontoteknik for Tidspension i SEB Pensionsforsikring @ndres overskriften pé folgen-
de afsnit:

1.0.0. Fremforing af Pensionskontoen for eventuelle eller aktuelle forsikringer med undtagelse
af aktuelle invalidedzekninger og forsikringer med forrentningsgaranti.

I Grundlag for kontoteknik for Tidspension i SEB Pensionsforsikring tilfojes folgende afsnit:

1.0.2. Fremforing af Pensionskontoen for eventuelle eller aktuelle forsikringer med forrent-
ningsgaranti.

Fremregning af Pensionskonto og Udjeevningskonto sker pa ménedlig basis som for forsikringer uden
forrentningsgaranti, dog séledes at betaling for garantien treekkes manedligt pa Pensionskontoen.
Dermed fremskrives Pensionskonto og Udjevningskonto siledes:

Pensionskonto ultimo m&-  Pensionskonto primo méaned
ned =
+ Indbetalinger
+ Udbetalinger (Kun for aktuelle
opsparingsdele)
+ Omkostninger/gebyrer
+ Risikopraemier
+ Betaling for forrentningsgaranti
+ Afkasttilskrivning
+ forskel mellem afkast og obligationsrente
+ overforsel fra Udjevningskonto




Udjaevningskonto ultimo Udjaevningskonto primo maned
méned =
+ Overforsel i forbindelse med varighedseen-
dring eller udbetaling*
+ Afkasttilskrivning
+ forskel mellem afkast og obligationsrente
fra Pensionskontoen
+ Omkostninger/gebyrer
+ Overforsel til Pensionskontoen

* For aktuelle opsparingsdele galder at overforsel fra Udjeevningskontoen sker i samme forhold, som
udbetaling fra Pensionskontoen i forhold til Pensionskontoen.

Endvidere geelder at for forsikringer med forrentningsgaranti kan den arlige forrentning af Pensions-
kontoen — beregnet som summen af Afkasttilskrivning + forskel mellem afkast og obligationsrente +
overforsel fra Udjeevningskonto — ikke veere under 0,0 % efter Pensionsafkastskat, samt at denne ga-
ranterede forrentning af Pensionskontoen dekkes af Udj &vningskontoen. Séledes gaelder at der ved
arets afslutning foretages folgende korrektion af Pensionskontoens og Udjevningskontoens vaerdi:

Pensionskonto ultimo r Pensionskonto ultimo &r for tilskrevet veerdi af forrentningsgaranti

efter tilskrevet veerdi af for-

rentningsgaranti =
+Maks(0;-[ Afkasttilskrivning til Pensionskontoen + forskel mel-
lem afkast og obligationsrente til Pensionskontoen + overforsel
fra Udjeevningskonto])

Udjeevningskonto ultimo &r  Udjeevningskonto ultimo &r fer tilskrevet veerdi af forrentningsga-
efter tilskrevet veerdi af for- ranti

rentningsgaranti =
+ Maks(0;-[ Afkasttilskrivning til Pensionskontoen + forskel mel-
lem afkast og obligationsrente til Pensionskontoen + overfarsel
fra Udjeevningskonto])

Hensattelsesgrundlag

I Hensettelsesgrundlaget for Tidspension i SEB Pensionsforsikring indsettes folgende afsnit, hvor-
ved det sikres at der hensattes tilstreekkeligt til at deekke selskabets forpligtigelser:

1.0.2. Henszttelser til ugaranterede elementer med minimumsydelse
Under hensettelser til ugaranterede elementer med minimumsydelse harer hensettelser til aktuelle
livrenter med ydelser fastsat pa omregningsgrundlag og tilknyttet minimumsydelse.

Henszttelsen til disse livrenter bestar pd ethvert tidspunkt af maksimum af felgende to elementer:

e Verdien af forsikredes Pensionskonto og forsikredes beregnede andel af den dertil knyttede Ud-
jevningskonto, jvf. Grundlag for Kontoteknik.

» Markedsverdihensettelsen for den garanterede minimumsydelse beregnet pa det til ethvert tids-




Meet anmeldte sikrer selskabet, at forsikringstagere med indbetalinger over den i Pensionsbeskat-

punkt geldende markedsveerdigrundlag for SEB Pensionsforsikring.

Beregningsmetodikken gzlder ligeledes for livsvarige livrenter pa 2 liv (kombination af livrente og
overlevelsesrente).

Opdaterede samt nye afsnit i teknisk grundlag for Tidspension i SEB Pensionsforsikring vedlagges i
“Redegprelse i henhold til § 4, stk. 4”.

o

ningsloven fastsatte maksimale indbetaling til ratepension og opherende livrenter fortsat kan opna
skattemessigt fradrag for den samlede indbetaling ved, at der etableres livsvarige livrenter (med ga-
rantiperiode) og overlevelsesrenter.

Med det anmeldte sikres forsikringstageren mulighed for at tilknytte en forrentningsgaranti i savel
opsparings- som udbetalingsperioden. Endvidere gives der mulighed for at ratepensioner og livrenter,
tegnet efter 13. november 2009, hvortil der er tilknyttet en forrentningsgaranti og hvor det ved teg-
ningen er aftalt, at ratepensionen — medmindre kunden senere @ndrer herpé — ved pensionering skal
omregnes til en ratepension i sammenhéang med en opsat livsvarig livrente, far tilknyttet en garante-
ret minimumsydelse i udbetalings erioden

00 )

ingsydelse ikrs kunderne muligheden for en op
timal udbetalingsprofil i udbetalingsforlabet, samtidig med at dedelighedsrisikoen fastsettes pa pen-
sioneringstidspunktet baseret p& den pa dette tidspunkt bedste viden herom.

Med de anmeldte regler for tilknytning af forrentningsgaranti af Pensionskontoen tilbydes kunden en
yderligere sikring af Pensionskontoen mod darlige afkast relativt til traditionelle markedsprodukter.
Desuden tilbydes kunden mulighed for at tilknytte en minimumsgaranti til sine udbetalte ydelser,
herunder livrenter og overlevelsesrenter, der beregnes og tilknyttes pa pensioneringstidspunktet.

Med henvisning til § 3 stk. 2 geelder, at datagrundlaget for bestemmelse af dedeligheder til livrente-
produkter og overlevelsesrenter bestar af:
e SEB Pensions bestand for 1999-2007
* "Dadelighedsundersagelse 2007 af Helbred og Forsikring. Denne er baseret pé arene 1985-
2007 og tager udgangspunkt i cirka 1,75 mio. danskere, som i dele af perioden havde en poli-
ce tegnet pa normale vilkar i et dansk livsforsikringsselskab.
¢ “Deadelighedsundersogelse 2007 af Helbred og Forsikring. Denne er baseret pé arene 1985-
2007 og tager udgangspunkt 336.715 danskere, som i dele af perioden havde en police tegnet
pa normale vilkar i SEB Pension.

Med henvisning til § 3 stk. 2 gelder, at datagrundlaget for bestemmelse af prisen for tilknytning af
forrentningsgarantien bestér af en rackke simuleringer baseret pa aktiv allokeringen i Tidspension og
generiske policer med /uden forrentningsgarantien.




Med henvisning til § 3 stk. 3 gzlder, at det anmeldte ikke forer til omfordeling af vaesentlig gkono-

misk storrelse mellem forsikringstagerne ud over, hvad der folger af de risikodaekninger, der indgér i
forsikringerne.

Med henvisning til § 3 stk. 4 gzlder, at SEB Pensions skadeserfaring er dokumenteret i "Redegerelse
i henhold til § 4 stk. 4”.

Med henvisning til § 3 stk. 5 gzlder, at selskabets forventede fremtidige risiko-, omkostnings- og
renteresultat er dokumenteret i "Redegerelse i henhold til § 4 stk. 4”.

De anmeldte forhold vurderes at vere betryggende og rimelige.

Det anmeldte har ingen jurd1ske konsekvenser for selskabet.

]




