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[Forsnknngsselskabets navn. ot e T T o j

PMF Pension Forsukrlngsaktleselskab

Oversknft

/Endrlng af Ilvsfor5|kr|ngshensaettelser til markedsvaerdl samt nye omkostnlngssatser

Resume

Der anmeldes felgends, gasidends fra 31.12.2009

1) livsforsikringshensasttelser vedr. administrationsomkostninger til markedsvaerdi sendres
2) nye omkostningssatser pa markedsvzerdigrundlaget
3) principper vedr. forsikringsklasse |1l udgar

Lovgrundlaget

Anmeldelsen vedrzrer §20 stk.1, nr. 6

lkrafttraedelse

Anmeldelsen har vurknlng fra den 31. 12 2009

Andrer. legende tldhgere anmeldte forhold

Anmeldelsen aendrer bilaget “Pnnmpper for opgzrelse af IlvsforSIkrlngshensaettelser tll markedsvaerdl"

som senest blev anmeldt den 22.02.2008 samt 21.12.2007. Nyt bilag vedlzegges.
Anmeldelsens mdhold med matematlsk beskrivelse og gennemgang o

Forsnkrinqsklasse I

Bilaget "Principper for opgarelse af livsforsikringshensaettelser til markedsveerdi" er sendret pa
felgende punkter:
¢ Livsforsikringshenseettelser vedr. administrationsomkostninger til markedsveerdi sendres, sa
der tages hgjde for selskabets mulighed for at frigere sig af visse forsikringer, ved at udbetale
tilbagekebsvaerdien, jf. afsnit 1.1 og afsnit 1.2 i bilaget.
» Risikoforudseetningerne er opdateret i henhold til separat anmeldelse af 22.12.2009, jf. afsnit
1.7 i bilaget.
¢ De konkrete parameterveerdier for risikoforudsestningerne og omkostningssatser fremgar af
afsnit 3 i bilaget

Forsikringsklasse |lI _
Principperne vedr, forsikringsklasse Il udgar, da der ikke laengere er forsikringer af denne type i
seiskabet.




'Redeglzfrelse for de Jurldtske konsekvenser for forsuknngstagerne S

Det anmeldte har i mgen Jundlske konsekvenser. for forsnknngstagerne
Redegrz;relse for de akonomlske konsekvenser for forSIkrlngstageme i

De anmeldte satser har ingen rakonomlske konsekvenser for forsnkrlngstagerne

Redeggrelse for de Jundlske konsekvenser for forsnkrmgsselskabet

Det anmeldte har ingen juridiske konsekvenser for forsikringsselskabét.

.'Rédegtare'l,se.fpr. de ca‘konomis’ke-og _g_l,(tuarmaessig_e_kqn_sekVen'se‘r _f»o,r‘ forsikringssels‘kabet '

Den samlede konsekvens af opdaterede markedsvaerdlsatser for |nvalld|tet dedelig og admmlstratlon
er beregnet pa baggrund af rentekurven pr. 30.9.2009. De opdaterede satser medfgrer at den

samlede hensaettelse stlger med j alt 51 mlo kr
Navn : v

Palle Olsen

| Dato og underskrift._

23 12. 2009// &A—

Navn
Angivelse af navn

Helen Kobask

| Dato og underskrift

23.12.2009 W[A,.

Bilag 1: Principper for opgerelsefaf livsforsikringshensasttelser til markedsvaerdi



Bilag 1

Principper for opgorelse af livsforsikringshensattelser til markedsvaerdi

Der henvises nedenfor til bekendtgerelse nr. 1310 af 16. december 2008 om finansielle rapporter for
forsikringsselskaber og tveergaende pensionskasser (regnskabsbekendtgarelsen).

Forsikringsklasse |

For hver forsikring foretages szerskilt beregning af livsforsikringshenszettelsen ved beregning af tre

komponenter: Garanterede ydelser, bonuspotentiale pa fremtidige prasmier 0g bonuspotentiale pa fripo-
liceydelser — jeavnfer efterfelgende definitioner.

Efterfalgende summeres resultaterne for alle forsikringerne.

indhold:

1 LIVSFORSIKRINGSHENSZATTELSEN PA POLICENIVEAU 2
REGNSKABSBEKENDTGORELSENS § 66 ..........ccoeververrsssssssmmssssssesssessssseeseesseeessssssssssssssssonsosessssesessssesesessseesesssssossee 2
1.1 GARANTEREDE YDELSER w...vvvvvvvemtesieveesessessesssssssssssmresssssssssssnescosmmessessssssssmssseessesssssssssesesessoeeeosessesooeesesnn . 2
1.2 BONUSPOTENTIALE PA FRIPOLICEYDELSER «.vccvuvevvvveusmivsssesiomeessmnesseesssessssssssesssessseesssessosessseeeseseseeesssssoeseoen .. 2
1.3 BONUSPOTENTIALE PA FREMTIDIGE PREMIER w..v...vvvveorvvesneeesnneeeesosersesesssssssssessesoesssseeseesses oo seeoeeeseoessseo e 3
1.4 LIVSFORSIKRINGSHENSETTELSE TIL MARKEDSV/ERDI PA POLICENIVEAU ..ovv.vvoreooooeo oo 3
1.5 TILLAEG FOR TILBAGEKGB......ccovuvnreermersmreessssssssssnessessessssessseeessssssssessssssssosssseseesssss s e ssesesessesesssenessessooe oo 3
1.6 RENTEFORUDSETNINGER ...v..vovnceuccveneimnressassssssesesssisnssosesmsensessesessssssssssssssossessssssssssesesesseseesseeeseeessseseeesnsessss 4
1.7 RISIKOFORUDS/ETNINGER ....vvverecerrreesnerarssesssssnsisesssesssssssesessessesesssssesessnsesssssensssesess e sseessesesseeeeeeseeeeeessosesnoenn. 4

1.7.1 DOCIIGREA. ...ttt e ettt 4

1.7.2 TIVAUIILCE ..ottt sttt en e es st e e et e et es oo 4

1.7.3 KOUEhtive PISIKORIEMENIE ; .......vveveveeeeeiieeeeeeeees e er e ettt et 4

1.8 OMKOSTNINGSFORUDSETNINGER ..ccvvvvevsieensiesieessieessosesesenesrssessessssssesssssssesmsassesessssesessssssssseeeeseesesese e eseeseneno 5

2  LIVSFORSIKRINGSHENSATTELSEN PA SELSKABSNIVEAU 5

LIVSFORSIKRINGSHENS/ETTELSEN TIL MARKEDSV/ERDI PA SELSKABSNIVEAU FREMKOMMER SOM SUMMEN AF




'1 Livsforsikringshensattelsen pa policeniveau
Regnskabsbekendtgarelsens § 66 '

1.1 Garanterede ydelser
Regnskabsbekendtgarelsens § 66, stk. 5

Veerdien af garanterede ydelser:

V_G Y=R"

Y- passiv™ —(r/0,89)- aksiv”
+ stykomk - ( prmfaktor - livrente™ — (prmfaktor —1) - opsatlivi™ ) l{policcn er premicbazrende)

. M
+ SWkOﬂ’lk hvrente : (1 - 1{)’ <min gra:nse} ). l{policen erikke pra:miebmrende}

+ Sty komk - 1{)’ <min grense} 1{policen erikke prsmiebzrende}
+7T

hvor

Y = garanterede ydelser summeret for de grundlagsrenter, som findes pa pégaeldende forsikring
passiv = nutidsveerdi pr. enhed garanteret ydelse beregnet pa markedsvilkar

aktiv" = nutidsvasrdi pr. enhed aftalt praemie beregnet pa markedsvilkar

livrente" = nutidsvaerdi pr. enhed livrenteydelse

opsatlivi¥ = nutidsvaerdi pr. enhed opsat livrenteydelse. Opsat livrente har opsaettelse til policens al-
derspensioneringstidspunkt.

n = aftalt preemie omregnet til kontinuert nettopraeemie

stykomk = administrationsomkostning for ikke-preemiebesrende forsikring
prmfaktor = omkostningsfaktor for preemiebaerende forsikring

T = Tilieeg for garanteret tilbagekabsvaerdi for hver forsikring.

Min graense: Er fripoliceydelsen mindre end denne, regnes kun med ét ars administrationsomkostnin-
ger.

1.2 Bonuspotentiale pa fripoliceydelser
Regnskabsbekendtggrelsens § 66, stk. 3 og 8

BP_Fri=max(0,V_retro-V_G_FY) = max(R, RM, RftiM ) - max(RM, RfriM )
=max( 0,min(R-RM,R-RffiM)) = 0
dog for unisexgrundlag er BP_Fri =R - Ry, if. § 66, stk. 9.

Her geslder fglgende definitioner:
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gri\20091222.an\AjourgriMVhensaettelser-PMF .doc



R = forsikringens depot, dvs. prospektiv praemiereserve beregnet pa nytegningsgrundlagene inklusive

eventuel filskreven bonus, med den forhgjelse eller reduktion,. der matte veere for i
i ; . etaget ved fi
de realiserede resultater til forsikringen. get ved fordeling af

Reduktionen ved et negativt realiseret resultat for bestanden, hvor en del af det negative realiserede
resultat skal daekkes af bonuspotentialet pa fripoliceydelser for bestanden, beregnes saledes, at hver

forsikrings andel af bonuspotentialet pa fripoliceydelser inden for bestanden reduceres med samme
forholdsmeessige andel.

V_retro = max(R,V_G_FY)
Veerdien af garanteret fripoliceydelse
V_G_FY = max(V_G_Y, Ry")

hvor

M .
Ry =Y"™ . passiv™

+ stykomk - livrente" - (l -1 ¥ <oin gm,,se})
+ stykomk ' l{YSmin greense}

dog for unisexgrundlag er V_G_FY= R;M

Y™ = garanterede fripoliceydelser summeret for de grundlagsrenter, som findes pa pagseldende forsik-
ring.

1.3 Bonuspotentiale pa fremtidige praemier
Regnskabsbekendtggrelsens § 66, stk. 2 og 8

BP_Prm=V_G_FY-V_G_Y =max(R" Rx") - R™ = max(0, Ry -R™) > 0
dog for unisexgrundlag er BP_Prm = RV - RM

1.4 Livsforsikringshensaettelse til markedsvaerdi pa policeniveau
LivHens til MV = V_G_Y + BP_Prm + BP_Fri

1.5 Tillaeg for tilbagekob
Tillaeg for garanteret tilbagekabsvaerdi for hver forsikring

T=max{0, P - (Tibagekgbsvaerdi - livsforsikringshensasttelse far eventuelt tilleeg for tilbage-
kobsvaerdi) }

Sandsynligheden P for tilbagekab inden udlgb er bestemt ved falgende formel
P=(1-(1-)™) - Tem

hvor

x er aktuel alder

n er alderen efter hvilken, sandsynlighed for tilbagekab er nul, n=65.
q er sandsynligheden for tilbagekeb inden for et ar, g=0,005
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1.6 Renteforudsaetninger

Fra 1. januar 2005 anvendes den af Finanstilsynet fastsatt j .
s by o Vi e rentestruktur jf. regnskabsbekendtgerel-

1.7 Risikoforudsaetninger

1.7.1 Dagadelighed
Dgdelighed for en invalid mand:

al,, +10"n*etax-10 Sfor x <80
H(x) =1 a2, +10" %10 480 < x <90
a3, +107+ 310 f 1> 90

Dadelighed for en invalid kvinde:

4 (x) = al, +10"W+%10 o x <90
a2, +10"+% 0 G x> 90

Parametervaerdier fremgar af tabel 1A og tabel 1B under afsnit 3.

Dadelighed for en ikke-invalid mand:

. /uad (x) _ al,,, +10hl,,,+cl,,,x-—10 fOl‘ x< 92
a2, +10"27 20 fop x> 92

Dgadelighed for en ikke-invalid kvinde:

al, +10"+lex10 Jor x <62
2 (x) =< a2, +10"%*% 0 fHr62<x <92

a3, +10P+% 50 for x> 92

Parametervaerdier fremgar af tabel 2A og tabel 2B under afsnit 3.

1.7.2  Invaliditet

£ (x) = al, +10"=*%* ' for en mand
1 (x) = al, +10"%*%*1% for en kvinde

Parametervaerdier fremgar af tabel 3A og tabel 3B under afsnit 3.

1.7.3 Kollektive risikoelementer:
For kollektive risikoelementer anvendes 1.ordens G82-satser.

T:\10-AnmeldelseNTEKGRL\GRUNDLAG\PMF\Markedsveerdi-
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1.8 Omkostningsforudsaetninger

Administrationsomkostninger pa markedsniveau er fastsat med udgangspunkt i selskabets faktiske
omkostninger.

Omkostningssatserne stykomk, prmfaktor og Min greense fremgar af tabel 4 under afsnit 3.

2 Livsforsikringshensattelsen pa selskabsniveau

Livsforsikringshensaettelsen til markedsvaerdi pé selskabsniveau fremkommer som summen af livsfor-
sikringshenszettelserne til markedsvaerdi pa policeniveau plus nedenstaende;

21 RBNS-reserve

RBNS-reserven skal deekke skader, som er anmeldt til selskabet, men endnu ikke er afgjort. Den opge-
res ved sammenteelling af det forventede tab pa disse skader opgjort pa tegningsgrundlaget, idet 10 %
heraf er henfort til erstatningshensasttelsen.

2.2 IBNR-reserve

IBNR-reserven skal daskke skader, som er sket, men endnu ikke anmeldt til selskabet. Den fastsaettes
som 3/12 af arets risikopreemie efter risikobonus for selskabets samlede bestand af eventuelle forsik-
ringer.

23 ©Ovrige forhold '
Kun en meget lille del af forsikringsbestanden har mulighed for genkab efter de gaeldende pensi-
onsoverenskomster. Der er derfor ikke taget hgjde for garanterede genkabsydelser.

Det skannede pristillaeg — jvf. regnskabsbekendtgerelsen § 101 stk. 3 — for, at en erhverver vil overtage
risikoen for udsving i sterrelse og udbetalingstidspunkter for garanterede ydelser, er indregnet ved ju-
stering af de under Risikoforudsaetninger angivne risikointensiteter, idet dadeligheden nedsasttes med 5
% og invalidehyppigheden forages med 5%.
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3 Parametervaerdier

3.1 Parametervardier vedr., risikointensiteter

Tabel 1A: Parametervardier vedr. intensiteten for maend for overgang fra invalid til ded: 4"

aly,

b1,

cly

az,

b2,

c2

ady

a3,

0,0034

6,9632

0,0238

-0,0001

5,2788

0,0449

-0,5511

8,7722

0,0123

Tabel 1B: Parametervzerdier vedr. intensiteten for kvinder for overgang fra invalid til ded: z“

a1k

b1

c1k

a2

b2

02k

0,0136

4,8120

0,0481

-0,2684

7,8808

0,0194

Tabel 2A: Parametervaerdier vedr. intensiteten for maend for overgang fra aktiv til ded: u*

at,

b1m

cln

a2,

b2,

c2n

-0,0001

5,1890

0,0449

-0,5511

8,7476

0,0123

Tabel 2B: Parametervardier vedr. intensiteten for kvinder for overgang fra aktiv til ded: ,u""

a1k

b1y

C1k

a2y

b2,

Cc2x

a3k

b3y

ady

0,000012

4,9080

0,0444

0,00192

3,7742

0,0587

-0,2684

7,8420

0,0194

Tabel 3A: Parametervardier vedr. intensiteten for mand for overgang fra aktiv til invalid: x*

alny

b1y

ctn

0

5,2747

0,0455

Tabel 3B: Parametervardier vedr. intensiteten for kvinder for overgang fra aktiv til invalid: u*

a1k

b1y

¢y

0

6,0618

0,0306

3.2 Parametervardier vedr. omkostningssatser

Tabel 4: Omkostningssatser

Navn Vardi
stykomk 275
prmfaktor 2
Min greense 2.000
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