Finanstilsynet
Gl. Kongevej 74 A
1850 Frederiksberg C

Anmeldelse af teknisk grundlag m.v.

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag m.v. samt
@ndringer heri anmeldes til Finanstilsynet. Det skal anmeldes senest samtidig med, at grundlaget
m.v. tages i anvendelse. I denne anmeldelse forstis ved forsikringsselskaber:
livsforsikringsaktieselskaber, tvergdende pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der
har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.
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Anmeldelsen vedrgrer beregningen af markedsverdihens=ttelser for forsikringsklasse L.
Anmeldelsen omhandler selskabets principper for beregning af passivposterne 9.1 Garanterede
ydelser, 9.2 Bonuspotentiale p2 fremtidige preemier og 9.3 Bonuspotentiale pd fripolice. Der
henvises il afsnit A.1 - A.3 i bilaget.




Som fglge af tekniske ndringer i beregningen for forsikringer tegnet pa P66 4,25% er afsnit C.1

- C.3 udgiet. Relevante afsnit herfra med undtagelsesbestemmelser for P66 4,25% er indarbejdet i
afsnit A.1 - A3,

Der er derudover ikke ®ndret i markedsverdie
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Anmeldelsen medfgrer ikke gkonomiske konsekvenser for selskabet.

Andringerne skyldes, at alle forsikringer p4 forsikringsklasse I kan hindteres i samme tekniske
system ved opggrelsen af markedsvardihenszttelsen, og dermed efter mere ens principper, Det

giver et mere enkelt forlgb, hvor risikoen for fejl er mindsket. Beregningen er dermed blevet mere
betryggende
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A: Forsikringsklasse I

Opggrelse af livsforsikringshensasttelser til markedsvaerdi tager udgangspunkt | Bekendtgarelse nr. 1310 af 16.
december 2008 om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og tvaergdende pensionskasser. Alie paragraf
henvisninger nedenfor er til denne bekendtggrelse,

Ifglge § 66 dekomponeres livsforsikringshenseettefserne passivposterne 9.1. Garanterede ydelser, 9.2.
Bonuspotentiale p8 fremtidige praamier samt 9.3, Bonuspotentiale p8 fripoliceydelser, idet beregningetne
foretages szerskilt for hver forsikring.

Principperne for beregning af aktiver og passiver tager udgangspunkt i selskabets anmeldte tekniske grundlag
for forsikringsklasse I, idet satser og parametre til brug for beregningerne er anfert | selskabets anmeldte
gzldende satsbilag vedrerende markedsvaerdi grundlag for forsikringsklasse I.

Det bemeerkes, at forsikringsdele under forsikringsklasse 1 (bortset fra gruppelivsforsikringer) er omfattet af ret
til bonus.

Herfra er dog undtaget en gruppe medlemmer af den tidligere firmapensionskasse Pensionskassen for
Kvindeligt Arbejderforbund | Danmark (PKAD). Passivpost 9.1 for denne medlemsgruppe opggres i henhold til
kapitel 10 | det anmeldte Teknisk grundlag for tidligere medlemmer af Pensionskassen for Kvindeligt
Arbejderforbund i Danmari’,

Herfra er derudover undtaget en gruppe medlemmer | det tidligere Arbejderbevaegelsens Pensionskasse (APK),
hvis pensionstilsagn indeholder Igfter om garanteret regulering i forhold til udviklingen i et givet len- og pristal.
Passivpost 9.1 for denne gruppe medlemmer opgeres med udgangspunkt i renten i punkt 2.1, i satsbilaget til
dette grundlag med fradrag af satsen D%, jf. pkt. 2.2. i satsbilaget og med fradrag af satsen for forventet
fremtidig &rlig regulering af tilsagnet, Jf. pkt. 2.3. i satsbifaget.

A.1; Passivpost 9.1. Garanterede ydelser

For hver llvsforsikrings- og investeringskontrakt bestemmes garanterede ydelser, jf. bekendtgerelsens bilag 1
nr. 43, som

- vV =YP* —z A™ + PV (OY)

Passivpost 9.1 Garanterede ydelser opggres herefter jf. § 66 stk.1, samt bilag 1 nr. 61, som
(2) Ve=3VE+8+0+RBNS+p

xel
Elermenterne i (1) fastseettes under folgende forudsaetninger.

- Yf er den garanterede ydelse hgrende til livsforsikrings- og investeringskontrakten uden
hensyntagen til fremtidig regulering som felge af bonustilskrivning.

. pM

x ernutidsvaerdien af en krones ydelse.

- A;" er nutidsvaerdien af en krones praemie.

M M
- Diskonteringsrenten, som (ndgdr i P" og A" . er fastsat jf. § 66 stk. 4, 3) som beskrevet i bilag
8 i bekendtgarelsen. For forsikringer tegnet pd P66 4,25% fratraekkes et risikotilleg p& D%
procentpoint jf, bekendtgeretsens bilag 1 nr, 54,



Elementerne

M M
P*' og Ax er beregnet ud fra de bedst mulige skgn over de involverade forsikringsrisici, jf. §

M M
66 stk. 4, 1). Risikointensiteterne, der benyttes i P, 0g ~ * , er derudover fastsat inklusive et
risikotilizeg, der afspejler et skgnnet tilleeg, som virksomheden p8 markedet m$ forventes at skulle
betale til en erhverver af virksomhedens bestand af livsforsikrings- og investeringskontrakter, for
at denne vil patage sig risikoen for udsving i starrelsen af og betalingstidspunkterne for de
garanterede ydelser, jf. bekendtgerelsens bilag 1 nr. 54.

X, erden aftalte fremtidige preemie hgrende til den garanterede ydelse.

PVX(OM) = Afv - Plomk™") er nutidsveerdien af de forventede fremtidige udgifter til
administration af kontrakten.

omk™” er det bedst mulige skan over de samlede omkostninger, som et medlem gennemsnitligt
forventes at kunne administreres for under de vilkdr, der er gaeldende p8 markedet if. § 66 stk. 4,
3). Hertil er der lagt et risikotilizeg der afspejler et sksnnet tillaeg, som virksomheden pd markedet
ma forventes at skulle betale til en erhverver af virksomhedens bestand af livsforsikrings- og
investeringskontrakter, for at denne vil p8tage sig risikoen for udsving i sterrelsen af og
betalingstidspunkterne for de garanterede ydelser, jf. bekendtggrelsens bilag 1 nr. 54.

MY
omk fremg8r af punkt 4.1 hhv. punkt 4.2 i satsbllaget.

P(omk™") angiver kontraktens andel af de samlede omkostninger, som et medlem
gennemsnitligt forventes at kunne administreres for under de vilkdr, der er gzldende pd

markedet. De samlede omkostninger deles forholdsmaessigt mellem medlemmets
opsparingskontrakter, hvorfor den enkelte kontrakts andel af de samlede omkostninger varierer.

i (2) fastssettes under felgende forudsaetninger.

VXG er garanterede ydelser for livsforsikrings- og investeringskontrakt x, jeevnfar (1).

& er et solidarisk tillzeg, der afspejler sandsynligheden for at forsikringstageren omskriver
forsikringsaftalen til fripolice, foretager genkgb eller overfgrer til et andet pensionsinstitut, jeevnfer
§ 66, stk. 1, 2. pkt.

8 er et solidarisk tilleg, der afspejler sandsynligheden for at forsikringstageren foretager genkgb
eller overforsel til et andet pensionsinstitut, jaevnfer § 66, stk. 5, 2. pkt..

RBNS er en solidarisk henszettelse til deekning af fremtidige ydelser foranlediget af indtrufne
forsikringsbegivenheder, if. § 66 stk. 6.

Selskabets risikodaekninger pa forsikringsklasse I undtaget forsikringer tegnet pa P66 4,25%
tegnes under gruppelivsordningen, hvor der foretages saerskilt henszettelse til deekning af
fremtidige ydelser foraniediget af indtrufne forsikringsbegivenheder.

For forsikringer tegnet pd P66 4,25% er daekningen af fremtidige ydelser foranlediget af allerede
indtrufne begivenheder indregnet under erstatningshenszettelserne.

RBNS semttes derfor til 0.

P er risikotiltzegget jf. bekendtgerelsens bilag 1 nr. 54. Dvs. det skgnnede tillzeg, som

virksomheden p8 markedet m3 forventes at skulle betale til en erhverver af virksomhedens
bestand af livsforsikrings- og investeringskontrakter, for at denne vil pitage sig risikoen for
udsving | sterrelsen af og betalingstidspunkterne for de garanterede ydelser.



Der anvendes risikotillzeg ved opggreisen af bedst mulige skan over de involverede
forsikringsrisici, samt ved opagrelsen af bedst mulige sken over de omkostninger, som
kontrakterne gennemsnitligt forventes at kunne administreres for under de vilkar, der er

gaeldende pd markedet. For forsikringer tegnet p P66 4,25% anvendes der derudover et
risikotillaeg ved opgerelsen af diskonteringsrenten. Herudover saettes p tlo,

A.2; Passivpost 9.2. Bonuspotentiale pa fremtidige praamier
For hver livsforsikrings- og Investeringskontrakt besternmes garanterede fripoliceydelser, jf. bekendtggrelsens
bilag 1 nr. 42, som

F _ vF pMV M
- Vi =¥IP* + PV (O")
hvor Y;r er den ydelse, der er garanteret forsikringstageren i henhold til kontrakten ved omteghing til fripolice.

Nutidsvaerdien af de forventede fremtidige udgifter til administration af fripolicen er den samme som
nutidsveerdien af de forventede fremtidige udgifter til administration af kontrakten, dvs.

PVX(OM) = Afv - P(omk™") som nasrmere beskrevet ovenfor. Det skyldes, at hvilende medlemmer i
selskabet betaler samme stykomkostningssats som betalende medlemmer.,

Passivpost 9.2 Bonuspotentiale p8 fremtidige praemier opggres herefter jf. & 66 stk. 2, samt bilag 1 nr, 60 m.v.,
som

© BPfrm =Xyl

xel

hvor

o Vrmmaislo! el maisloie a7 1 m, )

Selskabet opggr hensaettelserne under betingelserne i § 66, stk. 7, 1. pkt. Selskabet benytter sdledes ikke
muligheden for modregning af negative og positive bonuspotentialer p& fremtidige praemier for forsikringsdeie,
hvor der benyttes unisexintensiteter, jeevnfar § 66, stk. 9 samt § 66, stk. 7, 2. pkt. Der la=gges risikotillaeg t|
de bedst mulige skgn over de involverede forsikringsrisicl, jf. bekendtoprelsens bilag 1 nr. 54.

A.3: Passivpost 9.3, Bonuspotentiale pé fripoliceydelser

Passlvpost 9.3 Bonuspotentiale pé fripoliceydelser opgeres jf. § 66 stk. 3, samt bilag 1 nr. 62 m.v., som

) BP™ =% 'V¥ - AR-LAN _BP™
xef

hvor

. VY = maks{0;V« =V J= maks{0;V . ~¥," P* — PV, (0"}

idet ‘7: er vaerdien af den retrospektive hensasttelse for kontrakten jf. bekendtgerelsens bilag 1 nr. 59, og AR
er nutidsvaerdien af det forventede fremtidige administrationsresultat.



Det forventede fremtidige administrationsresultat er 0, idet det er en de! af selskabets anmeldte
overskudspolitik Isbende at fastszette satser for omkostninger, s3 Iindteegter og udgifter er | balance.
Derfor saettes AR ti 0,

LAN _BP™eri3net i bonuspotentiale pa fripolice. L&net opgeres | forbindelse med regnskabsaflaeggelsen.

Selskabet opgar henszettelserne under betingelserne i § 66, stk. 8. Selskabet benytter altsd ikke muligheden
for modregning af negative og positive bonuspotentialer pd fripoliceydelser for forsikringsdele, hvor der
benyttes unisexintensiteter, jivnfar § 66, stk. 9. Der lzagges risikotillaeg til de bedst mulige sken over de
involverede forsikringsrisici, if. bekendtggrelsens bilag 1 nr. 54.

B: Forsikringsklasse IIX
Forsikringsdele under forsikringsklasse Il er ikke omfattet af ret til bonus. Forpligtelserne h3ndteres
regnskabsmaessigt som beskrevet i § 68, stk. 1.



