Finanstilsynet
Gl. Kongevej 74 A
1850 Frederiksberg C

Anmeldelse af teknisk grundlag m.v.

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag m.v. samt
@ndringer heri anmeldes til Finanstilsynet. Det skal anmeldes senest samtidig med, at grundlaget
m.v. tages i anvendelse. I denne anmeldelse forstis ved forsikringsselskaber:
livsforsikringsaktieselskaber, tvergiende pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der
har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.

27. februar 2009

Selskabet har tilrettet begreber og éﬁ\)iéningéf, sa de svarer til begreberﬂ 0g numimereringer i
bekendtggrelse nr. 1310 af 16. december 2008 om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og
tvergdende pensionskasser m.v.

Omkostningsstrukturen i markedsvardiopggrelsen er &ndret som fglge af, at
stykomkostningssatsen til administration er ens for hvilende medlemmer og betalende
medlemmer. Af den grund er nutidsverdien af de forventede fremtidige udgifter til administration
af fripolicen den samme som nutidsvaerdien af de forventede fremtidige udgifter til administration
af hele kontrakten.

Der hensttes ikke leengere yderligere til administration for den periode, hvor medlemmet er
aktuel alderspensionist, idet alderspensionister i henhold til de galdende forsikringsbetingelser
dekker administrationsomkostninger ud af henszttelsen til den betinget garanterede ydelse.

Det forventede fremtidige administrationsresultat er sat til 0, idet det er en del af selskabets
anmeldte overskudspolitik Igbende at fastsatte satser for omkostninger, si indtzgter og udgifter er
i balance. Anmeldelsen er en precisering af selskabets geldende regnskabspraksis.

Overgangen til et nyt administrations- og forsikringssystem har forbedret datagrundlaget og
overflgdiggjort det tidligere *Teknisk bilag til markedsvardigrundlaget vedr. den systemtekniske

implementering.”

Endelig er opggrelsen af henszttelser til markedsveerdi for bestande tegnet p& P66 4,25%




grundlaget ndret til fremover at ske via cash flows. Andringen er primart en konsekvens af, at

selskabet pr. 1. september 2008 opdelte sin bestand saledes, at forsikringer tegnet p& P66 4,25%
udggr en selvstendig bonusgruppe.

Som bilag vedlegges “Bilag 01.0 Principper for opggrelse af livsforsikringshensattelser til
markedsvardi”.

S

§ 0, stk. 1, nr. 6, grundiaget for beregning af livsforsikringshenszttelser sivel for den enkelte
forsikringstager som for selskabet som helhed

1

Aﬁmeldelsen erstatter anmeldelsen af 21. dece'\\2006 og har virkning for regnskabséret 2008 |
og frem

Anmeldelsen omhandler selskabets pr1nc1pr for beregmg af passivpostrne 9.1 Garanterede
ydelser, 9.2 Bonuspotentiale pd fremtidige premier og 9.3 Bonuspotentiale pi fripolice. Der
henvises til afsnit A.1 - A.3 og C.1 - C.3 i Bilag 01.0
o
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ndringere medfési'er, at oI;QSrelsen af selskébets hens=ttelser til markedsveerdi bliver mere
gennemsigtig.

At der ikke lzngere hensattes yderligere til administration, for den periode hvor medlemmet er
aktuel alderspensionist, idet alderspensionister i henhold til de geeldende forsikringsbetingelser
dekker administrationsomkostninger ud af henszttelsen til den betinget garanterede ydelse,
medfgrer et lille fald i passivpost 9.1 Garanterede ydelser, hvilket modsvares af en tilsvarende
mindre stigning i passivpost 9.3 Bonuspotentiale pa fripolice.




En lignende effekt ggr sig gzldende som folge af, at administrationsresultat er sat til 0, idet det er

en del af selskabets anmeldte overskudspolitik Igbende at fastsatte satser for omkostninger, s&
indtegter og udgifter er i balance.

Samlet set anslés endringerne at medfere et lille fald i passivpost 9.1 Garanterede ydelser pa ca. 1

pet. af de samlede hensettelser, hvilket modsvares af en tilsvarende lille stigning i passivpost 9.3
Bonuspotentiale pa fripolice.

For forsikringer tegnet pa P66 4,25 % betyder @ndringerne, at selskabet i forhold til tidligere
beregner henszattelserne til markedsveerdi mere ngjagtig, og derfor ikke langere anser det
ngdvendigt at hensztte en yderligere sikkerhedsbuffer, som har belgbet sig til 50 mio. kr. Samlet
set betyder @ndringerne et fald i markedsvardihenszttelserne pa 152 mio. kr. svarende til ca. 10,6
pet. Nasten 100 mio. kr. af @ndringen skyldes metode @ndring for det tidligere APK. Hvor
selskabet tidligere udelukkende har set pa rentens pévirkning af hensattelserne, betragtes nu 0gsé
alderssammensatningen af bestanden
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A: Forsikringsklasse I undtagen forsikringer tegnet pa P66 4,25%
Opggrelse af livsforsikringshensaettelser til markedsvaerdi tager udgangspunkt i Bekendtggrelse nr. 1310 af 16.

december 2008 om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og tveergdende pensionskasser. Alle paragraf
henvisninger nedenfor er til denne bekendtgarelse.

Ifglge § 66 dekomponeres livsforsikringshenszettelserne i passivposterne 9.1. Garanterede ydelser, 9.2.

Bonuspotentiale pé fremtidige praemier samt 9.3. Bonuspotentiale pd fripoliceydelser, idet beregningerne
foretages saerskilt for hver forsikring.

Principperne for beregning af aktiver og passiver tager udgangspunkt i selskabets anmeldte tekniske grundlag
for forsikringsklasse I, idet satser og parametre til brug for beregningerne er anfgrt i selskabets anmeldte
gzeldende satsbilag vedrarende markedsveerdi grundlag for forsikringsklasse 1.

Det bemaerkes, at forsikringsdele under forsikringsklasse I (bortset fra gruppelivsforsikringer) er omfattet af ret
til bonus. Herfra er dog undtaget en gruppe medlemmer af den tidligere firmapensionskasse Pensionskassen for
Kvindeligt Arbejderforbund i Danmark (PKAD). Passivpost 9.1 for denne medlemsgruppe opggres i henhold til
kapitel 10 i det anmeldte Teknisk grundlag for tidligere medlemmer af Pensionskassen for Kvindeligt
Arbejderforbund i Danmark’ .

A.1: Passivpost 9.1. Garanterede ydelser

For hver livsforsikrings- og investeringskontrakt bestemmes garanterede ydelser, jf. bekendtggrelsens bilag 1
nr. 43, som

) Ve =YSP" —z AM 1 PV (O")

Passivpost 9.1 Garanterede ydelser opggres herefter jf. § 66 stk.1, samt bilag 1 nr. 61, som

) Ve =>VZ+0+0+RBNS+p
xel

Elementerne i (1) fastseettes under falgende forudseetninger.

- YxG er den garanterede ydelse hgrende til livsforsikrings- og investeringskontrakten uden

hensyntagen til fremtidig regulering som fglge af bonustilskrivning.

- PxM er nutidsveerdien af en krones ydelse.

M . . :
- A, ernutidsvaerdien af en krones praemie.

M M
- Diskonteringsrenten, som indgar i Px og ~* , erfastsat jf. § 66 stk. 4, 3) som beskrevet i bilag
8 i bekendtggrelsen.

M M
- Px og Ax er derudover beregnet ud fra de bedst mulige skgn over de involverede
M M

forsikringsrisici, jf. § 66 stk. 4, 1). Risikointensiteterne, der benyttesi ~ * og “* , er derudover
fastsat inklusive et risikotillaeg, der afspejler et skgnnet tilleeg, som virksomheden p& markedet
ma forventes at skulle betale til en erhverver af virksomhedens bestand af livsforsikrings- og
investeringskontrakter, for at denne vil patage sig risikoen for udsving i stgrrelsen af og
betalingstidspunkterne for de garanterede ydelser, jf. bekendtggrelsens bilag 1 nr. 54.

- 7t er den aftalte fremtidige preemie hgrende til den garanterede ydelse.



- PV, (0" = A;W - P(omk™") er nutidsveerdien af de forventede fremtidige udgifter til
administration af kontrakten.

omk™”

er det bedst mulige skgn over de samlede omkostninger, som et mediem gennemsnitligt
forventes at kunne administreres for under de vilkér, der er geeldende pd markedet if. § 66 stk. 4,
3). Hertil er der lagt et risikotillaeg der afspejler et skgnnet tillaeg, som virksomheden p8 markedet
ma forventes at skulle betale til en erhverver af virksomhedens bestand af livsforsikrings- og
investeringskontrakter, for at denne vil patage sig risikoen for udsving i stgrrelsen af og
betalingstidspunkterne for de garanterede ydelser, if. bekendtggrelsens bilag 1 nr. 54.

My
omk fremgar af punkt 4.1 i satsbilaget.

- P(omk™") angiver kontraktens andel af de samlede omkostninger, som et medlem

gennemsnitligt forventes at kunne administreres for under de vilkdr, der er gaeldende pa
markedet. De samlede omkostninger deles forholdsmaessigt mellem medlemmets
opsparingskontrakter, hvorfor den enkelte kontrakts andel af de samlede omkostninger varierer.

Elementerne i (2) fastszettes under folgende forudsaetninger.

VxG er garanterede ydelser for livsforsikrings- og investeringskontrakt X, jeevnfer (1).

- @ er et solidarisk tilleeg, der afspejler sandsynligheden for at forsikringstageren omskriver

forsikringsaftalen til fripolice, foretager genkgb eller overfgrer til et andet pensionsinstitut, jeevnfgr
§ 66, stk. 1, 2. pkt.

- Y er et solidarisk tilleeg, der afspejler sandsynligheden for at forsikringstageren foretager genkgb
eller overfgrsel til et andet pensionsinstitut, jaevnfer § 66, stk. 5, 2. pkt..

- RBNS eren solidarisk henseettelse til deekning af fremtidige ydelser foranlediget af indtrufne
forsikringsbegivenheder, jf. § 66 stk. 6. Selskabets risikodeekninger tegnes under
gruppelivsordningen, hvor der foretages szerskilt hensaettelse til daekning af fremtidige ydelser
foranlediget af indtrufne forsikringsbegivenheder. RBNS szettes derfor til 0.

- P er risikotillaegget jf. bekendtggrelsens bilag 1 nr. 54. Dvs. det skgnnede tillaeg, som

virksomheden pd markedet m& forventes at skulle betale til en erhverver af virksomhedens
bestand af livsforsikrings- og investeringskontrakter, for at denne vil patage sig risikoen for
udsving i starrelsen af og betalingstidspunkterne for de garanterede ydelser.

Der leegges risikotillaeg til de bedst mulige skgn over de involverede forsikringsrisici, samt til det

bedst mulige skgn over de omkostninger, som kontrakterne gennemsnitligt forventes at kunne
administreres for under de vilkar, der er gaeldende pd markedet. Herudover sattes P til 0.



A.2: Passivpost 9.2. Bonuspotentiale pé fremtidige preemier

For hver livsforsikrings- og investeringskontrakt bestemmes garanterede fripoliceydelser, jf. bekendtggrelsens
bilag 1 nr. 42, som

F _ yFpMv M
- VS =Y PM™ 4 PV (O")
hvor YxF er den ydelse, der er garanteret forsikringstageren i henhold til kontrakten ved omtegning til fripolice.

Nutidsvaerdien af de forventede fremtidige udgifter til administration af fripolicen er den samme som
nutidsveerdien af de forventede fremtidige udgifter til administration af kontrakten, dvs.

M
PV (0") = A;W - P(omk™") som neermere beskrevet ovenfor. Det skyldes, at hvilende medlemmer i
selskabet betaler samme stykomkostningssats som betalende medlemmer-.

Passivpost 9.2 Bonuspotentiale p8 fremtidige preemier opggres herefter jf. § 66 stk. 2, samt bilag 1 nr. 60 m.v.,
som

) Bp =%y
xel
hvor
bp __ g7 F G\ __ . pMV F G MV
- VY =maks|0;V,] ~V }= maks{0; P* (vF YO+ 7z, aM" )

Selskabet opggr henszettelserne under betingelserne i § 66, stk. 7, 1. pkt. Selskabet benytter siledes ikke
muligheden for modregning af negative og positive bonuspotentialer p fremtidige preemier for forsikringsdele,
hvor der benyttes unisexintensiteter, jaevnfar § 66, stk. 9 samt § 66, stk. 7, 2. pkt. Der leagges risikotillzag til
de bedst mulige skgn over de involverede forsikringsrisici, jf. bekendtggrelsens bilag 1 nr. 54.

A.3: Passivpost 9.3. Bonuspotentiale p§ fripoliceydelser
Passivpost 9.3 Bonuspotentiale pd fripoliceydelser opgeres jf. § 66 stk. 3, samt bilag 1 nr, 62 m.v., som

BP™ =>"V¥ — AR—LAN _BP™

xef

(6)
hvor

- VY = maks{ 05V, ~V }= maks{0;V ..~ ¥,"P* — PV, (0"}

idet YZ er veerdien af den retrospektive henseasttelse for kontrakten jf. bekendtggrelsens bilag 1 nr. 59, og AR .
er nutidsveerdien af det forventede fremtidige administrationsresultat.

Det forventede fremtidige administrationsresultat er 0, idet det er en del af selskabets anmeldte

overskudspolitik Igbende at fastszette satser for omkostninger, s& indtaegter og udgifter er i balance.
Derfor seettes AR til 0.

LAN_BPM er 8net i bonuspotentiale pd fripolice. Lanet opggres i forbindelse med regnskabsaflaeggelsen.

Selskabet opger hensaettelserne under betingelserne i § 66, stk. 8. Selskabet benytter altsg ikke muligheden
for modregning af negative og positive bonuspotentialer pd fripoliceydelser for forsikringsdele, hvor der



benyttes unisexintensiteter, jeevnfer § 66, stk. 9. Der laegges risikotillaeg til de bedst mulige skgn over de
involverede forsikringsrisici, jf. bekendtggrelsens bilag 1 nr. 54.

B: Forsikringsklasse IXI

Forsikringsdele under forsikringsklasse III er ikke omfattet af ret til bonus. Forpligtelserne hndteres
regnskabsmaessigt som beskrevet i § 68, stk. 1.

C: Forsikringer tegnet pa P66 4,25%
Opggrelse af livsforsikringshensaettelser til markedsvaerdi tager udgangspunkt i Bekendtggrelse nr. 1310 af 16.

december 2008 om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og tveerg8ende pensionskasser. Alle paragraf
henvisninger nedenfor er til denne bekendtgerelse.

Ifglge § 66 dekomponeres fivsforsikringshenszettelserne i passivposterne 9.1. Garanterede ydelser, 9.2.

Bonuspotentiale pd fremtidige preemier samt 9.3. Bonuspotentiale pd fripoliceydelser, idet beregningerne
foretages saerskilt for hver forsikring.

Det bemeerkes, at forsikringsdele under forsikringsklasse I (bortset fra gruppelivsforsikringer) er omfattet af ret
til bonus. Herfra er dog undtaget en gruppe medlemmer i det tidligere Arbejderbeveegelsens Pensionskasse
(APK), hvis pensionstilsagn indeholder Igfter om garanteret regulering i forhold til udviklingen i et givet Ign- og
pristal. Passivpost 9.1 for denne gruppe medlemmer opggres med udgangspunkt i renten i punkt 2.1. i
satsbilaget til dette grundlag med fradrag af satsen D%, jf. pkt. 2.2. i satsbilaget og med fradrag af satsen for
forventet fremtidig arlig regulering af tilsagnet, jf. pkt. 2.3. i satsbilaget.

C.1: Passivpost 9.1. Garanterede ydelser

For hver livsforsikrings- og investeringskontrakt bestemmes garanterede ydelser, jf. bekendtggrelsens bilag 1
nr. 43, som

- Ve =YM-% -z 1+ PV (O")

Passivpost 9.1 Garanterede ydelser opggres herefter jf. § 66 stk.1, samt bilag 1 nr. 61, som

(9) Ve=>VS+6+0+RBNS+p
xel
Elementerne i (8) fastsaettes under fglgende forudszetninger.

YXNU‘G er nutidsveerdien af den garanterede ydeiser hgrende til livsforsikrings- og

investeringskontrakten uden hensyntagen til fremtidig regulering som fglge af bonustilskrivning.

- ﬂ'fu er nutidsveerdien af den aftalte fremtidige preemie hgrende til den garanterede ydelse.

- PV, (OM) er nutidsveerdien af de forventede fremtidige udgifter til administration af kontrakten. Som

: MV
udgangspunkt for forventningen anvendes omk” "’ .

YxNU-G og ﬂ;vu er opgjort som cash flows med anvendelse af de bedst mulige sk@n over de involverede
NU_G NU
forsikringsrisici, jf. § 66 stk. 4, 1). Risikointensiteterne, der benyttesi ~ * og * , erderudover

fastsat inklusive et risikotilleeg, der afspejler et skgnnet tillaeg, som virksomheden p8 markedet ma
forventes at skulle betale til en erhverver af virksomhedens bestand af livsforsikrings- og
investeringskontrakter, for at denne vil patage sig risikoen for udsving i stgrrelsen af og

betalingstidspunkterne for de garanterede ydelser, jf. bekendtggrelsens bilag 1 nr. 54. Diskonteringsrenten
NU_G NU

som indgdri ~* og = * , erfastsat jf. § 66 stk. 4, 3) som beskrevet i bilag 8 i bekendtggrelsen med
fradrag af et risikotillzeg p& D% point jf. bekendtggrelsens bilag 1 nr. 54.



Elementerne i (9) fastseettes under fglgende forudsaetninger.

VxG er garanterede ydelser for livsforsikrings- og investeringskontrakt x, jeavnfar (8).

- O er et solidarisk tilleeg, der afspejler sandsynligheden for at forsikringstageren omskriver

forsikringsaftalen til fripolice, foretager genkgb eller overfarer til et andet pensionsinstitut, jeevnfgr
§ 66, stk. 1, 2. pkt.

- Y er et solidarisk tilleeg, der afspejler sandsynligheden for at forsikringstageren foretager genkgb
eller overfgrsel til et andet pensionsinstitut, jeevnfar § 66, stk. 5, 2. pkt..

RBNS er en solidarisk henszettelse til deekning af fremtidige ydelser foranlediget af indtrufne
forsikringsbegivenheder, jf. § 66 stk. 6. For forsikringer tegnet pa P66 4,25% er daekningen af
fremtidige ydelser foranlediget af allerede indtrufne begivenheder indregnet under
erstatningshensaettelserne. RBNS szettes derfor til 0.

- P er risikotillaegget jf. bekendtggrelsens bilag 1 nr. 54. Dvs. det skgnnede tillzeg, som

virksomheden pd markedet m8 forventes at skulle betale til en erhverver af virksomhedens
bestand af livsforsikrings- og investeringskontrakter, for at denne vil patage sig risikoen for
udsving i starrelsen af og betalingstidspunkterne for de garanterede ydelser.

Der lzegges risikotillaeg til de bedst mulige skgn over de involverede forsikringsrisici, renter og
omkostninger. Herudover szettes 0 til 0.

C.2: Passivpost 9.2. Bonuspotentiale p4 fremtidige praemier

For hver livsforsikrings- og investeringskontrakt bestemmes garanterede fripoliceydelser, jf. bekendtggrelsens
bilag 1 nr. 42, som

(10) VxF — YXNU_FG +PVJ(0M)

U_F
YxN_G

hvor er nutidsveerdien af den ydelse, der er garanteret forsikringstageren i henhold til kontrakten ved

omtegning til fripolice. Nutidsvaerdien af de forventede fremtidige udgifter til administration af fripolicen er den
samme som nutidsvaerdien af de forventede fremtidige udgifter til administration af kontrakten, dvs.

PVx(OM) som neermere beskrevet ovenfor. Det skyides, at hvilende medlemmer i selskabet betaler samme

stykomkostningssats som betalende mediemmer.

Passivpost 9.2 Bonuspotentiale pa fremtidige praemier opggres herefter jf. § 66 stk. 2, samt bilag 1 nr. 60 m.v.,
som

(11) BPFrem — Zbep
xel

hvor

w2 VY = maks{0;V] —VO }=maks{0 ; (70~ —y M6y 4 gz ]

Selskabet opgar hensaettelserne under betingelserne i § 66, stk. 7, 1. pkt. Selskabet benytter sdledes ikke
muligheden for modregning af negative og positive bonuspotentialer pa fremtidige preemier for forsikringsdele,
hvor der benyttes unisexintensiteter, jeevnfer § 66, stk. 9 samt § 66, stk. 7, 2. pkt. Der laegges risikotilleeg til
de bedst mulige sken over de involverede forsikringsrisici, jf. bekendtggrelsens bilag 1 nr. 54.

C.3: Passivpost 9.3. Bonuspotentiale p fripoliceydelser



Passivpost 9.3 Bonuspotentiale p§ fripoliceydelser opggres if. § 66 stk. 3, samt bilag 1 nr. 62 m.v., som

i . bf
13) BP™ = ;V — AR
hvor
- VY = maks{ 03V, ~V/ }=maks{037 . —,""-"° — py, (0"}

idet ‘7x er veerdien af den retrospektive hensaettelse for kontrakten if. bekendtggrelsens bilag 1 nr. 59, og AR

er nutidsveerdien af det forventede fremtidige administrationsresultat,

Det forventede fremtidige administrationsresultat er 0, idet der pd fgrste orden ikke opkraaves individuelle
administrationsomkostninger p&d bestanden, i stedet er der hensat kollektivt til den fremtidige administration.
Derfor seettes AR til 0.

Selskabet opggr henseettelserne under betingelserne | § 66, stk. 8. Selskabet benytter altsd ikke muligheden
for modregning af negative og positive bonuspotentialer pé fripoliceydelser for forsikringsdele, hvor der
benyttes unisexintensiteter, jaavnfar § 66, stk. 9. Der lzegges risikotilleeg til de bedst mulige skgn over de
involverede forsikringsrisici, jf. bekendtggrelsens bilag 1 nr. 54,



