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Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kebenhavn &

Anmeldelse af teknisk grundlag m.v.

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag m.v. samt
@&ndringer heri amneldes til Finanstilsynet. Det skal anmeldes senest samtidig med, at grundlaget
m.v. tages i anvendelse. I denne anmeldelse forstas ved forsikringsselskaber:
livsforsikringsaktieselskaber, tveergdende pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der
har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.

Brevdato
Den 18. december 2009

Forsikringsselskabets
FunktionarPension

‘Oversktift

E or51kr1ngsselskabet anglver en praecxs og sigende tltel pa anmeldelsen
Forrentning af egenkapital og sarlige bonushensattelser 2010

Resume . = =
Resuméet skal\ / fyldestgzrende blllede af.a m { - o ‘ o
Anmeldelsen vedrfzfrer forrentningen, herunder 1nvester1ngsaﬂ<astet og rlslkoforrentnlngen som

tilfalder egenkapitalen og seerlige bonushenszttelser i 2010. Forrentningsprincipperne er uzndrede
i forhold til 2009.

Anmeldelsen felger ”Vejledning om markedsdisciplin og anmeldelse af regler for egenkapitalens
andel af det realiserede resultat i livsforsikringsselskaber og tveergédende pensionskasser” (9791 af
20/12/2005).

“ldelsen vedrfarer

Anmeldelsen vedrerer Lov om finansiel virksomhed (793 af 20/08/2009) § 20 stk. 1, nr. 3) regler
for beregning og fordeling af realiseret resultat til forsikringstagerne og andre berettlgede efter
forsikringsaftalerne.
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ﬁDenne anmeldelse erstatter 1ngen t1dhgere anmeldelser I overensstemmelse med ”Vejlednlng om
markedsdisciplin og anmeldelse af regler for egenkapitalens andel af det realiserede resultat i

livsforsikringsselskaber og tvargdende pensionskasser” (9791 af 20/ 12/2005) anmeldes arligt nye
forrentningsprincipper.

Anmeldelsen “Forrentning af egenkapital og serlige bonushensettelser 2009” af 22. december

2008 vedrerte risikoforrentningen for 2009. Narvaerende anmeldelse vedrorer risikoforretningen
for 2010.

Anmeldelsens 1ndhold"med matematlsk beskrivelse og gennemgang

Anmeldelsens mdhold med ( regmnger m.V. pé en sa klar og: precis form at de uden videre kan danne basxs
en regninger. Det skal oplyses, hvilken forsikringsklasse det anmeldte vedrorer. -

Aﬁmeldelsen vedrarer forélkrlngsklasse TogIIl. )

I det folgende menes med “serlige bonushensettelser”, selskabets kollektive szrlige
bonushensattelser af type B.

Den samlede forrentning af egenkapitalen og serlige bonushensattelser bestar af et
investeringsafkast og en risikoforrentning og beregnes som folger:
1. Investeringsafkastet, der tilfalder egenkapitalen, og sarlige bonushenszttelser beregnes som
afkastet for pensionsafkast (negletal N1)
2. Risikoforrentningen, der tilfalder egenkapitalen, og seerlige bonushenszttelser beregnes som
folger og fordeles forholdsmeessigt efterfalgende:
a. 4 % af egenkapital primo aret og sarlige bonushensettelser primo aret
b. 50 % af et positivt risikoresultat for *gennemsnitsrenteproduktet eksklusiv gruppeliv’
¢. 50 % af et positivt omkostningsresultat for ’gennemsnitsrenteproduktet eksklusiv
gruppeliv’
d. 100 % af et positivt omkostningsresultat for ’gennemsnitsrenteproduktets gruppeliv’
e. 100 % af et positivt omkostningsresultat for *markedsrenteproduktet, herunder
gruppeforsikringerne’.

Tilsvarende gaelder for egenkapitalens og serlige bonushensattelsers skyggekonti.

De anferte beregninger af investeringsafkast og risikoforrentning foretages for beskatning
(selskabsskat og PAL). Beskatningen fordeles efterfolgende pa de relevante dele.

Egenkapital og sa&rlige bonushensattelser er i investeringsfellesskab med medlemmerne og far
derfor et investeringsafkast beregnet ud fra nggletal N1. Begrundelse for risikoforrentningen er som
folger:

FunktionarPensions overordnede forretningsstrategi er at forvalte pensionsordninger for
overenskomstparterne. Investeringspolitikken og strategien for risikostyring er at overvage risici,
sdledes at risikopatagelsen kan aftrappes i god tid. Selskabets genforsikringsprincipper omfatter en
arlig stillingtagen til genforsikringsprogrammet. Genforsikringsprogrammet omfatter pt. en
individuel risk xI kontrakt og en katastrofe risk xl kontrakt. Bonuspolitikken tilsiger en jeevn og
forsigtig udlodning af overskud.
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De vesentligste risikokilder udgeres af nedenstaende risici, der saledes udger virksomhedens
risikoprofil:
» Forsikringsrisici: Levetidsrisici, Dedelighedsrisiko, Invaliditetsrisici, Omkostningsrisici,
Katastroferisici og risici ved kritisk sygdom
* Markedsrisici: Renterisici pa aktivsiden, Renterisici pa passiver, Aktierisici, Ejendomsrisici,
Valutarisici og Spreadrisici
* Ovrige risici: Kredit- og modpartsrisici samt Operationelle risici.
Disse risikokilder indgar ogsa ved opgerelsen af selskabets individuelle solvensbehov.

Med udgangspunkt i ovenstdende risikobetragtninger er den risiko, som péhviler egenkapitalen og
serlige bonushenszttelser, blevet beregnet i en ALM-model. ALM-modellen tager hgjde for de
vaesentligste markedsrisici, som er identificeret ovenfor, herunder aktierisici og renterisici. ALM-

modellen tager dog ikke hojde for selskabets risikostyringsstrategi med at aftrappe risiko ved store
tab.

I ALM-modellen er regnet de gennemsnitlige tab, der rammer egenkapitalen og serlige
bonushensattelser, over de naeste 3 ar:

2010: 0,06 mio. kr.

2011: 1,12 mio. kr.

2012: 3,64 mio. kr.

I ALM-modellen er 99,5 % fraktilen for tab, der rammer egenkapitalen og szrlige
bonushensattelser, beregnet til folgende over de naste 3 ar:

2010: 0 mio. kr.

2011: 58 mio. kr.

2012: 270 mio. kr.

Risikoforrentningen er fastsat ud fra ovenstaende resultater fra ALM-modellen og en vurdering af
hvorledes de risici, der ikke indgar i ALM-modellen, pavirker risikoen for basiskapitalen.
Derudover anvendes selskabets budgetmodel ved fastlaggelsen.

Risikoforrentningen forventes at udgere 68 mio. kr. i 2010, fordelt med 10 mio. kr. for
egenkapitalen og 58 mio. kr. for serlige bonushensattelser. Risikoforrentningen er rimelig i forhold
til den risiko, som pahviler egenkapital og sarlige bonushensettelser er eksponeret for.

Omregnet udger risikoforrentningen af egenkapitalen 0,15 % og af de szrlige bonushensattelser
0,82 % af den forventede sterrelse af livsforsikringshenseettelserne og kollektivt bonuspotentiale.

Det belob, der forventes at overfores til skyggekontoen for egenkapitalen udger 0 mio. kr. Det
belab, der forventes at overfores til skyggekontoen for serlige bonushensettelser udger 0 mio. kr.

Anvendelse af skyggekonto: Séfremt det realiserede resultat ikke er tilstraekkeligt til at forrente
egenkapitalen og serlige bonushensaettelser som anfert ovenfor eller egenkapitalen og serlige
bonushenszttelser har daekket en del af de forsikredes negative resultat, eventuelt som folge af
forlods depotrentetilskrivning, opskrives egenkapitalens og serlige bonushensettelser skyggekonti
med de manglende beleb.

Ved senere positivt realiseret resultat, hvor der kan tildeles egenkapitalen og serlige
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vAnmeldelsen har | ingen Jur1d1ske.konsekvenser for for51kr1ngstagerne

bonushenszttelser mere end den anmeldte forrentningsmodel tilsig®r, kan dette ekstra overskud
overfores fra skyggekontiene til bogfort egenkapital og serlige bonushensettelser. Denne
overforsel vil ske ud fra hensynet til en jevn bonustilskrivning, siledes at der eventuelt kun

foretages en delvis overfersel til bogfert egenkapital og szrlige bonushenszttelser, hvorefter resten
overfores til kollektivt bonuspotentiale.

gstagerne Er der ingen konsekvenser anferes dette:

Redegprelse for de ﬂkonom1ske konsekvenser fgr for51kr1ngstagerne

De ;akonomlske 'konsekvenserv for fofmi&mgstageme forventes samlet at udgeﬁre 0 97 % “af Mde
budgetterede gennemsnitlige henseettelser til forsikringskontrakter i 2010.
Dette er den ekstra arlige forrentning, medlemmerne kunne have faet, safremt egenkapitalen

(0,15 %) og sarlige bonushenseettelser (0,82 %) ikke skulle have kompensation for den risiko, der
péhviler dem.

I det folgende henvises med ”§3” til § 3 i Bekendtgerelse om anmeldelse af det tekniske grundlag
m.v. for livsforsikringsvirksomhed (1067 af 27/10/2006).

Den samlede forrentning af egenkapitalen og serlige bonushensettelser anses for at veere
betryggende og rimelig, jf. § 3 stk. 1.

Datagrundlaget, jf. § 3 stk. 2, omfatter budgettet for 2010, samt de beregninger og tidligere
perioders realiserede forleb, der ligger til grund for dette. Derudover er risikoforrentningen fastsat
ud fra ovenstéende resultater fra ALM-modellen og en vurdering af hvorledes de risici, der ikke
indgér i ALM-modellen pévirker risikoen for egenkapitalen og serlige bonushenszattelser.

De ;akonomlske og aktuarmae551ge konsekvenser fr for51kr1ngsselskabet er som é.nf@rt under den
matematiske beskrivelse, at egenkapitalen og sarlige bonushensattelser forventes at blive forrentet
med i alt 68 mio. kr. 1 2010.
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Peter Laurltsen ansvarshavende aktuar

Dato og underskrift.

/Q//2/2007 /7&/4_ %’\

‘Anglvelsé af naVn
Jens Landerslev, dlrekt;ar

‘..Navn

Dato og underskrift
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