DANS1002 2003.09

BN Pension

Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kebenhavn @

Anmeldelse af teknisk grundlag m.v.

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag m.v. samt
@ndringer heri anmeldes til Finanstilsynet. Det skal anmeldes senest samtidig med, at grundlaget
m.v. tages i anvendelse. I denne anmeldelse forstds ved forsikringsselskaber:
livsforsikringsaktieselskaber, tvaergéende pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der
har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.

21. december 2009

Danica Pension

FIL §20, stk. 1, nr. 3.

1. januar 2010




el
Beregning af arets overskud

Overskuddet for skat beregnes som summen af
-  afkastet af investeringsaktiver, der er knyttet til egenkapitalen
- etrisikotilleeg
- risikoresultatet vedrerende FG
- resultatet vedrerende SUL

Afkast af aktiver knyttet til egenkapitalen

Der er serlige aktiver knyttet til egenkapitalen, og disse fores pa et serligt depot i
bogferingssystemet. Egenkapitalen ejer saledes udvalgte datterselskaber, en andel af aktier og
anparter 1 Danica Pensions ejendomsdatterselskab samt konkrete obligationer mv. Endelig

deltager egenkapitalen i kundemidlernes aktieinvestering med et naermere specificeret belab.

Afkastet af de aktiver, der er knyttet til egenkapitalen, beregnes herefter som:

afkast af datterselskaber allokeret til egenkapitalen

atkast af andel af aktier og anparter i Danica Pensions ejendomsdatterselskab
afkast af andel af Danica Pensions aktier

afkast af obligationer mv.

Afkastet af de aktiver, der er knyttet til egenkapitalen, reduceres med sterrelsen af det belgb, som
fragar det kollektive bonuspotentiale ved udbetaling af sagsbehandlerbonus, jf. anmeldelse af 30.
marts 2006.

Uanset storrelsen af det realiserede resultat overfores afkastet af de allokerede aktiver til
egenkapitalens depot. Et eventuelt risikotilleeg, efter skat, jf. nedenfor, overfores til depotet i
forbindelse med regnskabsdisponeringen.

Risikotilleg

Risikotillegget opgeres som 0,67 pct. af livsforsikringshensettelser for egen regning og kollektivt
bonuspotentiale. Risikotillegget beregnes pa kvartalsbasis med udgangspunkt i posterne primo
kvartalet. Herved opnas et gennemsnit over aret. I opgerelsen indgar ikke hensattelser vedrerende
FG.

Risikotilleegget vil kun blive medregnet i det enkelte regnskabsér, hvis det er i overensstemmelse
med kontributionsbekendtgerelsen. Et manglende risikotilleeg bliver overfort til en skyggekonto
og fremfert til efterfolgende regnskabsér, jf. nedenfor.




Risikotilleegget i 2010 er det samme som i 2009 (0,67 pct.). Den tidligere begrundelse er fortsat
rimelig at gere galdende.

Risikoresultatet vedrorende FG

Risikoresultatet vedrerende FG opgeres som Danicas andel af FG’s resultat.

Resultatet af SUL-forretningen

Resultatet vedrerende syge- og ulykkesforretningen indgar 100 pct. i overskuddet. Afkastet af

selskabets afledte finansielle instrumenter til brug for afdekning af ydelsesgarantier indgar ikke i
beregningen af det relative afkast, som tillegges SUL-resultatet.

Skyggekonto

Hvis der i henhold til kontributionsbekendtgerelsen ikke er mulighed for at oppebzere fuldt
risikotilleeg, overferes forskellen mellem overskuddet i henhold til overskudspolitikken og det
faktiske regnskabsresultat til skyggekontoen.

Hyvis det i henhold til kontributionsbekendtgerelsen er muligt at oppebaere mere end fuldt
risikotilleeg, foroges &rets regnskabsmeessige resultat i det omfang, det vurderes skonomisk
forsvarligt. Skyggekontoen reduceres med forskellen mellem det faktiske regnskabsresultat og
overskuddet i henhold til overskudspolitikken.

Skyggekontoen forrentes svarende til investeringsafkastet af den obligationsbeholdning, der er
allokeret til egenkapitalen.

Skyggekontoen kan ikke vere negativ.

Selskabsskat og pensionsafkastskat

Selskabsskat anses udelukkende at vedrere egenkapitalen, mens pensionsafkastskat relateres til
forsikringstagerne.

Datagrundlaget for denne anmeldelse og beregningen af de gkonomiske konsekvenser er baseret
pa budget for 2010.




Anmeldelsen vedrarer forsikringsklasse I.

Sk il g stk ,.
Det forventede risikotillaeg 1 2010 udger 1.132 mio. kr. svarende til 0,67 pct. af summen af arets
gennemsnitlige livsforsikringshenszttelser omfattet af kontributionsbekendtgerelsen og kollektivt

bonuspotentiale.

Til kvantificering af forhold vedrerende skyggekontoen benyttes en stokastisk model for det
realiserede resultat. Der er taget udgangspunkt i budgettet for 2010 og en simpel stokastisk
modellering af afkastet af aktier og ejendomme samt renten. Kvantificeringen belyser siledes
alene volatilitet pa de finansielle markeder.

Betinget af, at der overferes belob til skyggekontoen ved arets udgang, udger den betingede
middelveerdi af det belob, der overfores til skyggekontoen, 1.032 mio. kr.
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