Topdanmark %g

Finanstilsynet
Gl. Kongevej 74 A
1850 Frederiksberg C

Anmeldelse af teknisk grundlag m.v.

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag m.v. samt
@ndringer heri anmeldes til Finanstilsynet. Det skal anmeldes senest samtidig med, at grundlaget
m.v. tages i anvendelse. I denne anmeldelse forstas ved forsikringsselskaber:
livsforsikringsaktieselskaber, tveergaende pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der
har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.

30. september 2008

Topdanmark Livsforsikring A/S

Endrlng af Tllagek;abs- og frlpohcgula‘uv

AR,

Selskabets tilbagekebs- og fripolicereglativ tilrettes saledes at kursveern fastsettes og &ndres pa
baggrund af den aktuelle udvikling i selskabets aktiver. I den tidligere version af regulativet blev
kursvaern fastsat i forbindelse med udarbejdelse af kvartalsregnskaber.

Det andrede regulativ er vedlagt og er geeldende fra og med 1. oktober 2008.

Anmeldelsen vedrerer §20, stk. 1 nummer 2 i Lov om finansiel virksomhed.

1. oktober 2008.

Anmeldelsen er en andring af selskabets anmeldelse af ”Tilbagekebs- og fripoliceregulativ for
Topdanmark Livsforsikring A/S” af 11. oktober 2004.




I tilfelde af at vaerdien af selskabets samlede aktiver, der er afsat til deekning af
livsforsikringshensettelserne, er mindre end de samlede livsforsikringshenseettelser beregnet uden
reduktion af de retrospektive hensattelser kan selskabet fastseette et kursveernsfradrag.

Kursveernsfradraget har til formal at beskytte de forsikrede, der forbliver i Topdanmark
Livsforsikring A/S.

Kursvarnsfradraget beregnes som en forholdsmaessig andel af forsikringens retrospektive
henszttelse:

Kursvernsfradrag = (max(Nettoreserve, Kontoreserve)) x (1-k)
hvor k fastsattes pa baggrund af k1:

k1 =(ZVRH/ZRH), 0<kl<1

hvor
ZRH = Summen af de retrospektive henszttelser for hver forsikring, opgjort som
forsikringernes grundlagsreserve (nettoreserve) med tillaeg af eventuel
opsamlet bonus, som endnu ikke er anvendt til garanteret ydelse, opgjort i
henhold til selskabets tekniske grundlag, herunder bonusregulativ.
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YVRH = Summen af vaerdien af de retrospektive hensattelser for hver forsikring, som
beregnes ved at reducere de retrospektive hensettelser for hver forsikring,
hvis veerdien af selskabets samlede aktiver, der er afsat til dekning af
livsforsikringshenszttelserne, er mindre end de samlede
livsforsikringshenszttelser beregnet uden reduktion af de retrospektive
henseettelser.

k1 nedrundes til 2 decimaler. (Til hel %)

I forbindelse med udarbejdelse af kvartalsregnskaber opgeres ZVRH og ZRH og dermed k1.

k fastszttes pd baggrund af den skennede veerdi af k1. Dette sken baseres pa den aktuelle
udvikling i veerdien af selskabets aktiver og udviklingen i passiverne i selskabets senest
opdaterede prognose og budget. Nér k fastsattes eller eendres er k lig den skennede veerdi af k1 pa

fastsaettelsestidspunktet.

Hyvis der opstar markedsforhold hvor k1 ikke kan fastsattes med rimelig precision, kan selskabet
suspendere retten til tilbagekeb for 4 uger af gangen, indtil markedsforholdene er stabiliseret.

Tilsvarende kan selskabet suspendere retten til tilbagekeb i op til 4 uger, hvis der konstateres et




ekstraordinzert stort antal begaringer om overfersler eller tilbagekab.

Det samlede regelset for beregning af tilbagekebsveerdi fremgér af Tilbagekobs- og
fripoliceregulativet.

Anmeldelsen vedrerer individuelle forsikringer med ret til bonus under forsikringsklasse I
Almindelig livsforsikring og forsikringsklasse VI - Kapitaliseringsvirksomhed.

Andringen har ingen juridiske konsekvenser for forsikringstagerne.

I henhold til det nye regulativ kan @ndring af kursveern ske oftere end tidligere og dermed i hojere
grad sikre, at kunder som egnsker at tilbagekebe eller overfore deres forsikring ikke belaster de
tilbageveerende kunder. Tilsvarende kan kursvernet fjernes straks ndr vardien af selskabets
aktiver, der er afsat til dekning af livsforsikringshensettelserne, igen er storre end de samlede
livsforsikringshensattelser.

ZAndringen har ingen juridiske konsekvenser for selskabet.
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K01 aIlfgrcs Kan alte ar jiiked se i hienh
af kursveern og sikrer dermed en fair

Det nye regulativ sbner mulihed for hyppie driger
anvendelse af kursvarn.

I henhold til det nye regulativ kan &ndring af kursvaern ske oftere end tidligere og dermed i hgjere
grad sikre, at kunder som ensker at tilbagekebe eller overfore deres forsikring ikke belaster de
tilbageveerende kunder. Tilsvarende kan kursvearnet fjernes straks nar vaerdien af selskabets
aktiver, der er afsat til deekning af livsforsikringshensattelserne, igen er storre end de samlede
livsforsikringshensattelser.

Jan Hoffmann




Per Myglegard

30. september 2008 ‘?/

\ N\



Tilbagekabs- og fripoliceregulativ
for
Topdanmark Livsforsikring A/S



Generelle regler

De generelle regler vedrerende tilbagekeb og aendring til preemiefri forsikring (fripolice) findes i de
almindelige forsikringsbetingelser, samt i det til Finanstilsynet anmeldte beregningsgrundlag.

For forsikringer der kan tilbagekabes henholdsvis endres til fripolice i henhold til de generelle
regler, geelder at tilbagekebsvaerdien henholdsvis fripoliceverdien beregnes efter reglerne i
narverende regulativ.

Tilbagekobsvaerdien

En forsikrings tilbagekobsverdi er lig med forsikringens nettoreserve med tilleg af eventuel bonus
og forudbetalt preemie og med tilbagekebsfradrag.

Fripoliceveerdien

En forsikrings fripoliceveerdi er lig med forsikringens nettoreserve uden fradrag.

Tilbagekgobsfradrag

Der er folgende tilbagekabsfradrag

e Fradrag til dekning af transaktionsomkostninger i forbindelse med tilbagekobet.

e Kursvarmsfradrag i forbindelse med tilbagekebet, der dekker kurstab pé de veerdipapirer de
forsikredes penge er placeret i.

Fradrag til dzekning af transaktionsomkostninger i forbindelse med tilbagekesb

Fradraget til deekning af transaktionsomkostninger udgeres af et tilbagekabsgebyr, der er udtryk for
de omkostninger der er forbundet med tilbagekabet.

Tilbagekeabsgebyret reguleres lobende, og anmeldes til Finanstilsynet.
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Kursvarnsfradrag i forbindelse med tilbagekeb
I tilfelde af at veerdien af selskabets samlede aktiver, der er afsat til dekning af
livsforsikringshensettelserne, er mindre end de samlede livsforsikringshensattelser beregnet uden

reduktion af de retrospektive henszattelser kan selskabet fastsatte et kursvernsfradrag.

Kursveernsfradraget har til formal at beskytte de forsikrede, der forbliver i Topdanmark
Livsforsikring A/S.

Kursvaernsfradraget beregnes som en forholdsmessig andel af forsikringens retrospektive
henszttelse:

Kursvaernsfradrag = (max(Nettoreserve, Kontoreserve)) x (1-k)

hvor k fastsettes pa baggrund af k1:

k1 =(SVRH/ZRH), 0<kl<1

hvor
2RH = Summen af de retrospektive hensattelser for hver forsikring, opgjort som
forsikringernes grundlagsreserve (nettoreserve) med tilleeg af eventuel
opsamlet bonus, som endnu ikke er anvendt til garanteret ydelse, opgjort i
henhold til selskabets tekniske grundlag, herunder bonusregulativ.
0g

2VRH = Summen af vardien af de retrospektive hensattelser for hver forsikring, som
beregnes ved at reducere de retrospektive hensettelser for hver forsikring, hvis
vardien af selskabets samlede aktiver, der er afsat til dekning af
livsforsikringshensattelserne, er mindre end de samlede
livsforsikringshensattelser beregnet uden reduktion af de retrospektive
henseattelser.

k1 nedrundes til 2 decimaler. (Til hel %)

I forbindelse med udarbejdelse af kvartalsregnskaber opgeres XVRH og £RH og dermed k1.

k fastsattes pa baggrund af den skennede veerdi af k1. Dette sken baseres pa den aktuelle udvikling
i veerdien af selskabets aktiver og udviklingen i passiverne i selskabets senest opdaterede prognose
og budget. Nér k fastsattes eller eendres er k lig den skennede verdi af k1 pa fastsattelses-
tidspunktet.

Hvis der opstar markedsforhold hvor k1 ikke kan fastsettes med rimelig pracision, kan selskabet
suspendere retten til tilbagekeb for 4 uger af gangen, indtil markedsforholdene er stabiliseret.

Tilsvarende kan selskabet suspendere retten til tilbagekeb i op til 4 uger, hvis der konstateres et
ekstraordinzrt stort antal begaeringer om overfersler eller tilbagekab.
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Ikrafttraeden af regulativ
Nerverende tilbagekebs- og fripoliceregulativ geelder fra og med 1. oktober 2008.

ZAndringer af regulativet anmeldes til Finanstilsynet, og har virkning p4 forsikringsaftaler omfattet
af regulativet, dvs. forsikringsaftaler indgéet fra og med 1. juli 1994.
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