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Anmeldelse af teknisk grundlag m.v.

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag m.v. samt &n-
dringer heri anmeldes til Finanstilsynet. Det skal anmeldes senest samtidig med, at grundlaget m.v.
tages i anvendelse. I denne anmeldelse forstés ved forsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselska-
ber, tvergdende pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive
livsforsikringsvitksomhed efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.

" Anmeldelse af regler for egenkapitalens andel af det realiserede resultat for de bestande af forsik-
ringer i SEB Pensionsforsikring A/S, der fattet af bekendtgerelse om kontribution § 1.

or 20betande

' Anmeldelse af regler for egenkapitalens andel af det realiserede

af forsikringer i SEB Pensionsforsikring A/S, der er omfattet af bekendtgerelse om kontribution §

1. januar 2009
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| Erstatter ” Anmeldelse af regler for egenkapitalens andel af det realiserede resultat for de bestande
af forsikringer i SEB Pensionsforsikring A/S, der er omfattet af bekendtgerelse om kontribution §

1.” dendt ZCer 27




I henhold til bekendtgerelse om kontributionsprincippet nr. 1066 af 27. oktober 2006 § 5 stk. 2
anmeldes regler for overskudspolitik galdende for 2009.

Anmeldelsen sker i medfer af Finanstilsynets vejledning om markedsdisciplin nr. 9791 af 20. de-
cember 2005.

Reglerne for fordeling af realiseret resultat i medfer af denne anmeldelse kan andres ved en ny
anmeldelse til Finanstilsynet.

Reglerne vedrarende risikoforrentning (punkterne 2, 3 og 4 nedenfor) gelder for selskabets be-
stand af forsikringer med ret til bonus, idet der gaelder serskilte regler for forsikringer, hvor det er
aftalt eller anmeldt, at det realiserede resultat fordeles efter en anden nzrmere angivet metode, jf.
bekendtgarelsens § 1.

S&danne bestande er selskabets bestande af forsikringer tegnet som gruppelivsforsikringer, forsik-
ringer uden ret til bonus (livrenteforsikringer) samt syge-/ulykkesforsikringer og forsikringer
tegnet som SEB Tidspension.

Egenkapitalens resultat opgeres for en regnskabsperiode som en sum af felgende elementer:

1. Egenkapitalen tildeles afkastet vedrerende den bestemte del af investeringsaktiverne, der hen-
fores til egenkapitalen, for pensionsafkast og skat.

2. Endvidere tildeles egenkapitalen 20% af det realiserede risiko- og omkostningsresultat for
regnskabsperioden vedrerende de bonusberettigede forsikringer, jf. dog nedenstéende afsnit.
Det realiserede risiko- og omkostningsresultat beregnes feor tildeling af rabat vedrerende risiko
og omkostninger til de forsikrede og inklusiv rentemarginal til deekning af risiko samt om-
kostninger.

Ved opgerelse af det realiserede omkostningsresultat vil selskabet ikke indregne eventuelle
overskud eller underskud der deekkes af selskabets egenkapital direkte uden om kontributions-
reglerne. Dette er i medfer af bekendtgerelse nr. 1097 om betaling af visse omkostninger for
livsforsikringsvirksomhed samt Lov om endring af lov om forsikringsformidling § 3 stk. 1 og
2. :

3. Der tildeles egenkapitalen et tilleg pa 4 promille af de forsikringsmaessige henszttelser vedre-
rende de bonusberettigede forsikringer. De forsikringsmeessige hensattelser beregnes som
gennemsnittet over regnskabsperioden af de forsikringsmaessige hensattelser vedrerende de
bonusberettigede forsikringer, opgjort kvartalsvis.

4. Der tillegges veerdien af selskabets skyggekonto (jf. regnskabsbekendtgerelsens § 111) inkl.
forrentning heraf frem til regnskabsperiodens udleb.

5. Endelig tilleegges resultatet af selskabets forsikringer, for hvilke det er aftalt eller anmeldt, at
det realiserede resultat fordeles efter en anden nermere angivet metode. Endvidere tillegges
eventuelle overskud eller underskud der dekkes direkte af selskabets egenkapital uden om
kontributionsreglerne, i medfer af bekendtgerelse nr. 1097 om betaling af visse omkostninger




for livsforsikringsvirksomhed samt Lov om endring af lov om forsikringsformidling § 3 stk. 1
og 2.

I det omfang det ikke er muligt at tildele egenkapitalen det ovenfor anferte risikotillaeg (pkt. 2, 3
og 4) fuldt ud i en regnskabsperiode, enten fordi det ikke er muligt under hensyn til kontributions-
bekendtgarelsen, eller fordi det ikke skennes forsvarligt, vil den manglende risikoforrentning (be-
regnet som differencen mellem den beregnede risikoforrentning jf. punkterne 2, 3 og 4 ovenfor og
den faktisk realiserede risikoforrentning) blive overfort til selskabets ”skyggekonto”, jf. regn-
skabsbekendtggrelsens § 111. Indestaende pa selskabets skyggekonto forrentes med samme for-
rentning som tildeles selskabets egenkapital, jf. punkt 1 ovenfor, for pensionsafkastskat og skat.

Selskabet fordeler midler hidrerende fra det forventede realiserede resultat til bestandene af bo-
nusberettigede forsikringer igennem aret ud fra en kontoteknik. Safremt den faktisk foretagne for-
deling til forsikringstagerne for en regnskabsperiode overstiger den andel af det realiserede resul-
tat, som forsikringsbestanden efter det beregningsmeessige kontributionsprincip er berettiget til, vil
forskellen mellem forsikringstagernes andel af det realiserede resultat og det faktisk fordelte resul-
tat som udgangspunkt blive deekket af forst forsikringstagernes kollektive bonuspotentiale, og
dernzst af et eventuelt bonuspotentiale vedrerende fripoliceydelser for forsikringsbestanden, jf.
kontributionsbekendtggrelsens § 7. Safremt forsikringsbestandens kollektive bonuspotentiale og
bonuspotentialet vedrerende fripoliceydelser samt den til forsikringstagerne fordelte andel af det
realiserede resultat ikke kan daekke det faktisk fordelte resultat, vil selskabets egenkapital afdekke
en eventuel difference. Selskabet vil overfore differencen til selskabets skyggekonto, jf. ovensta-
ende punkt 4.

For forsikringstagerne vurderes anmeldelsen at sikre, at der er klare, praecise og rimelige regler for
fordeling af selskabets realiserede resultat.

Juridisk vurderes anmeldelsen alene at have den konsekvens, at selskabet opfylder kravene i be-
kendtgerelsen om kontributionsprincippet.

@konomisk vurderes anmeldelsen i gvrigt ikke at have yderligere konsekvensforhold til sel-
skabets hidtidige anmeldelser vedrgrende forrentning af egenkapitalen.




Den anmeldte risikoforrentning og begrundelserne herfor

I medfor af Finanstilsynets vejledning om markedsdisciplin og anmeldelse af regler for egenkapi-
talens andel af det realiserede resultat i livsforsikringsselskaber og tvaergdende pensionskasser
anfores nedenfor resultatet af selskabets beregninger omkring risikoforrentningens sterrelse m.v.

Risikoforrentning

Det er selskabets vurdering at den lgbende offentliggerelse af sével metode for beregning af risi-
koforrentning som nggletal for egenkapitalens afkast vil sikre en markedskonkurrence omkring
risikoforrentningens sterrelse. Det er selskabets hidtidige erfaring, at den anmeldte risikoforrent-
ning ligger p& niveau med sammenlignelige selskaber i branchen.

Egenkapitalen tildeles risikoforrentning til deckning af den ekonomiske risici ved at drive forret-
ningen samt til deekning af det afkastkrav en investor vil stille ved at binde drifts- og solvens- ka-
pital igennem forsikringsbestandens lgbetid.

Egenkapitalen tildeles endvidere en risikoandel for at patage sig en risiko vedrerende forsikrings-
tagernes forsikringsdaekninger og omkostningsforhold.

De gkonomiske risici er blandt andre risikoen for udviklingen i rente-/afkastforhold igennem for-
sikringernes labetid i forhold til de garantier, der er tilknyttet forsikringerne; udviklingen i den
lovgivningsmassige, skatte- og afgiftsmassige behandling af forsikringsaftaler og afkast hidre-
rende fra de tilknyttede investeringer igennem forsikringernes lobetid; samt udviklingen i sol-
venskravet for de indgiede forsikringsaftaler med deraf folgende krav til den kapital, der bindes i
forhold til de indgéede aftaler.

Det skennes at risikoforrentningen pa de 20% af det realiserede risiko- og omkostningsresultat vil
udgere 1% - 2% af egenkapitalen, samt at risikoforrentningen pa de 0,4% af de forsikringsmaessi-
ge hensttelser vil udgare 7% - 9% af egenkapitalen. Dermed skennes den samlede risikoforrent-
ning at udgere i niveauet 9% - 10% af egenkapitalen for skat, og dermed i niveauet 6% - 7% af
egenkapitalen efter skat — med det nuvaerende selskabsskatteniveau.

Nér der tages i betragtning at risikoforrentningen alene kan tages i de regnskabsperioder, hvor det
realiserede resultat tillader dette, og nar der samtidig inddrages det faktum, at de indgéede aftaler
typisk er uopsigelige fra selskabets side igennem den ofte meget lange forsikringsperiode - uanset
eventuelle ndringer i de forhold, der som eksempler er beskrevet ovenfor - er det selskabets vur-
dering, at en risikoforrentning i niveauet 6% efter skat ligger i det nedre niveau i forhold til den
risiko, der pahviler egenkapitalen.

Beregninger for 2009
Beregningerne for 2009 viser at den forventede risikoforrentning for ret udger en sterrelse, der

ville kunne give en ekstra forrentning pé 4,7 promille af de forsikringsmaessige hensattelser.

Selskabet har endvidere foretaget beregninger over hvor stort et beleb, der forventes tilfert til
skyggekontoen ved &rets udgang, samt beregninger over hvor stor en del af dette belab, der ikke i
senere &r kan forventes tilfort egenkapitalen.

Beregningerne viser at det gennemsnitlige belgb, der forventes at blive tilfart selskabets skygge-
konto ved udgangen af 2009 vil udgere 3,8 promille af de gennemsnitlige forsikringsmassige hen-




settelser for bonusberettigede forsikringer. Beregningerne viser endvidere at det, baseret pé de
indarbejdede afkastforventninger m.v., samt uendrede tilsyns- og lovkrav, kan forventes, at det
ultimo 2009 tilferte beleb til skyggekontoen senere kan tilferes egenkapitalen, inkl. forrentning,
set over en 15-4rig periode.

Der henvises i ovrigt til seerlig redegorelse jf. § 4 stk. 4 i bekendtgerelse nr. 1067 af 27. oktober
2006.

Samlet set er det selskabets vurdering, at de anmeldte principper sikrer en rimelig og betryggende
fordeling af selskabets realiserede resultat efter klare og pracise regler.
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