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Finanstilsynet
Gl. Kongevej 74 A
1850 Frederiksberg C

Anmeldelse af teknisk grundlag m.v.

I'henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag m.v. samt an-
dringer heri anmeldes til Finanstilsynet. Det skal anmeldes senest samtidig med, at grundlaget m.v.
tages i anvendelse. I denne anmeldelse forstés ved forsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselska-
ber, tvergéende pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive
livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.
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Anmeldelse af teknlsk grundlag m.v. — Anmeldelse af satser t11 hensaettelsesgrundlaget for opgo-
relse af markedsvaerdlhensaettelser for SEB Pensionsforsikring A/S.

Anmeldelsen omfatter aendrede satser for dedsfaldsintensiteten blandt 1nva11de saerhge satser for
reaktlvenngssands lighed, samt @ndrede satser for r151kot1llae .

30. juni 2008.
Anmeldelsen V11 blive anvendt ved bere 4_ ing _af henszttelser mv. r lvﬁret 2008

Erstatter ”Anmeldelse af satser til hensaettelsesgrundlaget for opgerelse af markedsvaerdlhensaet-
telser for SEB Pensionsforsikring A/S”, senest anmeldt 21. december 2007.
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Baggrund for anmeldelsen

Ved anmeldelsen &ndres satser for dedsfaldsintensiteten blandt invalide, og serlige satser vedre-
rende reaktiveringssandsynlighed introduceres. Disse benyttes ved selskabets opgerelse af forplig-
tigelserne til markedsveerdi, jf. selskabets anmeldelse herom.

Endvidere @ndres beregningen af risikotillegget.

Regelsettet anvendes forste gang ved halvéret 2008 og indtil videre, og kan andres ved fornyet
anmeldelse til Finanstilsynet herom.

Regelsettet geelder, medmindre andet angives nedenfor, for selskabets bestande af forsikringer,
undtagen selskabets bestande af forsikringer med SEB Tidspension®, Forenede gruppeliv, SUL
samt delbestanden SEB Pension III (U74 livrenter).

Markedsrente

Selskabet benytter ved opgerelsen af hensettelserne de af Finanstilsynet offentliggjorte lobetids-
athengige diskonteringssatser ultimo regnskabsperioden, reduceret med Pensionsafkastskat. Der
tages saledes ikke hensyn til, at dele af forsikringsbestanden kan have andele, der er friholdt for
Pensionsafkastskatten.

Omkostninger
De i markedsveerdiopgerelsen anvendte omkostninger, OMK,, og OMK ,, er ens. Satserne an-

vendt ultimo 2007 og indtil videre er anfort i nedenstiende skema for de forskellige delbestande.

Omkostningerne bestemmes pé delbestandsniveau ud fra de budgetterede samlede omkostninger
excl. salgsomkostninger for 2008 i forhold til antallet af forsikringer i delbestanden ultimo kvarta-
let for &rsregnskabsafslutningen.

Risikosatser
Selskabet benytter ved opgerelsen af hensattelserne kensspecifikke Gompertz-Makeham intensi-
teter, 1, =a +10°7""° med folgende parametre:

Dadsrisiko:




Dadsrisiko blandt invalide:

Invaliderisiko:

Dadsrisiko

Blandt invalide forsikrede er der over perioden 2004 — 2007 konstateret en dedelighed der ligger

betydeligt over hvad der mé forventes pa baggrund af de generelt observerede dodsrater (jf. oven-
stdende). Selskabet har en lille bestand af invalide, og der er som folge heraf et spinkelt grundlag
for en egentlig estimation af et Gompertz-Makeham udtryk. Det er derfor vurderet, at G82 tavlen
D2 giver et bedste sken over en markedsvaerdi dedelighed blandt invalide forsikringstagere.

Risikotillaeg
De anmeldte satser for dedsrisiko forventes at indeholde en margen, der udger risikotillegget.

Andre satser og parametre

Genkebs- og fripolicesandsynlighed indregnes i det forventede administrationsresultat ved at be-
regne en faktor - Genkab,, - for den enkelte forsikring afheengig af r siden tegning og resterende

labetid. Ud fra estimerede afgangssandsynligheder indregnes sandsynligheden for at forsikringsaf-
talen ikke gar i fripolice eller genkebes som 1 Genkob,,

For forsikringer, som pa opgerelsestidspunktet har veeret i kraft i mindre end T ar, er genkebs- og
fripolicesandsynligheden bestemt ved

Genkob,, =1- H’,;, [min{genkab,, + j;genkob

sats2

/100],

hvor ¢ er den tid forsikringen har veeret ikraft i hele ar og 7z er restlobetiden i hele &r. For forsik-
ringer, som pa opgerelsestidspunktet har vaeret ikraft i T &r eller mere, er sandsynligheden bestemt
ved

Genkob, . = 1- genkob,,

sats2 *

til genkob

sats

Den érlige genkabs- og fripolicesandsynlighed aftrappes séledes fra genksb , ud

sats1

fra den betragtning, at genkebs- og fripolicesandsynligheden for en forsikring er hgj — men afta-
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gende - i drene efter tegning, hvorefter den stabiliserer sig. Dette stemmer overens med det gen-
keb- og fripolicesmenster, der observeres i bestanden.

T=10, genkob,,, = 80, genkob

sats2

= 90.

GK; er den akkumulerede genkebssandsynlighed pr. forsikring. Den &rlige genkebssandsynlighed
anvendes ved beregningen af maksimum af livsforsikringshensettelsen for hver forsikring for
eventuelt tilleeg for garanteret tilbagekebsveerdi og den garanterede tilbagekebsvaerdi.

GK, =1

Sandsynligheden for at en invalideramt forsikret forbliver invalid fra sagsbehandlerens forventede
reaktiveringsdato og indtil udleb er angivet ved

f; (k) = min(e + B *k/100, %)
hvor k angiver antallet af kvartaler som forsikrede har varet invalid. Falgende satser anvendes

a=0,4 B=2 y=0,7

Funktionen f;(k)anvendes i selskabets bestand af aktuelle invaliderenter i syge- og ulykkesfor-

sikring. I denne bestand, som er selskabets storste bestand af aktuelle invaliderenter, har funktio-
nen ved backfitting vist at give et retvisende hensattelsesniveau.

12 o
r forsikringstagerne.
Anmeldelsen forventes at bidrage positivt til det realiserede resultat for 2008 og dermed til det
kollektive bonuspotentiale. @get kollektivt bonuspotentiale giver mulighed for friere investe-
ringsmuligheder til gavn for forsikrede og ejere.

Den nye beregning af risikotillaegget forventes at have en meget beskeden positiv pavirkning af
det reali_sered resultat for 2008.

&
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Det vurders, at anmeldelsen ikke har juridiske konsekvenser for forsikringsselskabet.
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Anmeldelsen forventes at bidrage positivt til det realiserede resultat for 2008 og dermed til det
kollektive bonuspotentiale. Gget kollektivt bonuspotentiale giver mulighed for friere investe-
ringsmuligheder til gavn for forsikrede og ejere.

Den nye beregning af risikotilleegget forventes at have en meget beskeden positiv pavirkning af
det realiserede resultat for 2008.

Selskabets aktuar vil kommentere de foretagne @ndringer og konsekvensen heraf i aktuarens be-
retning for 208.




