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Finanstilsynet
Gl Kongevej 74 A
1850 Frederiksberg C

Anmeldelse af teknisk grundlag m.v.

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag m.v. samt
@ndringer heri anmeldes til Finanstilsynet. Det skal anmeldes senest samtidig med, at grundlaget
m.v. tages i anvendelse. I denne anmeldelse forstés ved forsikringsselskaber:
livsforsikringsaktieselskaber, tvargaende pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der
har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.

Markedsvaedigrundlag

Vi anmelder hermed legende endringer i markedsvaerdigrundlaget, der anvendes ved opgerelse af
livsforsikringshenseettelserne til markedsveerdi:

1) reduktion af hensettelser til invalidepensioner,

2) nye intensiteter for dedelighed (aktive og invalide), invaliditet, reaktivering og genkeb,

3) ny model og parametre for levetidsforlangelse,

4) risikotilleeg vedrerende punkterne 2 og 3,
5) ny model for hensyntagen til genkab,

6) nye regler for omkostninger og

7n model for hensaettelser til RBNS- skader

‘Denne)anmeldelse ophaever anmeldelsen L1vsfor51kr1ngshensaettelse opgjort til markedsvaerdl af 5.
sep. 2008.
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Reduktion af henszttelser til aktuelle invalidepensioner

For aktuelle invalidepensionister beregnes veerdien af den retrospektive hensattelse med afsaet i
intensiteter for invalidededelighed og reaktivering og diskontering med rentekurven estimeret af
Finanstilsynet.

Administrationsomkostninger

Hensettelse til den forventede fremtidige administration som preemiefti forsikring beregnes som
fripoliceydelsen multipliceret med forskellen mellem nutidsveerdien af en krones ydelse med
reduktion i diskonteringsrenten henholdsvis uden reduktion i diskonteringsrenten pa 5 basispunkter.
Hertil laegges et styktilleeg pa 180 kr. per &r, hvis depotet er sterre end 15.000 kr.

Aktivdedelighed

Selskabets bedste skeon for aktivdedelighed er modelleret ved den observerede dedelighed, korrigeret
for forventet levetidsforbedring, se under Levetidsforbedring.

Den observerede dedelighed for sével kvinder som mend, modelleres ved
/ux - (a+10b+cx—10) .

Estimerede parametre, baseret pa observationer fra arene 2003-2007, er:

Kvinder Mand
a 21-10°° 68-10°
b 4,738154 4,957811
c 48,705-10°  47,980-103
Invalidededelighed

Selskabets bedste sken for invalidededelighed, som er modelleret ved den observerede dedelighed,
korrigeret for forventet levetidsforbedring, se under Levetidsforbedring, er

,Ux,v — (Cl + 10b+cx—10) ,

idet der skelnes mellem varighed v som invalid pa over og under 2 ar. Estimerede parametre, baseret
pé observationer fra drene 1997-2006, er:

Kvinder Maend

v<2ar v>2ar y<2ar v>2ar
a 13,247-10° -1,685:107 4,205 - 107 2,159-10
b 5,742899 7,285416 7,731979 6,762568




c 50,596:107 16,142-107 20,993-107 28,229-10”

Levetidsforbedring

Den forventede levetidsforbedring er modelleret som felles en tids- og aldersathangig reduktion af
aktiv- og invalidededeligheden. Reduktionen er fastsat ud fra en analyse af udviklingen i
dedeligheder og levetider baseret pa historiske data for den danske befolkning for &rene 1980-2006.
Analysen er foretaget med udgangspunkt i den sékaldte Lee-Carter model og data er hentet fra
Human Mortality Database (www.mortality.org). For ssmmenligning inkluderer analysen ogsa andre
lande end Denmark og andre tidsperioder. Ud fra analysen fastsettes forbedringssatser svarende til et
forventet arligt fald i aktivdedeligheden pa 1,3 procent under 60 &r, med en linezr &ndring til 0,3
procent i alder 90 ar, hvorefter satsen fastholdes.

Aktiv- og invalidededeligheden i markedsveerdigrundlaget inkl. forventet levetidsforbedring er
herved modelleret ved (idet der benyttes de respektive parametre a, b og ¢):

/ux” — (1 _ 7x)t . (a + 10b+cx—10) ,
hvor x er alderen til tidspunkt ¢ og

v, =0,013 for x <60,
7, =0,013-0,0003333 - (x — 60) for 60 < x <90,
7, = 0,003 for x>90.

Invalideintensiteter

Selskabets bedste sken for invaliditet er modelleret ved den observerede invaliditet. Den observerede
invaliditet for sdvel kvinder som maend modelleres ved

qu = (a+10b+cx—10).

Estimationen af parametre er baseret pa arene 2002-2006. Estimationen afspejler ikke, at ikke alle
invalidepensionister far den fulde ydelse, medens markedsveaerdihensattelserne for eventuelle er
baseret pé den fulde ydelse. Et estimat giver, at omkring 10 procent af invalidepensionisterne far
halvdelen af den fulde ydelse. For at tage hensyn hertil reduceres de direkte estimerede intensiteter
med 5 procent. Herved opnas det bedste sken:

Kvinder Mend
a 0 0
6,026942 5,509203
c 0,033627 0,039136

o~
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Reaktiveringsintensiteter

Selskabets bedste skan for reaktiveringsintensiteten er modelleret ved den observerede reaktivering.
Den observerede reaktiveringsintensitet for sével kvinder som mand modelleres ved

M, = max[O ,a+p- max(x, X, )] ,

idet der skelnes mellem varighed v som invalid pa over og under 2 4r.

P4 baggrund af forbedrede processer i handteringen af invalidepensionister forventes en fremadrettet
hejere reaktiveringshyppighed. Intensiteterne baseret p& observationer forages derved med 20
procent, hvorved der opnas det felgende bedste estimat:

Kvinder Maend
v<2&r v>2ar v<2éar v>2ar
o 0,605490 0,268048 0,532675 0,195022
p -0,010121 -0,005504 -0,008230 -0,003832
X0 21,0 27,0 24,0 29,0
Adfzrdsvariable

Der indferes en direkte modellering af genkebsadfaerd. Modelleringen af markedsvardihensattelser
via en semi-markov model udvides herved med en tilstand, som reprasenterer en genkebt police —
tilstand genkebt. Genkebsintensiteter, baserede pa erfaringer og korrektioner, se nedenfor, benyttes
for overgange fra aktivtilstande, medens genkeb ikke tillades fra andre tilstande.

Selskabets bedste sken for genkebsintenstensitet er modelleret ved de observerede genkob blandt
kunder, der har haft deres policer i mindst 10 ar samt en korrektion, se nedenfor. Den observerede
genkebsintensitet modelleres ved

Ve= (a +ﬁ(x—x0)+)1{x<x,} >

hvor xo = 30 &r og x; = 60 ar. Ud fra observationer for drene 2002 til 2006 er der estimeret o = 0, 040
og B =-0,001. Idet der ikke er neevneveerdig forskel pad mend og kvinder ved hgje aldre, som
bidrager mest til hensattelserne, skelnes der ikke mellem kennene.

Herudover tages der hensyn til, at et betragteligt antal kunder forventes at ga over i et nyt
markedsvaerdiprodukt hos selskabet indenfor de naermeste ar, hvilket vil medfore tilsvarende
stigninger i genkeb. Et bedste skan er fastsat til, at genkebsintensiteten indenfor en periode fra 2 ar
frem til 7 ar frem forages med 50 procent i forhold til estimatet baseret p& observationer. For og efter
ovennavnte periode pa 5 ar benyttes estimatet ud fra observationer direkte som bedste sken.

Selskabet bedste sken for den alders- og tidsafhengige genkebsintensitet er saledes:
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Ve, = (0,040 -0,0010- (x —30)*)1,, , for# <2 eller > 7 ar,
Ve, =(0,060-0,0015 - (x ~30)* )1, ) for2 <£<7,

hvor 7 er tiden i ar malt fra regnskabsdato og x er alder til tidspunkt 7.

Risikotilleeg

Risikotillegget vedrerende aktiv- og invalidededelighed er modelleret ved en tidsafhaengig reduktion
i den forventede dedelighed. Risikotillaegget afspejler usikkerheden pa den forventede fremtidige
udvikling i dedeligheden og er baseret pd udsving i de konstaterede levetidsforbedringer gennem
drene 1980-2006. Tilleegget er repraesenteret ved et 7 = 0,20 procents érligt fald i dedeligheden
udover det arlige forventede fald.

For dedeligheden indferes der herved endelige forbedringssatser 7,' pa 1,5 procent under 60 4r, med
en lineer @ndring til 0,5 procent i alder 90 ar, hvorefter satsen fastholdes.

Dadeligheden (aktive og invalide med de respektive parametre) i markedsveerdigrundlaget inkl.
forventet levetidsforbedring og yderligere levetidsforbedring fra risikotillaeg er herved modelleret ved

lux’t — (1 . }/xv)t . (a +10b+cx—10)’
hvor x er alder til tidspunkt ¢ og

7, =0,015 for x <60
7.'=0,015-0,0003333-(x - 60) for 60 < x <90
7,.'=0,005 for x <60 <90

Herudover er der et implicit risikotilleeg for estimationen af invalidededelighed for
levetidsforbedring. Dette skyldes, at det er muligt, at det kun er de hele invalidepensioner, der har en
overdedelighed. Hvis det er tilfaeldet betyder det, at vi kommer til at anvende en dedelighed, der er
for lav for de hele invalidepensioner og en dedelighed, der er for hgj for de halve invalidepensioner.
Det betyder, at henszttelserne til de aktuelle invaliderenter vil blive lidt for hgj. Uden at kvantificere
konsekvenserne, betragtes det som en del af risikotilleegget angéende invalidededelighed.

Risikotilleegget vedrerende invalideintensiteten er fastsat séledes, at reduktionen af intensiteten som
blev motiveret med serlige forudseetninger for beregningen af hensettelserne, se under
Invalideintensiteter, bliver fjernet. Hermed er risikotilleegget 1/0,95-1 = 5,2632 procent.

Risikotilleegget for intensiteten ved reaktivering og genkeb fastsattes som en reduktion af
intensiteterne pad 10 procent.

RBNS

For anmeldte invalideskader afs&ttes der til to typer af RBNS skader. Der benyttes nu samme princip

for beregning af hensattelserne indenfor de to typer, hvorved der i hgjere grad undgas store spring i
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