Finanstilsynet
Gl Kongevej 74 A
1850 Frederiksberg C

Anmeldelse af teknisk grundlag m.v.

I'henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag m.v. samt
@ndringer heri anmeldes til Finanstilsynet. Det skal anmeldes senest samtidig med, at grundlaget
m.v. tages i anvendelse. I denne anmeldelse forstis ved forsikringsselskaber:
livsforsikringsaktieselskaber, tvargiende pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der
har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.

Punkt 2.1.0 skifter navn fra opggrelsesr ente til udbetalmgswnte Sal‘ﬂtldlg skifter parametelcn i
punktet navn ﬁa zCi‘pgglrci‘xe.\rcrm: tll lUd.':c:m'zngsrerr.'e .

§ 20, stk. 1 nr. 6, grundlaget for bmegnmg af hvsformkrmgshensaettetser savel for den enkelte
forsﬂcrm saftale som for selskabet som helhed _

Anmeldte tekniske grundlag erstatter det den 21. december 2007 anmeldte tekniske grundlag for
forsikringsklasse TIL




Derer mgen Jundlske konsekvenser.
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Pensionsforsikringsaktieselskab Bilag 9.0

19, decermnber 2008

FORSIKRINGSTEKNISK GRUNDLAG TIL LIVSFORSIKRINGSKLASSE III
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(Revideret 2003 - punkt 0.0.1, 0,10.0, 4,1.3)
(Revideret 2004 - punkt 0.1.0, 0.10.0, 4.1.3, 4.3.0, 8,0.0, 10.1.0)
{Revideret 2006 - punkt 0.7.0, 4.1.0)
(Revideret 2007 - punkt 0.6.0, 1.1,0, 1.2.1, 1.3.0, 2.1.0, 3.1.0, 3.2.2, 5.1.3, 5.4.0, 7.2.0, 7.2.1, grundform 235)
(Revideret 2008 - punkt 2.1.0)



0.0.0. INDLEDNING

0.0.1. Grundiagets status

Dette forsikringstekniske grundlag er ugaranteret, Det indebeerer, at elementerne i det
forsikringstekniske grundlag igbende kan zendres - herunder de satser, der Indgdr i
satsbilaget, iszer hvis forholdene udvikler sig til ugunst for selskabet.

En udvikling, der kan begrunde en zendring i risikoelementerne, anses for indtruffet, hvis
de faktiske erfaringer afviger fra det tidligere anmeldte, eller hvis der p8 grundlag af andre
pdlidelige data er grundiag for at zendre forventningerne til den fremtidige udvikling,

En udvikling, der kan begrunde en zendring | omkostningselementerne, anses for indtrutfet
ved eendringer | de faktiske omkostninger, som tillaeggene finansierer.

En udvikling, der kan begrunde en zendring i rentesatserne, anses for indtruffet ved
endringer i de finansielle markedsforhold, ved azndringer i forventningerne til den
fremtidige udvikling | markedsforholdene eller ved sendringer i skattereglerne.

De ydelser, der kan beregnes | henhold til det forsikringstekniske grundlag er betinget
garanterede, idet deres stgrrelse er betinget af de grundiagselementer, der til enhver tid

indgar i grundlaget, fndring af grundlagselementerne vif fa betydning ved beregning af
ydelser for allerede foretagne indbetalinger samt for fremtidige indbetalinger.

¢.1.0. Indhold

Dette tekniske grundiag er geeidende for forsikringer, der er tilknyttet investeringsfonds,
livsforsikringsklasse III, tegnet i HTS Pension fra 1. januar 2000.

I henhold ti] dette grundlag administreres fglgende indbetalingstyper, der opggres som
adskilte forsikringsdete:
1} Bidrag indbetalt fra arbejdsgiver
2} Private supplerende indbetalinger
3) Bidrag indbetalt til SP ordningen
0.2.0 Generel opdeling af forsikring
En forsikring kan opdeles i felgende mulige komponeanter:
0.2,1, Eventuel del
Renteforsikringer, de er tilknyttet investeringsfonds uden garanti - livsforsikringsklasse II1.
0.2.2. Risikodakning
Risikodeekning ved Invaliditet og ded - livsforsikringsklasse III.
0.2,3, Aktuel del

Deekninger under Igbende udbetaling - livsforsikringsklasse II1.
Altuel praemiefritagelse — livsforsikringsklasse I.

0.2.4. Generelle begraensninger
Opsparing iht. 0.2.1 ag risikodaekning iht. 0,2.2, skal altid kombineres,
Aktuel del iht, 0.2.3. kan ikke etableres ved nytegning.

€.3.0. Grundlaget for beregningen af forsikringspreamierne og

livsforsikringshensattelserne

Grundlaget er gengivet i kapitel 1-10.



0.4.0. De forsikringsformer, som selskabet agter at anvende
Dette fremgdr af neervaerende tekniske grundlag.

0.5.0. Regler for beregning og fordeling af overskud til forsikringstagerne og andre
berettigede efter forsikringsaftalerne.

Far forsikringer, der er tilknyttet investeringsfonds livsforsikringsklasse I, er dette |
sagens natur irrelevant.

For risikodeskningen vil det blive tilstraebt, at der pd sigt er balance mellem risikopramier
og skader,

0.6.0. Selskabets principper for genforsikring.

Selskabet modtager ikke genforsikring. Bestyrelsen tager arligt stilling til, om selskabet har
behov for at afgive genforsikring.

0.7.0. Regler for oplysninger, som de forsikringssggende skal afgive til bedgmmelse af
tisikoforholdene

Forsikringstagerne optages i ordningen uden helbredsbedgmmelse.
Dog kan udfyldelse af arbejdsdyqgtighedserkizering vasre en betingelse for
optagelse, hvis medlemmet ikke er obligatorisk omfattet af ordningen.

0.8.0. Regler for beregning af hvilende medlemskab og udtreedelsesgodtgarelse.

Se kapitel 4.

0.9.0. Regler, hvorefter pensionsordninger med Igbende udbetalinger tegnet eller aftalt
som obligatoriske ordninger i et forsikringsselskab eller en pensionskasse kan
overfgres fra eller til selskabet i forbindelse med overgang til anden ans=ttelse
eller i forbindelse med virksomhedsoverdragelse eller virksomhedsomdannelse,

PensionDanmark har tilsluttet sig den gennem Dansk Forsikring og Pensicn formidlede
Aftale om overfersel af pensjonsordninger mellem selskaber i forbindelse med en
arbejdstagers overgang til anden anszettelse {obligatoriske og frivillige ordninger).

I tilfeelde af jobskifte, hvor avenstdende regler ikke mitte finde anvendelse, geelder de
overfgrselsregler, der er gengivet | Finanstilsynets beretning for 1988, bilag 2, side 12-15.

PensionDanmark har tilsluttet sig den gennem Dansk Forsikring og Pension formidlede
Aftale om pensionsoverfgrsel ved virksomhedsomdannelser m.v.

0.10.0. Satshilag
Til det tekniske grundlag knytter sig et bilag med geeldende satser.

Nar der | naervaerende tekniske grundlag henvises hertil, indebasrer det, at de pigeldende
satser finder anvendelse, indtil der anmeldes nye satser.



1.0.0. RISIKOELEMENTER

X betegner fyldt alder.

1.1.0. Aldersberegning

For alle forsikringstagere opggres alderen som alder | 8r og hele manader pd
optagelsestidspunktet med tilta=g af den tid, der er gdet siden optagelsestidspunktet,

Alderen beregnes fra den fgrste i maneden efter fedselsmaneden.

1.2.0, Basisdgdelighed for og efter alderspensionering

Der benyttes unisex-dgdelighedstavien:

J-Lj betegner dgdsintensiteten.

d, od
#;J:arf +10b +CiX% .10

a%,b%,¢? erangiveti satsbilag.



2.0.0. RENTE

2.1.0, Uudbetalingsrenten

Udbetalingsrenten betegnes i det fglgende jWbetelnesrente 5y o -\ dhetalingsrenten finder kun
anvendelse for risikopassiver og forsikringsdele under udbetaling.

udbetalingsrente 1, o erangivet § satsbilag.

Frem tit og med 2008 omtaltes denne rente i forsikringsklasse 111 som Opgarelsesrenten,
navnet er aandret for at sikre konsistens med forsikringsklasse I.



3.0.0, GRUNDLAG

3.1.0.

3.1.1,

3.2.1.

3.2.2.

3.3.0.

Passiv

Ved passivet for en forsikring elfer forsikringsdel forstds kapitalveerdien af alle sefskabets
gjeblikkelige og fremtidige forpligtelser.

Paassivet for mé&nedlige ydelser beregnes, som om ydelserne forfaldt diskret prime
maneden,

Anvendeise af passiv

Passivet finder anvendelse for risikoforsikringsdele under udbetaling, samt i risikopassiver
ved beregning af risikoprasmie.

Reserve for aktuelle forsikringsdele

Reserven for forsikringsdele under udbetaling beregnes jf. 3.2.2.

Reserve for eventuelle forsikringsdele
Reserven for eventuelle forsikringsdele beregnes ved manedlig prospektiv fremregning.

Reserve ultimo maned =Reserve primo mined

- Ristkopreemie (valgr ultimo mdned)
+Indbetaling (valgr ultimo méneden plus x dage).
- Udbetaling (valgr primo maneden).

- Omkostningsbelasting (valer ultimo mined)

+ Tilskrivning af afkast

- Fradrag for PAL {felger tilskrivning af aficast)
Risikopreemien er beskrevet i kapitel 7.
Omkostningsbelastningen er beskrevet | kapitel 4,
Afkastet svarer til afkastet pd de tilknyttede investeringsfonde. Afkastet kan vasre positivt
som negativt. Der er i ingen tilfeelde nogen form for garanti for afkastets stgrreise.

Generelle begreaensninger

En forsikring ma Ikke opbygges séledes, at dens reserve pd noget tidspunke kan blive
negativ,

En forsikring, der indeholder invaliditetsydelse, m3 ikke veere s3ledes opbygget, at
reserven kan falde ved invaliditetens indtraaden, eller saledes opbygaet, at reserven kan
stige ved reaktivering.



4.0.0. OMKOSTNINGER

4.1.0.

4.1.1.

4.1.2.

4.1.3.

4.2,0,

Indbetaling

Ved indbetaling forstds enhver faktisk foretaget indbetaling. Selskabet har ikke etablerings-
eller Igbende omkostninger, som er omfattet af “Bekendtggrelse om betaling af visse
oLnkostninger for livsforsikringsvirksomhed”. De omkostningstillaeg, som den enkelte aftale
pdlaegges Indeholder derfor ikke sadanne andele.

Belastning af indbetaling

indbetalinger, efter evt. fradrag af arbejdsmarkedsbidrag, belastes med OMK19%,

OMK19% er anglivet | satsbilag.

Belastning af forsikring

Forsikringen belastes med OMK2 kr. pr. méned. Hvilende forsikringstagere belastes med
OMKH2 kr. pr m&ned,

OMK2 og OMKHZ er angivet | satsbilag,
Belastning af depot

Depotet belastes med administrations- og handelsomkostninger, som afhaznger af de
investeringspuljer, som forsikringstagerens opsparing er tilkknyttet og som

[

forsikringstagerne selv fastlazgger fordelingen pa gennem Frit Puljevalg.

Omkostningerne bestdr af depotafhaengige administrationsomkestninger (OMK3 % p.a.),
depotafhaengige investeringsomkostninger, som opggres ud fra de interne omkostninger i
den enkelte investeringsforening samt et fast manedligt gebyr {OMK4).

Handter foretages samtidig p& samtlige forsikringstagerens forsikringsdele
forholdsmaessigt, sdledes at procentfordelingen mellem puljerne bliver ens p&
forsikringsdelene, I forbindelse med handler betales OMKS % af det handlede belgh, samt
et fast gebyr OMK6.

OMK3 %, OMK4, OMK5 % og OMKS er angivet | satsbilag.

Hvilende medlemskab

Ved overgang til hvilende mediemskab opggres forsikringstagerens samlede reserve.
séfremt forsikringstagerens samlede reserve ved overgang eller senere bliver mindre end
UDG1 kroner, udbetales udirsedelsesgodtgerelsen kontant til forsikringstageren og
forsikringen ophgrer, dog udbetales belgb under UDG2 kroner ikke.

UDG1 og UDG2 er angivet i satshilag.



4.3,0.

4.4.0.

Udtraedelsesgodtggrelse

For forsikringsdele vedrgrende bidrag indbetalt fra arbejdsgiver samt bidrag indbetalt ti SP
ordningen udggr udtreedeisesgodtgprelsen depotet uden fradrag.

For forsikringsdele vedrgrende private supplerende indbetalinger udggr
udtreadelsesgodtgerelsen depotet fratrukket GEBYR kroner.

GEBYR er angivet i satshilaget,

Administrationsreserve

Der afseettes Ingen administrationsreserve, da omkostningsbelastningen kan tilpasses det:
faktiske omkostningsniveau.



5.0.0. NETTOPASSIVER FOR ETLIVSFORSIKRINGER

5.1.0. Nettopassiv for etlivsforsikringer uden invaliditetsydelse

5,1.1. Indfgrelse af betegnelser

1 det generelle udtryk for nettopassivet for etlivsforsikringer uden invaliditetsydelser indgar
felgende betegnelser:

Sﬁ 40 Betegner nettopassivet ved forsikredes ded i alder X +0.
Sein Betegner nettopassivet ved forsikredes oplevelse af alder X+ 1.
5.1.2, Nettopassiv for etlivsforsikringer uden invaliditetsydelse

"D D
K("'“) = |20 Mirg S:: dg + 2. Syin
J‘ Dx ] +0 D

X
Der anvendes basisdedelighed jf. 1.2.0 for at undga den optagelsesafhaengige salektion.

5.2.1. Indfprelse af betegnelser

I det generelle udtryk for nettopassivet for etlivsforsikringer med invaliditetsydelser indg8r falgende
betegnelser:

Siie Betegner nettopassivet ved forsikredes dpd i alder X + 8 som aktiv.
S:Le Betegner nettopassivet ved forsikredes Invaliditet i alder X +9,
Si.s Betegner nettopassivet ved forsikredes oplevelse af alder X -+ 11 som aktiv.

Siiz(me) Betegner nettopassivet ved forsikredes dad i alder X + T som invalid givet, at invaliditeten

er indtridt [ alder x+8.

S\4n{x+6) Betegner nettopassivet ved forsikredes oplevelse af alder X +1 som invalid givet, at in-

validiteten er indtr8dt i alder X-+9,

Y,i_ﬁ (x+0)dT Betegner invaliditetsydelse mellem alder X+ T og X -+ T+ dT givet, at invaliditeten er

!

indtrédt i alder X +0.

wa Bategnier engdnysydelse ved varlg Invaliditet | alder % +6,



For nettopassiver og ydelser gaelder begraensninger som nazvnt | 5.4.0,

5.2.2. Nettopassiv for etlivsforsikringer med invaliditetsydelse
Do (L qu D
— +8 o o ai al a
K("a'") = I I;a ' (iime 'Sx+9 +'“’x+a ' :u-e)de"' I;:n ‘Sx-i-n
g X %
hvor

n i

. o D . .

M il id d

Sx+e =S40 T ID?H Mo 'S:wr("*e) dt
6 x40

Di . ﬂDi .
+ .8 (xee) - R Y
() + [T

i EL21) RbT
D %8 2] x+0

(x+8) dt

og, hvor X+ n £ 67

Der anvendes basisdgdelighed if, 1.2.0 for at undga den optagelsesafhaengige selektion.
5.3.0, Sammenhzengen mellem 5.1.2, og 5.2.2.

Séfremt
Sii-z-e = 0
Y:+t (x+9) =0

d d id
S:c+-|: = S:+1: = S:c+1 ("*’B) og

S

atn S;-m = SLM(M)

for 0 <0< T <n er5.1.2. og 5.2.2. identiske.

5.4.0, Generelle begrensninger

De | pkt. 5.1.1 og 5.2.1 anfgrte nettopassiver og ydelser skal alie veere ikke-negative,

For de i pkt. 5.2.1 anferte nettopassiver og ydelser skal endvidere gaside:

S:gu (x-H}) < Sad

X+t

for x+6<65  ogforhvert 7T>0



S (ne)=8" =8¢ for x+8>65 og for hvert

A+T AT

Sl (w0)=8" = S, for x+& > 65 og for hvert

X0 Tt

She =0 for x+6>65
Af betingelsen X +n £ 67 i pkt. 5.2.2 feiger endellg, at

Y. (0} =0 for X+T>67.

>0

n>0
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6.0.0. PASSIVER FOR TOLIVSFORSIKRINGER OG KOLLEKTIVE FORSIKRINGER

Anvendes ikke.
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7.0.0 RISIKOPRAMIE FOR EVENTUELLE FORSIKRINGSDELE

‘n betegner den manediige risikopreemie
Vy betegner reserve ultimo mi3nad
s¢ bategner risikopassiv ved dgd

x

7.1.0. Generel form for risikopreemie ved dad

() = | Gy (Sy = V,)

2

7.1.1. Opsparing uden betingelse om oplevelse

S¢=V "n{x)=0

x X

7.1.2. Opsparing betinget af at forsikrede er | live

Sy =0 "nlx}=, q¥(=V,)

12

Det er en betingelse, at opsparingen udbetales i form af livrente.
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8.0.0 FRITAGELSE FOR INDBETALING

Der er ikke ret til preemiefritagelse.
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9.0.0. TILLADTE AKTUELLE GRUNDFORMER

9.1.0. Generelle forhold

Grundformerne er alle opbygget ud fra de generelle nettopassiver i afsnit 5.

9.1.0. Enkelte grundformer

135 Sirmpel kapitalforsikring
d 8 -
Sx+9 =¥ . S.w-r: =1
Kis(m)=v"
185 Simpel kapitalforsikring | rater
d — 00, . — .
Sx-i~9 =V ag 4 Sx+n "as

K]SS(n) = Vn.ag
2% Livsvarig livrente

n :0’ S}H-O: ax

Kan(X) = g,

211 Opsat livrente

d =
Sx-l-& - 01 Sx+n = Axtn

Noytn
Ko (x,n) = 2lxo
211

.4

15



215 Ophgrende livrente

n=0, Sx+0 = gx:?ﬂ

Kais(,m) = Nelaeo

D«
216 QOpsat, ophgrende livrente

Livrenten betales | hagjst m ar fra alder x+n til alder x-+n+m.

Siw = 0’ Sx«m

~ @x+nm

Kais{x,n,m) = w
Dy

235 Arverente

Arverenten i aktuel form udggres af en annuitet, jf. formelbilaget,

16



10.0.0, TILLADTE FORSIKRINGSFORMER

10.1.0. Minimum for risiko

Enhver forsikring skal indeholde en vis forsikringsrisiko. Dette er opfyldt ved det
forhoid, at livsforsikringsklasse 111 produkterne tegnes som en del af et samiet produks,
der ligeledes bestir af livsforsikringsklasse 1 risikoforsikringer.

10.2.0. Selskabets grundformskombinationer.

Afhzengig af forsikringstagerens bidragsprocent anvendes der en fast procent af
bidraget efter fradrag af omkostninger og risikodzekninger tit:

K 35(%, 65~ %) og Kg5(x,65-X).

Ved alderspensionering vil der veere mulighed for at konvertere de to grundformer til
grundform 210 med og uden grundform 235,

17



FORMELBILAG

1.0.0.

2.0.0.

Ngjagtighed
Alle beregninger foretages med 16 betydende cifre (dobbelt preecision).

Etlivsstgrrelser

For en given rentefod i og et givet seet af Makeham-konstanter A, logB—10 og logC

er 1, (henhaldsvis I;i) og D, beregnet ved

B
I, = e'A'(’H“] NG

(cx-lnc_exg)»!nc)

B /i 5
D. = e_s.x_A.(x_xn) [“C_(cxl €_gx0 rnc)

3

hvor

8= ln(l + i) og Xy =1 (radiksalder)

og hvor Inx og e* er biblioteksfunktioner med en ngjagtighed pd 16 betydende cifre,

De gvrige dekrement- og kommutationsstgrrelser er beregnet ved:

L=l
Di =D, I
D;O — e—ﬁ-x 1:;1
DD - e—S-x
- (12 1 12{120-x)-1
Ny=N.=g- ZDHL
=0 1
. (12} 1 12:(120-x)-1
Nx = N;( v ' DK%
D=
o (:z)o [ 12 (120——x)~10
N" - N" =1 D;(-a—i
v=0 2
—b (123 : 12-[i20-x)-10
Ny=Ni=g- >D°,
v=0 B

NI =N, -

13



3.0.0.

o (12) 12-(120—:)—-1 1
M, =M, = Z D ,-v,q

: v
o Kb T Xy
(12)  12(120-x}1 .
Aqal _ apat a7, qd
MX - MK - Z Dx-q_“ v qu+_‘.'.
vel IH] i [H)
hvor
lx-l-l
1 qx =1 .
T 1

er sandsynligheden for, at en x-8rig bliver invalid (og ikke der) i lgbet af den naeste maned,

ANNUITETER

Disse formler er kun afhaangige af renten i og er folgende:

Kontinuert annuitet:

A = . hvor & = In(is)

Diskret forudgbetalt annuitet:

(@ 1—y"
= m=1,2,3,4,12
d

o

1 {m) .l_
hvor v = - ogd=m-|1—-vym
141
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