Finanstilsynet
Gl. Kongevej 74 A
1850 Frederiksberg C

Anmeldelse af teknisk grundlag m.v.

I'henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag m.v. samt
@ndringer heri anmeldes til Finanstilsynet. Det skal anmeldes senest samtidig med, at grundlaget
m.v. tages i anvendelse. I denne anmeldelse forstas ved forsikringsselskaber:
livsforsikringsaktieselskaber, tvargdende pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der
har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.

1. september 2008
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PensionDanmark Pensionsforsikringsselskab

ﬁ Anmeldelse af Overskuspoht1k.

Selskabets overskudspolitik er tilpasset som fglge af, at forsikringer tegnet pa P66 4,25 % er
udskilt til en selvstendig bestand.

Tilpasningen bestér i en precisering af, at forsikringer tegnet pa P66 4,25% nu er en selvstendig
investeringsgruppe med selvstaendig kollektivt bonuspotentiale og at den del af overskuddet, der
stammer fra disse forsikringer, og som hidtil er tilfaldet kollektivt bonuspotentiale, nu tilfalder
kollektivt bonuspotentiale hgrende til P66 4,25%.

0

§ 20, sk. 1, nr. 3, regler for beregning og fordeling af realiserede resultat til forsikringstagerne og
andre berettigede efter forsikringsaftale

0

H Gl 1¢4
Pr. 1. september 2008 udskilles forsikringerne tegnet pa P66 4,25% til en selvstendig
investeringsgruppe med eget kollektivt bonuspotentiale og separate investeringsaktiver. Som fglge
heraf @ndres selskabets overskudspolitik, sdledes at de dele af resultatet, der er genereret af




forsikringer tegnet pa P66 4,25%, og som tidligere er tilfaldet kollektivt bonuspotentiale, nu
tilfalder kollektivt bonuspotentiale hgrende til denne bestand.

Jf. ”Bilag 03.0 Overskudspolitik”.

Juridisk set betyder det, at der ikke kan ske nogen udligning af resultatet genereret af forsikringer
tegnet pd P66 4,25% og den gvrige forsikringsklasse I bestand.

L yeg elser jidere overh
De gkonomiske konsekvenser for forsikringstagerne bgr vare af marginal karakter, da selskabet

hid til har veeret opmarksom pé, at der ikke skete omfordeling mellem de forskellige grupper af
forsikringstagere.

i

Der vurderes ikke at vere nogen ¢konom1sk konsekvenser for selskabet. Afdzkningen af
betalingsstrgmmene for forsikringer tegnet p& P66 4,25%, ggr risikoen for egenkapitalen
negligerbar. Der er derfor ikke behov for at opkraeve risikoforrentning for denne gruppe.

Aktuarmessigt betyder ndringen i overskudspolitikken, at det nu fuldstaendigt kan sikres, at der
ikke sker en omfordeling sted mellem bestanden af forsikrede tegnet pa P66 4,25 % og resten af
bestanden pa forsikringsklss I.

it




PensionDanmark
Pensionsforsikringsaktieselskab Bilag 3.0

1. september 2008

Overskudspolitik

1. Formal

Denne overskudspolitik fastsaetter principper for fordelingen af resultatet af selskabets drift mellem
egenkapitalen og de forsikrede - isser angdende forsikringsdele under forsikringsklasse I, hvor
forsikringstagerne er berettigede til bonus, og hvor det ikke er aftalt, at det realiserede resultat beregnes og
fordeles pd anden méde. Principperne anvendes for regnskabsdret 2008 og indtil ny anmeldelse foretages.

2. Definitioner
Der anvendes fglgende definitioner.

Kontributionsbekendtggrelsen: Bekendtggrelse nr. 1066 af 27. oktober 2006 om kontributionsprincippet. A

Skyggekonti: Konti, der tjener til opsamling af andele af drets realiserede resultat, som egenkapital og seerlig
bonushenseettelse i henhold til overskudspolitikkens overordnede principper er berettigede til, men som ikke
overfgres til disse, fordi drets realiserede resultat ikke har en starrelse, som muligggr en overfarsel.
Skyggekontiene reduceres i efterfaigende &r, hvor det realiserede resultat har en tilstrackkelig starrelse.
Skyggekontiene forrentes, idet de medregnes i den vaegt, som tildeles henholdsvis egenkapital og saerlige
bonushensaettelser ved fordeling af &rets investeringsresultat og ved fordeling af risikoforrentning.

3. Resultatet til fordeling

Selskabet har to adskilte investerings- og bonusgrupper:
> Investeringsgruppe 1 knyttet til forsikringer tegnet p& P66 4,25%
> Investeringsgruppe 2 der udggres af alle gvrige forsikringer p3 forsikringsklasse I.

Der skelnes mellem realiserede resultat, der kan henfgres til hver af de to investeringsgrupper.

3.1.1. Investeringsgruppe 1
Resultatet af investeringsgruppe 1's drift hidrgrer fra forsikringsdele under forsikringsklasse 1.

Det realiserede resultat for investeringsgruppe 1 beregnes og fordeles i henhold til
kontributionsbekendtggrelsens § 2.

Det realiserede resuitat kan henfgres til:

> Renteresultatet, der udggres af forskellen mellem det faktiske afkast af investeringsgruppens aktiver
og den rente, der tilskrives forsikringstagerne i henhold til det anmeldte beregningsgrundlag.

> Risikoresultatet, der udggres af forskellen mellem de opkraevede risikopreemier og summen af
udbetalte ydelser og reservespring herunder styrkelser af livsforsikringshensaettelserne for
investeringsgruppe 1.

> Administrationsresultatet, der udggres af sendringer i henszettelsen til fremtidig administration af
investeringsgruppe 1.

3.1.2. Investeringsgruppe 2

Resultatet af investeringsgruppe 2’s drift hidrgrer fra forsikringsdele under forsikringsklasse 111,
gruppeforsikringer under forsikringsklasse I, for hvilke der geelder szerlige regler om beregning og fordeling af
resultatet, samt andre forsikringsdele under forsikringsklasse I, som ikke er tegnet pa P66 4,25%.



Resultatet af selskabets drift vedrgrende forsikringer, som falder uden for kontributionsbekendtggrelsen, fordi
det er aftalt, at det realiserede resultat beregnes og fordeles efter en anden narmere angiven metode,
herunder forsikringsdele under forsikringsklasse IiI og gruppeforsikringer, samt eendringer i de samlede
styrkelser af henszettelser vedrgrende den tidligere Pensionskasse for Kvindeligt Arbejderforbund i Danmark
(PKAD), tilfalder egenkapitalen og seerlige bonushenszettelser forholdsmaessigt i forhold til de i punkt 4.1.2.
angivne veegte. Dog tilfalder administrationsresultatet af forsikringsklasse IiI alene egenkapitalen.

Resultatandele indregnet direkte pa egenkapitalen, jf. § 83, stk. 1 i bekendtggrelse om finansielle rapporter for
forsikringsselskaber og tvaergdende pensionskasser, tilfalder ligeledes egenkapitalen og seerlige
bonushenseettelser forholdsmaessigt i forhold til de i punkt 4.1.2. angivne veegte. Overfgrsel til seerlige
bonushensaettelser sker i henhold til § 83, stk. 2 i samme bekendtggrelse.

For de gvrige forsikringsdele i investeringsgruppe 2 under forsikringskiasse I, hvor forsikringstagerne er
berettigede til bonus, og hvor det ikke er aftalt, at det realiserede resultat beregnes og fordeles pa anden
made, opggres det realiserede resultat for investeringsgruppen i henhold til kontributionsbekendtggrelsens § 2.
I det fglgende henviser betegnelsen "realiseret resultat” til dette begreb.

Det realiserede resultat kan henfgres til:

> Renteresultatet, der udgeres af forskellen mellem det faktiske afkast af investeringsgruppens aktiver og den
rente, der tilskrives forsikringstagerne i henhold til det anmeldte beregningsgrundlag.

> Risikoresultatet, der udggres af forskellen mellem de opkraevede risikopresmier og summen af udbetalte
summer-og reservespring herunder styrkelse af livsforsikringshensaettelserne for investeringsgruppe 2.

> Administrationsresultatet, der udggres af summen af forskellen mellem de opkreevede omkostningsbidrag og
de faktiske omkostninger i investeringsgruppen og zendringen i den kapitalveerdi af de fremtidige
administrationsresultater for investeringsgruppe 2, som fradrages livsforsikringshenszaettelserne i
investeringsgruppe 2.

4. Udgangspunkt for fordelingen af resultatet
Som udgangspunkt sker der fglgende fordeling.

4.1. Renteresultatet4.1.1. Investeringsgruppe 1
Renteresultatet for investeringsgruppe 1 fordeles mellem egenkapitalen og forsikringstagerne, idet der dog
reguleres for forlods tilskrevet rente til forsikringstagerne i denne gruppe.

Investeringsresultat genereret af forsikringer i investeringsgruppe 1 overfgres til kollektivt bonuspotentiale
hgrende til denne gruppe.

4.1.2. Investeringsgruppe 2

Investeringsresultatet for investeringsgruppe 2 fordeles mellem egenkapitalen, szerlige bonushensaettelser og
forsikringstagerne, idet der dog reguleres for forlods tilskrevet rente til forsikringstagerne.

Fordelingen sker pa fglgende méde:

> Egenkapitalens andel af investeringsresultatet opggres svarende til det regnskabsmaessige nggletal N1
("afkast fgr pensionsafkastskat”) genereret af investeringsaktiverne knyttet til investeringsgruppe 2 gange
med summen af egenkapital og den til egenkapitalen hgrende skyggekonto primo aret.

> Seerlige bonushenseettelsers andel af investeringsresultatet opggres svarende til det regnskabsmaessige
nggletal N1 ("afkast fgr pensionsafkastskat”) genereret af investeringsaktiverne knyttet til



investeringsgruppe 2 gange med summen af saerllge bonushenszettelser og den til szerlige
bonushenseettelser hgrende skyggekonto primo Sret.

> Den resterende del af investeringsresultatet fordeles til forsikringstagerne.

Investeringsresultatet hgrende til forsikringstagerne i investeringsgruppe 2 overfgres til kollektivt
bonuspotentiale hgrende til denne gruppe.

4.2. Risikoresultatet
4.2.1. Investeringsgruppe 1

Risikoresultat genereret af forsikringer i investeringsgruppe 1 overfgres til kollektivt bonuspotentiale hgrende til
denne gruppe.

4.2.2. Investeringsgruppe 2

Risikoresultat genereret af forsikringer i investeringsgruppe 2 overfgres til kollektivt bonuspotentiale hgrende til
denne gruppe.

4.3. Administrationsresultatet
4.3.1. Investeringsgruppe 1
Administrationsresultatet genereret af forsikringer i investeringsgruppe 1 pavirker alene koliektiv

bonuspotentiale hgrende til denne gruppe. Forskydninger udover forbrugte omkostninger flnan5|eres af
kollektivt bonuspotentiale.

4.3.2. Investeringsgruppe 2
Af administrationsresultatet genereret af forsikringer i investeringsgruppe 2 overfgres en del til seerlige

bonushensaettelser i henhold til de til Finanstilsynet anmeldte regler herfor. Det gvrige administrationsresultat
overfgres til kollektivt bonuspotentiale hgrende til denne gruppe.

4.4 Pensionsafkastskat
Pensionsafkastskatten fordeles efter de samme vaegte som investeringsresultatet, idet der dog tages hgjde for
de gaeldende regler om friholdelse for pensionsafkastskat.

5. Risikoforrentning

Der tilkommer egenkapitalen og szerlig bonushenszettelse et tilleeg, en risikoforrentning, for den risiko, der
pahviler disse i forbindelse med selskabets drift af hver af investeringsgrupperne. Tilleeggets stgrrelse er
defineret i afsnit 5.1.1 og 5.1.2.. Forsikringstagernes del af det realiserede resultat reduceres tilsvarende.
Safremt 8rets realiserede resultat har en stgrrelse, der ikke muligger, at egenkapital og szerlig
bonushenseettelse far den del af det realiserede resultat, som principperne tilsiger, udloddes tillaegget helt eller
delvis efter bestemmelserne i afsnit 5.2.1 og 5.2.2.

5.1 Risikoforrentningens stgrrelse
5.1.1. Investeringsgruppe 1

Risikoforrentningen fastsaettes, sd den afspejler den totale risiko, som pahviler egenkapitalen. Denne risiko
omfatter iszer:

> Risiko, der er knyttet til investeringsgruppens sezerlige forretningsmaessige grundlag.
Investeringsgruppens forsikringer udger en lukket bestand, der vil sdledes ikke veere tilgang af nye
medlemmer. Hovedparten af forsikringerne i investeringsgruppen er aktuelle forsikringer, blandt de
eventuelle forsikringer reguleres bidragsindbetalingerne af arbejdsmarkedet parter.
Investeringsgruppens behov for solvenskapital vil vaere pavirket her af. Investeringsgruppens placering
i et selskab med status som arbejdsmarkedsrelateret livsforsikringsselskab betyder at
investeringsgruppen ikke reelt har mulighed for at f2 tilfart solvenskapital ude fra, fordi hverken



investeringsgruppen eller selskabet ikke udlodder udbytte eller pd anden made kan give afkast til
aktioneerer.

> Den investeringsmaessige risiko er marginal, idet investeringsgruppens betalingsstrgmme er afdeekket.

> Risiko for, at der konstateres underskud pd de forskellige forsikringstekniske elementer, der ikke kan
beeres direkte af forsikringstagerne, og som derfor pahviler egenkapitalen.

»  Administrationsmaessige risiko, der er knyttet til uventet udvikling i forsikringsbestanden.

I alt fastseettes risikoforrentningen for investeringsgruppe 1 til 0 pct. af de retrospektive
livsforsikringshensaettelser ultimo aret samt 0 pct. af Srets kontorentetilskrivning, da risikoen for egenkapitalen
vurderes at veere negligerbar som fglge af, at betalingsstremmene er afdackket.

Risikoforrentningen tilfalder egenkapitalen, idet der ogsa tages hensyn til en eventuel skyggekonto.

5.1.2. Investeringsgruppe 2
Risikoforrentningen fastszettes, s den afspejler den totale risiko, som p3hviler egenkapital og seerlig
bonushenseettelse. Denne risiko omfatter iszer:

> Risiko, der er knyttet til investeringsgruppens saerlige forretningsmaessige grundlag. Investeringsgruppens
forsikringer er arbejdsmarkedspensionsordninger, som er etableret som en del af kollektive overenskomster
indgdet af arbejdsmarkedets parter. Det indebzerer iseer, at selskabet i praksis ikke selv regulerer hverken
veeksten i bidragsindbetalinger efler udviklingen i forsikringsbestand, der kan zendres som falge af
beskeeftigelsesforholdene inden for og deekningsomradet af de overenskomster, som indeholder
bestemmelser om indbetalinger til investeringsgruppen. Selskabets behov for solvenskapital vil veere
pdvirket heraf. Solvenskravet vil 0gsa stige som falge af tilskrivning af kontorente.
P& den anden side betyder investeringsgruppens placering i et selskab med status som
arbejdsmarkedsrelateret livsforsikringsaktieselskab, at investeringsgruppen ikke reelt har mulighed for at f3
tilfert egenkapital ude fra, fordi hverken investeringsgruppen eller selskabet udlodder udbytte eller pé anden
made kan give afkast til aktionzerer.

> Investeringsmaessig risiko, som er direkte proportional med stgrrelsen af livsforsikringshensaettelserne.

> Risiko for, at der konstateres underskud p8 de forskellige forsikringstekniske elementer, der ikke kan baeres
direkte af forsikringstagerne, og som derfor pahviler egenkapitalen. Den forsikringsmaessige risiko er
tilneermelsesvist proportional med livsforsikringshenszattelserne.

> Administrationsmaessige risiko, der er knyttet til uventet udvikling i forsikringsbestanden, og som desuden
omfatter forretningsmaessig risiko knyttet til selskabets aftaler med eksterne samarbejdspartnere.

I alt fastszettes risikoforrentningen for investeringsgruppe 2 til 0 pct. af de retrospektive
livsforsikringshensaettelser ultimo aret samt 0 pct. af arets kontorentetilskrivning.

Risikoforrentningen fordeles mellem egenkapitalen og seerlige bonushensaettelser i henhold til deres stgrrelse
primo &ret, idet der ogsa tages hensyn til de respektive skyggekonti.

5.2 Risikopolitik

5.2.1. Investeringsgruppe 1

Selskabet har valgt at afdaskke betalingsstremmene hgrende til investeringsgruppe 1, samt henssette til
fremtidig administration.

5.2.2. Investeringsgruppe 2
Det er selskabets politik Igbende at fastseette satser for risiko og omkostninger for investeringsgruppe 2, sa
indteegter og udgifter er i balance. Selskabet har mulighed for dette, da der tegnes forsikringer pa et betinget



garanteret grundlag. Dette mindsker den forsikringsmaessige risiko for investeringsgruppen og dermed for
selskabet.

Det vaesentligste produkt i investeringsgruppe 2 under forsikringsklasse I er den Igbende livsvarige
alderspension. Selskabet har fastsat dgdeligheden for dette produkt forsigtigt under hensyn til den betydelige
usikkerhed, der er omkring udviklingen i dgdeligheden pé det meget lange sigt. Hvis det senere métte vise sig

ngdvendigt, vil selskabet zendre dgdsrisikoen i produktet. Dette kan lade sig gere, da grundlaget er betinget
garanteret.

Selskabet benytter ikke genforsikring, da bestanden er stor og homogen, hvilket begraenser risikoen for
selskabet. Samtidig er det selskabets strategi at henlzegge en del af gruppelivsresultatet i en gruppelivsfond,
samt at lade basiskapitalen deckke tab herudover.

Det er endvidere selskabets politik at skabe en hgj stabil realforrentning af medlemmernes depoter. Dette
skabes der mulighed for gennem en investeringspolitik, der sigter p at skabe et hgit realafkast gennem en
diversificeret investeringsportefglje med global risikospredning.

5.3 Seerlige bestemmelser om udlodning af risikoforrentning

5.3.1. Investeringsgruppe 1

Hvis realiseret resultat for investeringsgruppen er positivt, og selskabet har trukket pd bonuspotentiale pd
fripoliceydelser hgrende til investeringsgruppen, reduceres investeringsgruppens realiserede resultat til
fordeling mellem egenkapital og seaerlige bonushensaettelser inkl. skyggekonti samt investeringsgruppens
kollektivt bonuspotentiale, mens veerdien af bonuspotentiale pd fripoliceydelserne hgrende til

investeringsgruppen gges tilsvarende, begge dele dog hgjst i et omfang, s& treekket p& de individuelle
bonuspotentialer udlignes.

Hvis forsikringstagernes andel af det realiserede resultat er negativ efter eventuel reetablering af
bonuspotentiale pa fripolicer hgrende til investeringsgruppen og fradrag af risikoforrentning, gges arets
overfgrsel til investeringsgruppens kollektivt bonuspotentiale til nul, idet forggelsen maksimalt kan svare til den
beregnede risikoforrentning efter 5.1.1. Arets overfgrsel fra investeringsgruppen til egenkapitalen og seerlige
bonushensaettelser reduceres tilsvarende. Forskellen mellem den andel af drets realiserede resultat genereret af
investeringsgruppe 1, der tilkommer egenkapital og seerlige bonushenszettelser efter principperne, og den
reducerede overfgrsel fgres pa respektive skyggekonti.

Hvis forsikringstagernes andel af det realiserede resultat er positiv efter eventuel reetablering af
bonuspotentiale p8 fripolicer for investeringsgruppe 1 og fradrag af risikoforrentning, reduceres overfgrslen til
kollektivt bonuspotentiale for investeringsgruppen med veerdien af skyggekonti, idet overfgrslen dog maksimalt
kan reduceres til 0. Veerdien af skyggekonti nedskrives forholdsmaessigt med den faktisk foretagne overfarsel.

5.3.2. Investeringsgruppe 2

Hvis realiseret resultat for investeringsgruppen er positivt, og selskabet har trukket p8 bonuspotentiale p&
fripoliceydelser hgrende til investeringsgruppen, reduceres investeringsgruppens realiseret resultat til fordeling
mellem egenkapital og szerlige bonushensaettelser med respektive skyggekonti samt investeringsgruppens
kollektivt bonuspotentiale, mens veerdien af bonuspotentiale pa fripoliceydelserne hgrende til

investeringsgruppen gges tilsvarende, begge dele dog hgjst i et omfang, s8 treekket pd de individuelle
bonuspotentialer udlignes,

Hvis forsikringstagernes andel af det realiserede resultat er negativ efter eventuel reetablering af
bonuspotentiale pa fripolicer hgrende til investeringsgruppen og fradrag af risikoforrentning, gges arets
overfgrsel til investeringsgruppens kollektivt bonuspotentiale til nul, idet forggelsen maksimalt kan svare til den
beregnede risikoforrentning efter 5.1.2. Arets overfgrsel fra investeringsgruppen til egenkapitalen og seerlig
bonushenseettelse reduceres tilsvarende. Forskellen mellem den andel af &rets realiserede resultat genereret af
investeringsgruppe 2, der tilkommer egenkapital og szerlig bonushenszettelse efter principperne, og den
reducerede overfgrsel fgres pd de respektive skyggekonti,



Hvis forsikringstagernes andel af det realiserede resultat er positiv efter eventuel reetablering af
bonuspotentiale pd fripolicer for investeringsgruppe 2 og fradrag af risikoforrentning, reduceres overfarslen til
kollektivt bonuspotentiale for investeringsgruppen med veerdien af skyggekontiene, idet overfgrslen dog

maksimalt kan reduceres til 0. Vaerdien af skyggekontiene nedskrives forholdsmaessigt med den faktisk
foretagne overfarsel.

6. Bonuspotentiale pa fripoliceydelser

6.1.1. Investeringsgruppe 1

Hvis overfgrslen til kollektivt bonuspotentiale hgrende til investeringsgruppe 1 i henhold til punkt 4 og 5
medfgrer, at investeringsgruppens kollektivt bonuspotentiale bliver negativt, saettes investeringsgruppens
kollektivt bonuspotentiale til 0, og veerdien af investeringsgruppens retrospektive livsforsikringshenseettelser
reduceres tilsvarende ved at nedszette bonuspotentiale pa fripoliceydelserne hgrende til investeringsgruppe 1.

Hvis forsikringstagernes andel af et negativt resultat ikke kan deskkes via traek pa investeringsgruppe 1’s
kollektivt bonuspotentiale eller trezsk p& bonuspotentiale pd fripoliceydelserne for investeringsgruppe, daekker

egenkapitalen forskellen. Der fares p& skyggekonto for den del, der skyldes tilskrivning af drets fastsatte forlods
kontorente.

Brug og genopbygning af bonuspotentiale pd fripoliceydelserne pa investeringsgruppe 1 fordeles mellem
forsikringstagerne i investeringsgruppe 1 i forhold til stgrrelsen af bonuspotentialet pd den enkelte
forsikringstagers fripoliceydelse.

6.1.2. Investeringsgruppe 2

Hvis overfgrslen til kollektivt bonuspotentiale hgrende til investeringsgruppe 2 i henhold til punkt 4 og 5
medfgrer, at investeringsgruppens kollektivt bonuspotentiale bliver negativt, seettes investeringsgruppens
kollektivt bonuspotentiale til 0, og vaerdien af investeringsgruppens retrospektive livsforsikringshensaettelser
reduceres tilsvarende ved at nedseette bonuspotentiale pé fripoliceydelserne hgrende til investeringsgruppe 2.

Hvis forsikringstagernes andel af et negativt resultat ikke kan dsekkes via traek pé investeringsgruppe 2’s
kollektivt bonuspotentiale elier traek p8 bonuspotentiale pd fripoliceydelserne for investeringsgruppe, deekker
egenkapitalen og saerlige bonushenszettelser forskellen forholdsmaessigt. Der fares pé skyggekonti for den del,
der skyldes tilskrivning af 8rets fastsatte forlods kontorente.

Brug og genopbygning af bonuspotentiale pa fripoliceydelserne pd investeringsgruppe 2 fordeles mellem
forsikringstagerne i investeringsgruppe 2 i forhold til starrelsen af bonuspotentialet p8 den enkelte
forsikringstagers fripoliceydelse.

7. Overfgrsler fra egenkapitalen til forsikringstagerne

7.1.1. Investeringsgruppe 1

Selskabet kan veelge at overfgre en stgrre andel af &rets realiserede resultat genereret af investeringsgruppe 1
til kollektivt bonuspotentiale for investeringsgruppe 1 end, hvad der fglger efter punkterne 3 til 6. Herved vil
egenkapitalens andel blive mindre. En sddan ekstraordineer overfersel vil enten blive anvendt til
bonustilskrivning i det indevaerende eller efterfglgende regnskabsar eller til genopbygning af bonuspotentiate p8
fripoliceydelserne p8 overfarselstidspunktet. Den kan ogsa have til form3l at nedbringe egenkapitalens stgrrelse
i forhold til livsforsikringshensaettelserne pa investeringsgruppe 1. Sadanne overfgrsler fares ikke pa
skyggekonto.

7.1.2. Investeringsgruppe 2

Selskabet kan vaelge at overfgre en stgire andel af 8rets realiserede resultat genereret af investeringsgruppe 2
til kollektivt bonuspotentiale for investeringsgruppe 2 end, hvad der fglger efter punkterne 3 til 6. Herved vil
egenkapitalens andel blive mindre. En sddan ekstraordinaer overfgrsel vil enten blive anvendt til
bonustilskrivning i det indevaerende eller efterfglgende regnskabsar eller til genopbygning af bonuspotentiale pa
fripoliceydelserne pa overfarselstidspunktet. Den kan ogss have til form3! at nedbringe egenkapitalens stgrrelse
i forhold til livsforsikringshensaettelserne pé investeringsgruppe 2. Sadanne overfgrsler fares ikke pa
skyggekonto.



8. Fordeling mellem forsikringstagerne

8.1.1. Investeringsgruppe 1

Forsikringstagere med ret til bonus tilskrives bonus i overensstemmelse med det anmeldte bonusregulativ for
investeringsgruppe 1, séfremt dette vurderes at vaere i overensstemmelse med reglerne i § 21 i lov om
finansiel virksomhed ud fra forsikringstagernes forhold set over en 8rraekke og iseer ud fra forsikringstagernes
andel af kollektivt bonuspotentiale efter overfgrsler efter punkterne 1 til 7.

Selskabet fastsaetter normalt bonussatser arligt jf. det anmeldte bonusregulativ. Kontorenten fastsesettes med
bagud virkende kraft.

8.1.2. Investeringsgruppe 2

Forsikringstagere med ret til bonus tilskrives bonus i overensstemmelse med det anmeldte bonusregulativ for
investeringsgruppe 2, sdfremt dette vurderes at vaere i overensstemmelse med reglerne i § 21 i lov om
finansiel virksomhed ud fra forsikringstagernes forhold set over en &rrackke og iseer ud fra forsikringstagernes
andel af kollektivt bonuspotentiale efter overfgrsler efter punkterne 1 til 7.

Selskabet fastseetter normalt bonussatser &rligt jf. det anmeldte bonusregulativ ud fra forventninger til
realiserede resultater, stgrrelsen af kollektivt bonuspotentiale samt krav til udligning af skyggekonti og
genopbygning af bonuspotentialer. Selskabet er berettiget til at sendre bonussatserne i Igbet af dret.

Selskabet kan fastszette rentesatser for det indeveerende eller kommende &r, som overstiger de rentesatser,
der er fastsat i det anmeldte beregningsgrundlag, uanset at der er brugt af bonuspotentialet pa
fripoliceydelserne for investeringsgruppe 2, séfremt investeringsgruppe 2’s overdaekning i det meget negative
markedsscenarie (gult risikoscenarie), som defineret i “Vejledning til indberetningsskemaer til oplysning af
kapitalforhold og risici i livs- og skadeforsikringsselskaber, tveergdende pensionskasser og
arbejdsskadeselskaber” efter anden anvendelse af s8danne positive bidrag, er ikke-negativt. S&fremt den heraf
falgende rentetilskrivning ikke kan rummes i arets realiserede resultat genereret af investeringsgruppe 2 og
kollektivt bonuspotentiale for investeringsgruppe 2, reduceres bonuspotentialet pé fripoliceydelserne for
investeringsgruppe 2 med det manglende belgb. Kan forskellen ikke rummes i bonuspotentialet pa
fripoliceydelserne for investeringsgruppe 2, reduceres egenkapitalen og szerlige bonushensaettelser
forholdsmaessigt i henhold til vaegtene angivet i punkt 4.1.2. Der fgres pd skyggekonto for den del af forskellen,
der skyldes tilskrivning af 8rets fastsatte forlods kontorente.



