Finanstilsynet
Gl Kongevej 74 A
1850 Frederiksberg C

Anmeldelse af teknisk grundlag m.v.

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag m.v. samt

‘@ndringer heri anmeldes til Finanstilsynet. Det skal anmeldes senest samtidig med, at grundlaget
m.v. tages i anvendelse. I denne anmeldelse forstas ved forsikringsselskaber:
livsforsikringsaktieselskaber, tveergédende pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der
har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.

22. december 2008
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es Pension

Laerern

Markedsvardiparametre

Med virkning fra 31. december 2008 anmeldes de dedeligheds- og invalideintensiteter, der indgar
i opgerelsen af livsforsikringshensaettelser til markedsvaerdi.

De anmeldte andringer vil have betydning for forsikringsklasse I og VI, svarende til de
forsikringsklasser, som policebestanden i Lerernes Pension fordeler sig pa

iy

Nr. 6) grundlagetk for beregning af livsforsikringshensattelser sével for den enkelte
forsikringsaftale som for selskabet som helhed.

Markedsverdiparametrene traeder i kraft den 31. december 2008

.

Anmeldélsén ophaver eldelse af 25. april 2008 vedrerende markedsvardiparametre.

Markedsvardiparametre

Forsikringsrisiko




Alle intensiteter er pa formen: p = A+10% ¢

Invaliditet

Intensiteten for invaliditet inklusive risikotillaeg svarer til forste ordens intensiteten pa
beregningsgrundlaget G82.

Kvinder Maend
A B C A B C
0,0006 4,71609 0,06 0,0004 4,54 0,06

Ded

Selskabet har estimeret en ny markedsveaerdidedelighed pa baggrund af det hidtidige anvendte
grundlag samt dedelighedserfaringer for Leerernes Pension ultimo 2007.

De nyestimerede parametre er fremkommet ved en vaegtning pa 90 % af det hidtidige anvendte
grundlag og 10 % af de nye erfaringer. Der er indtil nu f& dedsfaldsobservationer i en razkke
aldersgrupper i Laerernes Pension, iser blandt de aktuelle. En estimation af dadeligheden alene ud
fra selskabets egen bestand vil derfor vaere behaftet med for stor usikkerhed, og derfor er
dedeligheden fastsat ud fra vaegtningen beskrevet ovenfor.

Det bedste sken for dedeligheden eksklusive den forventede levetidsforbedring er da givet ved

Kvinder (1) Meend (')

A B C A B C
0,000034 | 4,7743107 | 0,048014291 | 0,000006 | 4,9539088 | 0,048130927

Den forventede fremtidige levetidsforbedring indregnes i grundlaget ved at reducere faktoren c
med 0,833 %.

Markedsvardidedelighed inklusive selskabets forventning til den fremtidige levetidsforbedring er
da

Kvinder (1)) Meend (1)

A B C A B C
0,000034 | 4,7743107 | 0,047614332 | 0,000006 | 4,9539088 | 0,047729996

Usikkerheden pa den fremtidige levetidsforbedring forventes at svare til en reduktion af den
reducerede faktor ¢ med 0,833 %.

Markedsverdidedelighed inklusive risikotillaeg bliver sdledes:




Kvinder (u,) Mend (p;")

A B C A B C
0,000034 | 4,7743107 | 0,047217705 | 0,000006 | 4,9539088 | 0,047332406

For invalideprodukter anvendes felgende dedelighedsintensiteter:

Kvinder () Maend (1))

A B C A B ' C
0,006905 | 3,538818 | 0,076197 | -0,27346 | 9,373 0,0019

Dog kan invalidededeligheden for mend henholdsvis kvinder ikke blive lavere end dedeligheden
for aktive: u;' og u;.

For kollektive risikoelementer anvendes 1. ordens G82-satser. Disse satser indeholder risikotillag.

Risikotilleg
Risikotilleegget ligger pé invaliditet, dedelighed (inkl. invalidededelighed) og pa de kollektive
intensiteter.

For invaliditet er forskellen mellem markedsverdiintensiteten og den faktiske intensitet en del af
risikotillegget. Tilsvarende er forskellen mellem den faktiske intensitet og
markedsverdiintensiteten risikotilleegget for invalidededeligheden.

I dedeligheden indregnes risikotilleegget ved en reduktion af faktoren ¢ i Gompertz-Makeham
formen. Faktoren ¢ reduceres med 0,833 % jf. ovenfor.

Som datagrundlag til fastsettelse af den forventede levetidsforbedring samt risikotilleeg er anvendt
niveauerne for og forskellene mellem de observerede levetidsforbedringer i bestanden og i
Danmarks befolkning.

For de kollektive intensiteter er forskellen mellem 1. orden og de faktiske intensiteter en del af
risikotilleegget.

RS

emearkninger.

Ingen bemerkninger. -




Den estimerede dedelighed er nedsat i forhold til tidligere. Endvidere indgér nu den forventede
levetidsforbedring i selve dedelighedsintensiteten i form af en reduktion af den estimerede faktor
c. Risikotillegget svarende til usikkerheden pa de fremtidige forventninger sker ved en reduktion
af den reducerede faktor c.

Andringen i bedste sken over dedeligheden eksklusive den forventede levetidsforbedring
medforer en lille stigning i de samlede henszttelser samt et fald i bonuspotentiale pa
fripoliceydelser pa ca. 200 mio.kr.

Placeringen af den forventede levetidsforbedring i selve dedelighedsintensiteten har ingen
gkonomiske konsekvenser for hensattelserne.

De gvrige parametre til opgerelse af livsforsikringshensettelser til markedsvaerdi &ndres ikke med
denne anmeldelse.

Der henvises i gvrigt til redegerelse i henhold til § 4, stk. 4.

Det er selskabets vurdering, at det anmeldte regelset for opgerelse af livsforsikringshensettelser
til markedsveerdi er rimeligt og betryggende.

Paul Briiniche-Olsen

22. december 2008

i

Steen Schouenborg
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