Finanstilsynet
Gl. Kongevej 74 A
1850 Frederiksberg C

Anmeldelse af teknisk grundlag m.v.

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag m.v. samt
@ndringer heri anmeldes til Finanstilsynet. Det skal anmeldes senest samtidig med, at grundlaget
m.v. tages i anvendelse. I denne anmeldelse forstds ved forsikringsselskaber:
livsforsikringsaktieselskaber, tvargaende pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der
har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.

25. april 2008

Forsikringssels
Larernes Pension

‘Regelsaet for opgerelse af l1vsfor31kr1ngshensééffélser til markedsveerdi

Selskabet foretager en &hdring af regelsattet for opgerelse af livsforsikringshensettelser til
markedsvaerdi.

Der er tale om en tilpasning af grundlaget til de beregningsmessige formler, der understottes af
den nye administrator, Forcas, forsikringstekniske system. Der er som udgangspunkt foretaget en
justering af markedsvardiparametrene, sa @ndringerne si vidt muligt er neutrale i forhold til
opgorelse af livsforsikringshenszttelserne, idet der med endringen af grundlaget ikke er tilsigtet
nogen &ndring i sterrelsen af henszttelserne.

Nr. 6) grundlaget for beregning af hvsfors1kr1ngshensaetfélser savel for den enkelte
forsikringsaftale som for selskabet som helhed.

Dato for ikrafitrecdelse angives. -
Grundlaget treeder i kraft p4 anmeldelsestidspunktet og anvendes pa alle opgerelser fra og med
statusopgerelsen pr. 31. marts 2008.

Anmeldelsen oph@ver anmeldelse af 20. december 2006.




fbrlen kyndig aktuars kontrolbefegninger.

De nye regelset til opgerelse af 11vsfor51kr1ngshensattelser fremgar ‘nedentfor. Derudover henvises

der til afsnit 1.7. i det tekniske grundlag, der i henhold til $ 4 stk. 4 er opdateret med disse
&ndringer.

1. Opgerelse af livsforsikringshenszttelserne, post 5. Livsforsikringshensaettelser f.e.r. i alt

De samlede livsforsikringshensettelser opgeres til:
Livsforsikringshensattelser = GY +BP + BF
hvor GY fastsettes i henhold til beskrivelsen nedenfor i afsnit 1.a,
BP fastsettes i henhold til beskrivelsen nedenfor i afsnit 1.b og
BF fastsattes i henhold til beskrivelsen nedenfor i afsnit 1.c.

l.a. Garanterede ydelser, if. § 66, stk. 1 i regnskabsbekendtearelsen

Henszattelserne til de garanterede ydelser opgeres pa folgende vis:

GY= Y (YSpas?+Adm] -B,akt:")+IBNS
xeBestand
hvor Y? er den fulde garanterede ydelse for medlem x,

pas, er passivet opgjort pd markedsvardigrundlaget for medlem x,
Admy er markedsvaerdien af den forventede fremtidige udgift til administration for

medlem x,

B, er den fremtidige aftalte pramie for medlem x,

akty™ er aktivet med pramiefritagelse opgjort pd markedsvaerdigrundlaget for
medlem x, _

IBNS er hensettelserne til de indtrufne men endnu jkke anmeldte eller fuldt
opgjorte skader.

Medlemmer i bidragsfrideekning opgeres under antagelse om straks begyndende
bidragsbetaling.

Opgerelsen af administrationsudgiften fremgér af afsnit 2.

1.b. Bonuspotentiale pa fremtidige preemier, if. § 66, stk. 2 i regnskabsbekendteorelsen

Bonuspotentiale pa fremtidige preemier opgeres pé folgende vis:

BP= maks(Bxa B —(Yf’Gpas,‘f‘ +Admf’“‘);0)

x€Bestand




hvor Y>¢=YS-FP?, A
FP¢ er den garanterede fripoliceydelse for medlem x,

Adm>™  er markedsveerdien af den forventede fremtidige udgift til administration
af aftalen om indbetaling af fremtidige premie for medlem x,

Opgorelsen af administrationsudgiften fremgéar af afsnit 2.

l.c. Bonuspotentiale pa fripoliceydelser., if. § 66, stk. 3 i regnskabsbekendtgorelsen

Bonuspotentiale pa fripoliceydelser opgeres pa folgende vis:

BF= ) maks (Vhensaetff"" —maks (FPf -pas? + AdmI™™; GY, ) ; 0)
xeBestand
hvor GY, = Y pas? + Adm” - B akt?
Adm™" er markedsverdien af den forventede fremtidige udgift til admini-

stration af vardien af den allerede indbetalte preemie for medlem x,
Vhensaet;™ er verdien af den retrospektive hensttelse for det enkelte medlem.

Opgorelsen af administrationsudgiften fremgar af afsnit 2, og opgerelsen af verdien af den
retrospektive hensttelse fremgar af afsnit 4.

2. Opgorelse af administrationsudgifterne

I 'henhold til afsnit 1 indgar felgende elementer i opgerelsen af administrationsudgifterne:

Adm} markedsvardien af den forventede fremtidige udgift til administration for
medlem x, '

Adm>™  markedsverdien af den forventede fremtidige udgift til administration af aftalen
om indbetaling af fremtidige preemie for medlem x og

Adm™™  markedsveardien af den forventede fremtidige udgift til administration af
vardien af den allerede indbetalte praemie for medlem x.

Der gelder at:

Adm = (gebyr™ +y"Henst,™**)(akt?, + OL? )+ ("B, + BB ) akts™

Adm;"™ = (gebyr™ +y"Henset, " )(akty . + OL? )
Adm>™ = Adm™ — Adm.™™

hvor gebyr™ er det stykgebyr, som medlemskabet giver anledning til,




m

Yyt er den administrationsbelastning, som Henset.*"™ giver anledning til,

o™ er den administrationsbelastning, som B, giver anledning til,

g™ er den administrationsbelastning, som B™ giver anledning til,

hvor B2® er den skyldige preemie som folge af eventuelt bidragsfridaekning,
Hensat."*"  er 1. ordens hensattelsen for medlem x,

OL%, er en opsat livrente opsat i r ar,

akt?, er preemiebetalingsrente for etlivsforsikringer uden preemiefritagelse.

3. Opgorelse af vaerdien af den retrospektive henszettelse for hvert medlem

Verdien af den retrospektive henszttelse for hvert medlem pé tid t opgeres som:

Vhensat}, = (1-k;; )Hensat) 7"

X,t

1.orden

hvor Hensat, ™" er hensettelsen opgjort pa tegningsgrundlaget for medlem x pé tid t og kf,Ft er
en faktor, der angiver at BF, , = BF, 7" .

kf‘: er 0, s& leenge der med den lobende indtjening for fordeling af det realiserede resultat og
henlagte midler i kollektivt bonuspotentiale er tilstrakkelig kapital til at honorere garantierne.

4. Markedsvardiparametre

Forsikringsrisiko
Intensiteten for invaliditet inkl. risikotillaeg svarer til anmeldte 2. ordens intensitet pa
beregningsgrundlaget G82. Reaktivering anvendes ikke langere i markedsverdigrundlaget.

Intensiteten for dedsfald for mend og kvinder er henholdsvis

° lu;n — 0’000071 + 10(0,048267-x+4,961516—10)
[ /'l,f — 0,000038 + 10(0,048407-x+4,769894—10)

Dgadeligheden er estimeret ud fra PFA Pensions dedelighedserfaringer ultimo 2006. Der er indtil
nu f& dedsfaldsobservationer i en reekke aldersgrupper i Larernes Pension, iseer blandt de aktuelle.
Estimation af dedeligheden er derfor behaftet med betydelig usikkerhed. Da lererne forventes at
have et forlgb svarende til funktionzerer, som udger PFA Pensions bestand, og da PFA Pensions
materiale bygger pa langt flere observationer, anses det for mere rimeligt at anvende PFA
Pensions tal.

De estimerede dedsfaldsintensiteter er alene baseret p4 den observerede dedelighed. Derfor er
selskabets forventninger til den fremtidige levetidsforbedring ikke indregnet i intensiteterne.




Derimod er forventningen til den fremtidige levetidsforbedring indregnet i risikotillzegget pa
dedeligheden. '

For invalideprodukter anvendes folgende dedelighedsintensiteter:

. ,u;d =—0,27346 + 10(0,0019-x+9,373—10)
° /,l;d — 0,006905 + 10(0,076197~y+3,538818—10)

Dog kan invalidededeligheden for mand henholdsvis kvinder ikke blive lavere end u” og ,u;‘ .

For kollektive risikoelementer anvendes 1. ordens G82-satser. Disse satser indeholder risikotillaeg.

Rentestruktur

Lerernes Pension benytter rentekurven baseret pa danske swaprenter estimeret af Finanstilsynet.
Diskontering af forpligtelserne foretages med denne rentekurve reduceret med pensionsafkastskat.

Administration
I henhold til afsnit 2 anvendes der folgende omkostningssatser:

Stykgebyr 180 kr.
o 3,00 %
B 3,00 %
Y 0,0004 %

Risikotilleg
Risikotilleegget ligger pa invaliditet, dedelighed (inkl. invalidededelighed) og pa de kollektive
intensiteter.

For invaliditet er forskellen mellem markedsverdiintensiteten og den faktiske intensitet en del af
risikotillegget. Tilsvarende er forskellen mellem den faktiske intensitet og
markedsveardiintensiteten risikotilleegget for invalidededeligheden.

I dedeligheden indregnes risikotillegget ved en reduktion af faktoren ¢ i Gompertz-Makeham
formen. Faktoren c reduceres med 1,66 %.

For de kollektive intensiteter er forskellen mellem 1. orden og de faktiske intensiteter en del af
risikotilleegget.

IBNS

Selskabet har tidligere opereret med en serskilt RBNS-hensettelse og IBNR-henszttelse. Disse
hensettelser regnes nu som én samlet, IBNS-hensettelsen, og denne fastsattes som 0,7 % af 1.
ordens reserven, og den fastsattes pd bestandsniveau.

Skensmessigt fordeles IBNS-henszttelsen med 29/30 som pensionshensattelse og 1/30 som
erstatningshensattelse.




5. Generelt

Datagrundlaget for anmeldelsen er baseret pa beregninger af markedsvaerdihenszttelsen ps den

samlede bestand i Forca og PFA (tidligere administrator). De anmeldte markedsveerdiregler
vedrarer forsikringsklasse I og V1.

Ved overgangen til de nye beregmﬁgsformler er der som udgangspunkt foretaget tilpasninger i
parametrene, sd den samlede markedsvaerdihensattelse er uendret pa neer mindre
systemjusteringer.

Pa dadeligheden er risikotilleegget beregnet ved en reduktion af faktoren ¢ i Gompertz-Makeham
formen. Hidtil har risikotillagget vaeret regnet som en tidsafhangig reduktion af dedeligheden,
svarende cirka til et fald i dedeligheden pa en halv procent om aret. Andringen skyldes
overgangen til Forca, hvor der anvendes andre metoder til beregning af risikotilleegget. Der
henvises i gvrigt til redegarelse i henhold til § 4, stk. 4.

Der ses nu bort for muligheden for reaktivering ved opgerelsen af markedsvardihensattelserne,
idet det for nervaerende ikke understettes af Forcas IT system. Denne @ndring har ingen effekt pa
den samlede markedsveardihensattelse, men afstedkommer en @ndring i bonuspotentialer og
garanterede ydelser.

Formlerne for administrationsomkostningerne er zndret, og det har derfor vaeret nedvendigt at
foretage en omparametrisering. Markedsvardiparametrene for administrationen er fastsat séledes,
at de forventede administrationsomkostninger er uendrede.

Der anmeldes nye principper for opgerelse af IBNS-hensattelsen. Selskabet vil lobende folge
udviklingen heri og justere satsen efter behov. Andringen skyldes overgangen til Forca, hvor der
anvendes andre systemer for opgarelse af IBNS-hensattelsen. Der henvises i gvrigt til redegorelse
i henhold til § 4, stk. 4.

Den @ndrede markedsvardiopgerelse har generelt ingen gkonomisk betydning for de samlede
markedsveerdihensettelser. Der er derimod alene sket en omfordeling fra bonuspotentialer til
garanterede ydelser. Dette skyldes, at selskabet anvender si relativt lave rentefodder pd 1. ordens




grundlagene, at markedsvardistyrkelsen med det nuvarende renteniveau er begrenset.

Det er selskabets vurdering, at det anmeldte regelsat for opgerelse af 1ivsforsikringshehsaettelser
til markedsverdi er rimeligt og betryggende. Der er ikke tale om realitetseendringer, men
udelukkende tilpasning til den nye administrators it systemer - p& ner afskaffelsen af reaktivering
i modellen.

he-Olsen
25. april 2008
| Angivelse af navn
Steen Schouenborg
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