pension

Finanstilsynet
Gl. Kongevej 74 A
1850 Frederiksberg C

Anmeldelse af teknisk grundlag m.v.

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed samt bekendtggrelse nr. 1067 af 27.
oktober 2006 anmeldes det tekniske grundlag for letpension — herefter kaldet let2007.

‘ Brevdato

25/7 2008

‘ Forsikringsselskabets navn

letpension, livsforsikrings- og pensionsselskab A/S

Overskrift
Forsikringsselskabet angiver en praecis og sigende titel pa anmeldelsen.

Anmeldelse af letpensions tekniske grundlag, let2007

Resume
Resuméet skal give et fyldestggrende billede af anmeldelsen.

Anmeldelsen indeholder hele letpensions tekniske grundlag og vedrgrer:

markedsrenteprodukter, hvor letpension investerer kundens midler
risikodaekninger, der baseres pa naturlig preemie
indskudsbetalte risikodeekninger

Lovgrundlaget
Det angives, hvilket/hvilke nr. i § 20, stk. 1, anmeldelsen vedrgrer.
1. De forsikringsformer, som selskabet agter at anvende.
2. Grundlaget for beregning af forsikringspraemierne, tilbagekgbsvaerdier og fripolicer.
3. Regler for beregning og fordeling af realiseret resultat til forsikringstagerne og andre
berettigede efter forsikringsaftalerne.
4. Selskabets principper for genforsikring, herunder belgbsgranser
5. Regler for afgivelse af helbredsoplysninger til bedgmmelse af risikoforholdene.
6. Grundlaget for beregning af livsforsikringshensaeettelser for sdvel den enkelte forsikringsaftale
som for selskabet som helhed
7. Regler, hvorefter pensionsordninger med Igbende udbetalinger tegnet eller aftalt som
obligatoriske ordninger i et forsikringsselskab eller en pensionskasse kan overfgres fra eller til
selskabet i forbindelse med overgang til anden anszettelse eller i forbindelse med
virksomhedsoverdragelse eller virksomhedsomdannelse.
Ikrafttraedelse

Dato for ikrafttraedelse angives.

1/8 2008
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FAndrer fglgende tidligere anmeldte forhold
Forsikringsselskabet angiver, hvilken tidligere anmeldelse eller anmeldelser nuvaerende anmeldelse
ophzever eller a&ndrer.

Ingen - dette er den fgrste anmeldelse af letpensions tekniske grundlag

Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang

Anmeldelsens indhold med analyser, beregninger m.v. pd en sa klar og praecis form, at de uden
videre kan danne basis for en kyndig aktuars kontrolberegninger. Det skal oplyses, hvilken
forsikringsklasse det anmeldte vedrgrer.
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Teknisk grundlag for letpension
let2007
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Det tekniske grundlag for letpension er opbygget efter de 7 punkter i lovgrundlaget, jf. lov om
forsikringsvirksomhed §20, stk.1:

WN =

o Uk

De forsikringsformer, som selskabet agter at anvende.

Grundlaget for beregning af forsikringspraemierne, tilbagekgbsvaerdier og fripolicer.

Regler for beregning og fordeling af realiseret resultat til forsikringstagerne og andre
berettigede efter forsikringsaftalerne.

Selskabets principper for genforsikring, herunder belgbsgraenser

Regler for afgivelse af helbredsoplysninger til bedgmmelse af risikoforholdene.

Grundlaget for beregning af livsforsikringshensaettelser for savel den enkelte forsikringsaftale
som for selskabet som helhed

Regler, hvorefter pensionsordninger med Igbende udbetalinger tegnet eller aftalt som
obligatoriske ordninger i et forsikringsselskab eller en pensionskasse kan overfgres fra eller til
selskabet i forbindelse med overgang til anden anseettelse eller i forbindelse med
virksomhedsoverdragelse eller virksomhedsomdannelse.
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1 De forsikringsformer, som selskabet agter at anvende.
Sumforsikringer

115 Ophgrende livsforsikring (Forsikringklasse I)
Rateforsikringer

165 Ophgrende livsforsikring i rater (Forsikringklasse I)
Renteforsikringer

210 Livsvarig livrente (Forsikringklasse III)
211 Opsat livrente (Forsikringklasse III)
212 Simpel, opsat livrente (Forsikringklasse III)
215 Ophgrende livrente (Forsikringklasse III)
216 Opsat, ophgrende livrente (Forsikringklasse III)
240 Individuel bgrnerente (Forsikringklasse I)
265 Opsat arverente med straks begyndende risiko (Forsikringklasse I)

Renteforsikringer, 2 liv.

515
630

635

661
666

Ophgrende livsforsikring pa kortest liv (Forsikringsklasse III)
Opsat, livsvarig overlevelsesrente med straks begyndende risiko

(Forsikringklasse III)

Opsat, ophgrende overlevelsesrente med straks begyndende risiko
(Forsikringklasse III)

Opsat, livsvarig livrente pa kortest liv (Forsikringklasse III)
Opsat, ophgrende livrente pa kortest liv (Forsikringsklasse III)

Grundformerne er alle opbygget ud fra de generelle grundlagsstgrrelser i afsnit 2.
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2 Grundlaget for beregning af forsikringspraeemierne og livsforsikrings-
henseaettelserne

2.1 Beregningsgrundlaget
letpensions beregningsgrundlag baserer sig pa naturlig preemieberegning og beregnes efter diskret

teknik.
2.1.1 Risikoelementer

x betegner fyldt alder for en mand.

y betegner fyldt alder for en kvinde.

T betegner kohorden - dvs. &r og méned for kundens tekniske fadselsdag, jf. nedenstdende definition
af aldersberegningen.

2.1.1.1 Aldersberegning

Alderen beregnes ud fra en teknisk fgdselsdato, der defineres som primo maneden efter den faktiske
fodselsdato. Kunden er saledes hel alder pa den tekniske fadselsdato.

2.1.1.2 Normal dgdelighed

g betegner den manedlige dgdssandsynlighed og defineres i selskabets satsbilag, der vedlaegges det
tekniske grundlag.

2.1.2 Rente

2.1.2.1 Teknisk rente

Den tekniske rente betegnes /.

2.1.2.2 Omregningsrente

Ved overgang til aktuel pension kan en forsikring vaelges omregnet til hgjt forrentet grundlag, jf.
afsnit 2.1.2.3.

Omregningsrenten for forsikringer pa hgjt forrentet grundlag (hvor renten garanteres) betegnes jg.,,
og beregnes ud fra rentekurven efter formlen:

Opsatperide | Kp14(X.n)
2

jgar={1- PAL - satgt)) (] Rentekurv Helta[ 2

Adm_omKt) - Prov(t) - Inv_omkgq(t)

hvor K211(X,n) er passivet defineret i afsnit 2.1.9 med en nettorente p% 0% og regnet p% det
gzldende dgdelighedsgrundlag (svarende til den forventede restlevetid).

For ugaranterede forsikringer anvendes en omregningsrente, j 4., der beregnes som:

jugar =igar + PICKAKT [{1- Pal- sat§t)) - Inv_omkygar(t) + Inv_omkg,(t)
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Stgrrelsen PICK betegner det ekstraafkast, der kan opnas i andre aktivklasser end obligationer. AKT
betegner den forventede andel i disse aktivklasser. Parametrene defineres i selskabets satsbilag, jf.
afsnit 8.

2.1.2.3 Omregning af ydelser til hgjt forrentet grundlag

Omregning sker alene pa den aktuelle livrente ydelser pa pensioneringstidspunkt.

En ophgrende livrente og en tilhgrende opsat livrente af samme stgrrelse kan ved omregning
betragtes som en ydelse.

Omregningen sker ved at anvende jg, hhv. juar, jf. afsnit 2.1.2.2. som rentesatser i beregnings- og
grundlagsstgrrelserne defineret i afsnit 2.1.6. - 2.1.11.

I det omfang, at der er friholdte belgb pd en garanteret livrente, beregnes forsikringen som uden
friholdt belgb og opskrives Igbende med det ekstraafkast, som friholdelsesbrgken giver anledning til,
idet:

Friholdtbdgb

Friholdel@sbrakt) = Min| 1; .
YdelselK o5 (x +1)

2.1.2.4 Sikkerhedstillaeg

Sikkerhedstillaeagget er indregnet i dgdeligheds og invaliditetsparametrene, hvor der er taget hgjde for
longevity.

2.1.3 Nettogrundlag

2.1.3.1 Nettopassiv

Ved nettopassivet for en forsikring eller forsikringsdel forstds kapitalveerdien af alle selskabets
gjeblikkelige og fremtidige forpligtelser.

2.1.3.2 Nettopraemie

Den naturlige nettopraeamie beregnes som sandsynligheden for forsikringsbegivenheden multipliceret
med risikosummen.

2.1.3.3 Nettoindskud

Nettoindskuddet bestemmes som nettopassivet ved tegningen.

2.1.3.4 Nettoreserve

Nettoreserven beregnes som nettopassivet med fradrag af den manedlige nettopraemie multipliceret
med preemiebetalingsrenten.

2.1.3.5 Generelle begraensninger

En forsikring ma ikke opbygges sdledes, at dens nettoreserve pa noget tidspunkt kan blive negativ,
bortset fra det, der kan fremkomme ved, at praemien beregnes som en arlig naturlig praemie.

En forsikring, der indeholder invaliditetsydelse, ma ikke vaere opbygget sdledes, at nettoreserven kan
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falde ved invaliditetens indtreeden, eller saledes opbygget, at nettoreserven kan stige ved
reaktivering.

2.1.4 Bruttogrundlag

2.14.1 Praemie og indskud

Ved praemie forstds enhver serie af aftalte fremtidige indbetalinger samt den del af farste indbetaling,
der svarer til de fremtidige aftalte indbetalinger.

Andre indbetalinger er indskud.

2.1.4.2 Bruttopramie og bruttoindskud

Bruttopraemier og -indskud beregnes som de tilsvarende nettostgrrelser, med tilleg af de
omkostninger, der er defineret i satsbilaget, som vedleegges det tekniske grundlag.

2.1.4.3 Fripolice

Der henvises til afsnit 7.

2.1.4.4 Tilbagekgb.

Der henvises til afsnit 7.
2.1.5 Renteuafhangige stgrrelser - 1 liv

2.1.5.1 Dekrementfunktioner og overlevelsessandsynligheder

Grundlaget beskrives som en funktion af sandsynligheden for at dg@, q. Den tilsvarende
overlevelsessandsynlighed beregnes som:

P = 1- .09,
Fra overlevelsessandsynlighederne finder vi dekrementfunktionen:

X X—Xg px0
Endvidere defineres:

RDx,t = th/tpx

2.1.6 Grundlagsstgrrelser - 1 liv

Som fglge af, at letpension anvender diskret beregningsteknik er der ingen
integrationsformler, idet alt kan beregnes som simple summer.

Til beregning af grundformerne i afsnit 2.1.9 anvendes fglgende formler

B 1-v"
n f E@_V]/f ”
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1
hvor v = 1— og f er den reciprokke vaerdi af preemiebetalingsfrekvensen.
+1
D, = (1+i)™" 1,
> 2 DI
N, = —D,,... + - D..
[x]+i 12 + /12
” =12 12 . iz 12 &
11 1 119 11 1
My = > SDwuneOnoligeine * 2 2 75 Diineunabynine
=212 ii+izo 12
D2 = D, O
a 11 1 a 119 11 1 a
Nx = z _D[x]+i/12 + z Z_Djﬂ/]_z ’
=12 12 im0 12

hvor [x] betegner heltalsvardien af x.

2.1.7 Renteuafhangige stgrrelser - 2 liv

2.1.7.1 Dekrementfunktioner og overlevelsessandsynligheder

Dekrementfunktionen for 2 liv defineres som:

l, = 1,0

Xy X 7y

Herudfra kan overlevelsessandsynligheden, p, og sandsynligheden for dgd, q, for begge liv beregnes
som:

Py = g/l
thy = 1_tpxy
Samt hjzelpestgrrelsen:
RDy: = (Oy/ Py

2.1.8 Grundlagsstgrrelser - 2 liv

Til beregning af grundformerne i afsnit 2.1.10 anvendes fglgende formler

D, = (+i)*0O,0,

y
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11 1 119 11 1
ny = z 1_2D[x]+i 112, y=x+{ x]+i /12 + Z Z_2D1‘+i 112, y-x+j+i 12 1
i=(x-[x])*12 j=[x]+1i=0 1

hvor [x] betegner heltalsveerdien af x.

11 1 119 11 1

M Xy = z TZ D[x]+i 112, y-x+{ x]+i 112 @/12 q[x]+i 112,y—-x+[ x]+i /12 + z ZTZ Dj+i 112, y-x+j+i 112 @/12 qj+i n2,y-x+j+inz2 '

i=(x-[x])*12 j=[x]+1i=0

hvor [x] betegner heltalsvaerdien af x.

2.1.9 Grundformer - 1 liv

Ophgrende livsforsikring - Grundform 115

Mx_Mn
K115(X’n) = D— !

X

hvor n er forsikredes alder pa udlgbstidspunktet
Livsvarig livrente - Grundform 210
Ko1o(¥) = —

Opsat livrente - Grundform 211

Kopp(x,n) = —

hvor n er forsikredes alder pa udlgbstidspunktet

Simpel, opsat livrente - Grundform 212

n-x N
Kou(x,n) =V F /

hvor n er forsikredes alder pa udlgbstidspunktet

n

Ophgrende livrente - Grundform 215

NX_Nn
K,is(x,n) = D—’

X

hvor n er forsikredes alder pa udlgbstidspunktet
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Opsat, ophgrende livrente - Grundform 216

Np—Nm
Koe(X,n) = ——,
Dy
hvor: n er forsikredes alder p& opsaettelsestidspunktet
m er forsikredes alder pa ophgrstidspunktet

Individuel bgrnerente - Grundform 240

N, -N,,
- _ (n-2)
K,o(X,nz) = a - —Dx ,
hvor: n er udlgbsalderen for barnet

z er barnets alder

Opsat arverente med straks begyndende risiko - Grundform 265

r Nx+r - Nx+r+g
K265(Xlr’g) =V @‘a‘_D—

X
hvor: r = OpsatAlder - x
g = GarantiUdlobAlder - OpsatAlder

OpsatAlder er forsikredes alder pa opsaettelsestidspunktet
GarantiUdlobAlder er forsikredes alder pa udlgbstidspunktet for garantien

2.1.10 Grundformer - 2 liv

Ophgrende livsforsikring pa kortest liv - Grundform 515
M

X,y X+n,y+n

D D

X,y xy
hvor x+n er ophgrsalderen.

Ksis(X,y,n) =

Opsat, livsvarig overlevelsesrente med straks begyndende risiko - Grundform 630
N

Keso(x,y,n) = Dy+n _ >I<;n,y+n ,

y Xy

hvor n er opsaettelsesperioden

Opsat, ophgrende overlevelsesrente med straks begyndende risiko - Grundform
635
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N., —N N,., - N
— + + + ,y+|’ X+n,y+n
Kess(X,y,1n) = ’ rD o D '
y xy
hvor: r er opseettelsesperioden

n er ophgrsperioden

Opsat, livsvarig livrente pa kortest liv - Grundform 661

Kesr(X, y,N) = %:

Xy

hvor n er opsaettelsesperioden

Opsat, ophgrende livrente pa kortest liv - Grundform 666

NX+n - N
_ ,y+n X+n+m,y+n+m
Kge1(X y,n) = ,

hvor: n er opsattelsesperioden
m er ophgrsperioden

2.1.11 Forsikringer med forhgjet dgdsrisiko

For forsikringer med forhgjet dgdsrisiko anvendes en faktor til forggelse af basis-dgdeligheden.

2.1.11.1 Forhgjet dadsrisiko

Let2007M
Ox, forhajet = fdadx [xT

Rammerne for faktorernes stgrrelse defineres i satsbilaget, som vedlagges det tekniske grundlag.

Let2007K

Ay, forhajet = fdady Wy T

Rammerne for faktorernes stgrrelse defineres i satsbilaget, som vedlaegges det tekniske grundlag.
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3 Regler for beregning og fordeling af overskud til forsikringstagerne og
andre berettigede efter forsikringsaftalerne
letpensions produkter er ikke bonusbarende, men kan karakteriseres som hhv:

e markedsrenteprodukter, hvor letpension investerer kundens midler
« risikodaekninger, der baseres pa naturlig praemie.
e Indskudsbetalte risikodaekninger

3.1 Markedsrenteprodukter
For selskabets markedsrenteprodukter fremskrives kundernes depot efter fglgende formel:

Depot(t+1)

Depot(t)

Praemie(t)

Indskud(t)

AMB(t)

Udbetaling(t)

- Risikopraemie(t)

+ Realiseret afkast(t)

- PAL(t)

- Administrationsomkostninger(t)
- Investeringsomkostninger(t)

- Provision(t)

- Realisering af sikkerhedsbuffer(t)

L

En naermere gennemgang af indholdet i de ovenstdende poster er foretaget i redeggrelsen i henhold
til § 4, stk. 4, der er vedlagt denne anmeldelse.

3.2 Risikodakninger baseret pa naturlig preemie

For selskabets risikodaekninger baseret pa naturlig praemie fremskrives kundernes depot efter
fglgende formel:

Depot(t+1)

Depot(t)

Opkraevet praemie(t)

risikopraemie(t)

Provision(t)

- Administrationsomkostninger(t)

AMB(t)

+ Reservespring ved forsikringsbegivenhed(t)
- Udbetaling(t)

o

En naermere gennemgang af indholdet i de ovenstaende poster er foretaget i redeggrelsen i henhold
til § 4, stk. 4, der er vedlagt denne anmeldelse.
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3.3 Indskudsbetalte risikodakninger

Selskabets indskudsbetalte risikodaekninger er en kombination af en dgdsfaldsdeekningen og en SUL-
daekning. Kundernes depot fremskrives efter fglgende formel:

Depot(t+1)

Depot(t)

Opkraevet preemie(t)

risikopraamie(t)

Provision(t)
Administrationsomkostninger(t)

AMB(t)

Reservespring ved forsikringsbegivenhed(t)
Reservespring ved andring(t)
Udbetaling(t)

B |

1 + + 1

En neermere gennemgang af indholdet i de ovenstdende poster er foretaget i redeggrelsen i henhold
til § 4, stk. 4, der er vedlagt denne anmeldelse.
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4 Principper for genforsikring
Selskabets biometriske risici relaterer sig til hyppigheden af:

 Dgdsfald
 Invaliditet
e Overlevelse

Selskabet har indgdet en kvote-genforsikringsaftale pa 25% med et egetbehold pa 0,5 mio. kr. pa
positive risikosummer for invaliditet og dgdsfald.

Selskabet opererer ifglge forsikringsbetingelserne med ugaranterede priser pa savel dgdsfalds- som
invalidedaekninger, sdledes at priserne Igbende kan tilpasses i det omfang, at risikoen er
fejlestimeret.

Selskabet har valgt ikke at tegne en katastrofekontrakt, da det ikke giver mening f@r selskabets
portefglje har ndet et vist volumen.
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5 Regler for helbredsoplysninger
letpension foretager en elektronisk underwriting for alle forsikrede liv i forbindelse med tegning af
risikodaekninger.

Underwritingen er opbygget sdledes, at der stilles uddybende spgrgsmal i det omfang, at dette anses
ngdvendigt for at afklare risikoen. Modellen er opbygget af Hannover Re og letpension har i
samarbejde med Hannover Re efterfglgende fortaget indholdsmaessig justering og regional tilpasning.

Risikoen opggres som en samlet faktor, fd‘?’d, som multipliceres med den oprindelige sandsynlighed
for forsikringsbegivenheden, jf. afsnit 2.1.11.
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6 Livsforsikringshensaettelsen

Opggrelse af livsforsikringshensaettelser til markedsvaerdi tager udgangspunkt i regnskabs-
bekendtggrelsens § 66.

letpensions forsikringer tegnes uden ret til bonus men med ret til afkast fra en underliggende
aktivportefglje, jf. afsnit 3. Dette betyder imidlertid, at det ikke giver mening at tale om et
bonuspotentiale pa fripoliceydelser (BFY) hhv. bonuspotentiale pa fremtidige preemier (BP). Da
regnskabsstgrrelserne uanset dette er defineret sdledes, gengives letpensions beregning heraf
nedenfor.

For hver forsikring foretages szerskilt beregning af garanterede ydelser (GY), bonuspotentiale pa
fripoliceydelser hhv. pa fremtidige preemier. Efterfglgende summeres resultaterne for alle for-

sikringer, og livsforsikringshensaettelsen beregnes. Nedenfor gennemgas beregningsformlerne for
markedsvaerdistgrrelserne beregnet pa kundeniveau.

6.1 Markedsveaerdistgrrelser

I henhold til regnskabsbekendtggrelsens § 66 beregnes markedsveerdistgrrelserne GY, BP, BFY som:

GY = (Y KM + Adme™ - praM )+ IBNR + RBNS-ERH ,
BP = makdo;PAM -y P (KM — AdmfremPm |

BFY = makd0; VRe" - makdy Pl (kM + Adm™emFi. v (KM + Adm™em - paM )

hvor

« Yerde garanterede ydelser for kundeforholdet.

Prm
Y
. er den del af de garanterede ydelser, som er kgbt for fremtidig praemie.

Fri
Y
. er den garanterede ydelse som praamiefri forsikring.

M
« K™ er nutidsveerdi af en krones ydelse for kundeforholdet, hvor nutidsveerdien er beregnet
pa markedsvilkar pa elementerne risiko og rente.

Admfrem
. er markedsveaerdien af den forventede fremtidige udgift til administration af

kundeforholdet.

Admfrem,Prm
. er henscettelsen til den forventede fremtidige administration af den
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praemiebeaerende del af kundeforholdet.

Admfrem,Fri
er hensattelse til den forventede fremtidige administration som preemiefri

forsikring.

P er den aftalte praemie eksklusiv arbejdsmarkedsbidrag for kundeforholdet.

M
A
er nutidsveerdi pr. enhed aftalt preemie for kundeforholdet, hvor nutidsveerdien er
beregnet pa markedsvilkdr pa elementerne risiko og rente.

vV Retro
er vaerdien af den retrospektive hensaettelse for hver forsikring.

IBNR er henseaettelse til indtrufne, men endnu ikke anmeldte skader (jf. § 66, stk. 6) og udggr
summen af IBNR ved dgd.

RBNS er hensattelse til anmeldte men endnu ikke opgjorte skader.

ERH er erstatningshensazettelsen.

Ved fastseettelse af de garanterede ydelser for eventuelle forsikringer er der ikke taget hensyn til
eventuel reguleringsaftale.

Forhgjelser af aktuelle pensioner er indeholdt i garanterede vydelser for de forsikringer, hvor
forhgjelsen er givet som en garanti.

6.2 Regulering af livsforsikringshensaettelserne

6.2.1

Forventet fremtidige administrationsresultat

Vaerdien af de retrospektive hensaettelser skal fradrages nutidsvaerdien af det forventede fremtidige
administrationsresultat malt som forskellen mellem selskabets omkostningssatser og antagelserne i
markedsvaerdigrundlaget under hensyntagen til sandsynligheden for at forsikringen omskrives til
fripolice eller genkgbes.

Selskabets markedsvaerdiomkostninger fremgar af satsbilaget, der vedlaegges det tekniske grundlag.

6.2.2 Livsforsikringshensaettelserne

De samlede livsforsikringshenszettelser opggres som summen af

Garanterede ydelser (GY)
Bonuspotentiale pa fremtidige praemier (BP)
Bonuspotentiale pa fripoliceydelser (BFY)

6.2.3 Livsforsikringshensaettelsen for forsikring uden investeringsgaranti

For forsikringer uden investeringsgaranti beregnes livsforsikringshensaettelsen p& baggrund af
depotet.
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6.2.4 IBNR, RBNS og erstatningshensaettelser

IBNR, RBNS og erstatningshenseettelser beregnes som angivet i selskabets satsbilag.
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7 Regler for genkgb

I dette afsnit skal vi beskrive reglerne for tilbagekgb. Satserne for de nedenstdende
genkgbsomkostninger beskrives i selskabets satsbilag.

Som udgangspunkt kan selskabets livrenteprodukter ikke genkgbes. letpension kan dog tillade dette
alligevel, safremt det sker som falge af et jobskifte.

Selskabets g@vrige produkter kan alle opsiges med 1 maneds varsel, jf. i g@vrigt selskabets
forsikringsbetingelser.

Safremt en forsikring opsiges i utide, beregner selskabet et ekspeditionsgebyr, EKSP for denne
opgave. Stgrrelsen af gebyret fremgar af satsregulativet, der er vedlagt det tekniske grundlag.
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Bilag til det tekniske grundlag, 1et2007

Satsbilag

Selskabets satser vedr. omkostninger, provision, risikosatser, tilbagekgb m.v. fremgar af
neerveerende satsbilag. Satsbilaget er opdelt efter hver af produkttyperne:

« markedsrenteprodukter, hvor letpension investerer kundens midler
+ risikodaekninger, der baseres pa naturlig preemie.
e Indskudsbetalte risikodaekninger

De nedenfor defineres STK-satser er pa manedlig basis.

1 Markedsrenteprodukter
For markedsrenteprodukter er selskabets satser defineret som

1.1 Administrationsomkostninger

Selskabets beregner administrationsomkostninger, der relaterer sig til hhv. pramiebetalinger,
indskud, reservens stgrrelse, samt et fast gebyr. De til enhver tid galdende satser for nytegning
fremgar af nedenstdende tabeller for hver udbetalingsform:

Produkter Satstype Satsens Beregnes af
storrelse forsikringstagers
Alle OMK_IND 0% Indskud
Alle OMK_PRM 0% Praemie
Alle OMK_RES 0,5% Depot
Alle OMK_STK 0 kr. Depot

1.2 Investeringsomkostninger

Selskabets beregner investeringsomkostninger, der relaterer sig til hhv. praemiebetalinger, indskud,
reservens stgrrelse, samt et fast gebyr. De til enhver tid gaeldende satser for nytegning fremg%r af
nedenstaende tabeller for hver udbetalingsform:

1.2.1 Produkter uden investeringsgaranti

Satstype Satsens Beregnes af
stgrrelse forsikringstagers
INV_IND 0% Indskud
INV_PRM 0% Preemie
INV_RES 0,5% Depot
INV_STK 0 kr. Depot
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1.2.2 Produkter med 0%-investeringsgaranti

Satstype Satsens Beregnes af
stgrrelse forsikringstagers
INV_IND 0% Indskud
INV_PRM 0% Praemie
INV_RES 0,5% Depot
INV_STK 0 kr. Depot
1.2.3 Produkter med maksimal investeringsgaranti
Satstype Satsens Beregnes af
storrelse forsikringstagers
INV_IND 0% Indskud
INV_PRM 0% Praemie
INV_RES 0,5% Depot
INV_STK 0 kr. Depot

1.3 Provision

Selskabets beregner provision, der relaterer sig til hhv. praemiebetalinger,
stgrrelse, samt et fast gebyr. De til enhver tid geeldende satser for nytegning fremgar af

nedenstaende tabel:

indskud,

Produkter Satstype Satsens Beregnes af
storrelse forsikringstagers
Alle PROV_IND 0% Indskud
Alle PROV_PRM 0% Praemie
Alle PROV _RES 0,5% Depot
Alle PROV_STK 0 kr. Depot

1.4 Risikosatser
Selskabets risikosatser for normale bedgmmelser er

1.4.1
g betegner den manedlige dgdssandsynlighed.

Normal dgdelighed

Maand
Sandsynligheden for at dg i alder x for en mand med fodselsar T er:

Oy = 0o + (1—0,) [L-exp-exp@ X~ B)),

hvor a =a

1 ( 1 j
o +a,|1-
1+expk T —t,)) 1+expk T —t,))
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1 1
o = + 1- +20Lfr
9P rexpk 1) ( 1+exp4<mT—to»J
Med
do to k a, a, :Bo :81
0,000045 1832 0,01481 0,0739 0,1005 9,995 13,097
Kvinder

Sandsynligheden for at dg i alder x for en kvinde med fgdselsar T er:

Our =do + 1-0p) [(Il— exp(— EXp@'D(_:B))I

hvor a =a, L +0’1(1_ : J
1+expk [T —t,)) 1+expk T —t,))

1 1
Y = + 6| 1- +2
9B ekt P ( 1+expa<mT—to»J
Med
qo to k a, a, Bo By
0 1887 0,088 0,09636 0,09377 12,328 12,890

2 Praemiebetalte risikodaekninger
For preemiebetalte risikodakninger er selskabets satser defineret som

2.1 Administrationsomkostninger

Selskabets beregner administrationsomkostninger, der relaterer sig til hhv. praemiebetalinger,
udbetalinger, reservens stgrrelse som aktuel, samt et fast gebyr. De til enhver tid geeldende satser
for nytegning fremgar af nedenstaende tabeller for hver udbetalingsform:

Produkter Satstype Satsens Beregnes af
stgrrelse forsikringstagers
Alle OMK_STK 0 kr. Depot
Alle OMK_PRM 10 % Praemie
Alle OMK_RES_AKT 0 kr. Depot
Alle OMK_UDB 0 kr. Depot

2.2 Provision

Selskabets beregner provision, der relaterer sig til preemiebetalinger samt et fast gebyr. De til enhver
tid geeldende satser for nytegning fremgar af nedenstdende tabel:
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Produkter Satstype Satsens Beregnes af
stgrrelse forsikringstagers
Alle PROV_STK 0 kr. Depot
Alle PROV_PRM 10 % Risikopraemie

2.3 Risikosatser
Selskabets risikosatser for normale bedgmmelser er

2.3.1 Normal dgdelighed

g betegner den manedlige dgdssandsynlighed.

Maand
Sandsynligheden for at dg i alder x for en mand med fadselsar T er:

Oy = 0o + (1—0,) [L-exp-exp@ X~ B)),

hvor a =a, L +0'1(1‘ : j
1+expk T —t,)) 1+expk T —t,))

1 1
1+expkUT —tg)) 1+expk [T —tp))
Med
do to k a, a, ,80 ,31
0,000045 1832 0,01481 0,0739 0,1005 9,995 13,097
Kvinder

Sandsynligheden for at dg i alder x for en kvinde med fgdselsar T er:

Oer =0o + 1—0p) [(Il— eXF(_ EXp@'D(_:B))I

hvor a =a, L +0’1(1_ : J
1+expk [T -t,)) 1+expk UT -t,))

og B=/po T+ expk T —10)) +,31[1 1+expk T —to))j o

Med
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do to

ay

a,

Po

Py

1887

0,088

0,09636

0,09377

12,328

12,890

3 Indskudsbetalte risikodaekninger
For indskudsbetalte risikodaekninger er selskabets satser defineret som

3.1 Administrationsomkostninger

Selskabets beregner administrationsomkostninger, der relaterer sig til det beregnede indskud. De til
enhver tid geeldende satser for nytegning fremgar af nedenstdende tabeller for hver udbetalingsform:

Produkter Satstype Satsens Beregnes af
storrelse forsikringstagers
Alle OMK_IND 10 % Indskud
3.2 Provision

Selskabets beregner provision, der

relaterer sig til hhv. praemiebetalinger, indskud, reservens

stgrrelse, samt et fast gebyr. De til enhver tid geeldende satser for nytegning fremgar af
nedenstdende tabel:
Produkter Satstype Satsens Beregnes af
stgrrelse forsikringstagers
Alle PROV_STK 0 kr. Depot
Alle PROV_IND 10 % Indskud

3.3 Risikosatser

Selskabets risikosatser for normale bedgmmelser er

3.3.1

Normal dgdelighed

g betegner den manedlige dgdssandsynlighed.

Mand

Sandsynligheden for at dg i alder x for en mand med fodselsar T er:

Ay 7 =clap + A-do) ll—exp-expa - B)),

1

hvor a =a,

1+expk [T -t,)) *

al(l

og B=po

1
1+ expk T —tg)) '31(1

1

1+expk(T —t,))

|

1

L+expk (T —1p))

|2t
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Med
do to k a, a, B, By ¢
0,000045 1832 0,01481 0,0739 0,1005 9,995 13,097 1,1
Kvinder

Sandsynligheden for at dg i alder x for en kvinde med fgdselsar T er:

AT =cdp + AL-dp) [fL-exp-exp@ X-B))),

hvor a =a, L +0’1(1_ : J
1+expk [T —t,)) 1+expk T —t,))

og B=fo T expk T —10)) +,31(1 1+exp4<mT—to))J e

Med

do to k a, a, ,Bo 131 9
0 1887 0,088 0,09636 0,09377 12,328 12,890 1,1

4 Forhgjet dagdelighed

I forbindelse med forhgjede dgdeligheder opereres med faktorer, fygq, der multipliceres pd de
oprindelige dgdssandsynligheder.

Satsen fqgq kan antage veerdier i intervallet:

Sats Min Maks
f dad 0,8 5

Uanset satsen, fdﬂd, kan den forhgjede dgdelighed, (q Efdﬂd), aldrig blive stgrre end 1.

5 Tilbagekgb

Safremt en forsikring opsiges i utide, beregner selskabet et ekspeditionsgebyr, EKSP for denne
opgave. Stgrrelsen af gebyret er:

Sats Stdrrelse
EKSP 0 kr.

6 Sikkerhedsbuffer

I forbindelse med selskabets markedsrenteprodukter, der tegnes med en 0% investeringsgaranti,
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tilbageholdes en del af kundens afkast i en sikkerhedsbuffer, SIKK, der defineres som:

Sats Stagrrelse
SIKK 4 %

7 MV-satser
I markedsvaerdigrundlaget defineres satser pa rente-, risiko- 0g omkostningssiden.

7.1.1 Rente

Den rente, der anvendes til diskontering, offentligggres af Finanstilsynet.

7.1.2 Risiko
I markedsvardigrundlaget anvendes de samme risikosatser som specificeret i det tekniske grundlag,
idet der allerede i dgdeligheden er indarbejdet sikkerhedstillzeg for longevity.

For preemiebetalte risikodaekninger gaelder i gvrigt, at risikosatserne er ugaranterede, hvorfor det
ikke anses for ngdvendigt at indlaegge sikkerhedstillaeg.
7.1.3 Omkostninger

Selskabets forventede omkostninger kan opsplittes i /letpensions administrationsomkostninger,
betaling af provision samt investeringsomkostninger. Totalen for disse 3 elementer udggr

Produkter Satstype Satsens Beregnes af
storrelse forsikringstagers
Alle OMK_IND 0% Indskud
Alle OMK_PRM 0% Preemie
Alle OMK_RES 0,55% Depot
Alle OMK_STK 50 kr. Depot

For praemiebetalte og indskudsbetalte risikodaekninger defineres selskabets satser som i det tekniske
grundlag.

8 IBNR, RBNS og erstatningshenszettelser

8.1.1 1IBNR ved dgd

IBNR ved dgd er opgjort til 5% af arets forfaldne praemie. Der vil Isbende blive fulgt op pa niveauet
af IBNR-reserven, saledes at det over tid vil blive tilpasset erfaringsgrundlaget.

8.1.2 RBNS

RBNS er hensaettelse til anmeldte men endnu ikke ekspederede skader.

Alle policer i selskabet undersgges, om der er anmeldt forsikringsbegivenhed, som endnu ikke er
ekspederet. RBNS henseettelsen beregnes herefter som risikosummen med fradrag af reserven.

8.1.3 Erstatningshensaettelse
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Erstatningshensaettelse omfatter ikke betalte men forfaldne forsikringsydelser. Belgbet beregnes som
summen af forfaldne, men endnu ikke betalte forsikringsydelser

9 O@vrige stgrrelser

I forbindelse med beregningen af ydelsen pd& markedsrenteprodukter uden investeringsgaranti
anvendes den forventede risikopreemie pd aktier, PICK, samt aktivallokeringen herpd, AKT, som
udggr:

Sats Stagrrelse
PICK 3%
AKT 40%

I forbindelse med selskabets forrentning af kundernes midler i den fgrste mdned, anvendes en
kontantrente, r3(t), der udgor:

Sats Stagrrelse
r3(t) 2 %

Mikael Vest

Tina Dindorp

Claude Reffs



