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Anmeldelse af teknisk grundlag m.v.

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag m.v. samt
@ndringer heri anmeldes til Finanstilsynet. Det skal anmeldes senest samtidig med, at grundlaget
m.v. tages i anvendelse. I denne anmeldelse forstas ved forsikringsselskaber:
livsforsikringsaktieselskaber, tvaergaende pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der
har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.
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}E&ﬁnger til anmeldelse om overskudsdisponering for 2008

Bilag 1 til neerveerende anmeldelse erstatter bilag 1 til anmeldelsen af 20. december 2007.

ZAndringerne til anmeldelse om overskudsdisponering vedrerer anvendelse af resultat af gruppeliv

(3.0 1 bilag 1), hvor der i anmeldelsen af 20. december 2007 kom en utilsigtet rettelse. Princippet
svarer igen til de anmeldte principper for 2007.

Desuden @ndres forrentningen af egenkapitalen og sarlig bonushensettelsen (1.2 i bilag 1),

séledes at forrentninger beregnes pé baggrund af drets gennemsnitlige egenkapital henholdsvis
serlige bonushenszattelser.

Anmeldelsen vedrerer FiL § 20 stk. 1 nr. 3, § 21 stk. 1 og 2 samt Kontributionsbekendtgerelsen §
5 stk. 2. Anmeldelsen af egenkapitalens andel af det realiserede resultat folger ”Vejledning om
markedsdisciplin og anmeldelse af regler for egenkapitalens andel af det realiserede resultat i
livsforsikringsvirksomheder og tvaergiende pensionskasser”.
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Anmeldelsen vedrarer kﬁ}lger. 4
Zndringerne i bilag 1 vedrarer

1. anvendelse af resultat af gruppeliv (punkt 3.0)

2. forrentningen af egenkapitalen og serlig bonushenseattelsen (punkt 1.2)
Ad 1. Anvendelse af resultat af gruppeliv
Ordlyden i bilag 1 til anmeldelsen af 20. december 2007

”Et belagb svarende til 2endringen i solvenskravet vedrerende gruppeliv tilfalder egenkapitalen og
serlige bonushensattelser.”

@ndres til

”Et beleb svarende til en eventuel stigning i solvenskravet vedrgrende gruppeliv tilfalder
egenkapitalen og s@rlige bonushenszttelser.

Ad 2. Forrentningen af egenkapitalen og szrlig bonushensattelse

Ordlyden i bilag 1 til anmeldelsen af 20. december 2007

“Egenkapitalen og serlige bonushensattelser, begge opgjort primo &ret, forrentes med det
officielle nagletal N - Afkast for pensionsafkastskat.

andres til
”Arets gennemsnitlige egenkapital henholdsvis serlige bonushenszttelser, opgjort som
gennemsnittet af ultimo fer overskudsfordeling og primo, forrentes med det officielle nagletal N -

Afkast for pensionsafkastskat. ”

Arsagen til 2ndringen er bl.a. at individualiseringen af szrlig bonushenszttelse har betydet, at nye
medlemmer ellers ikke ville f& forrentning af deres szrlige bonushenszttelse 1. ar.
- -
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xAannnéxen Vedr;a;endé ahve;&else' af resultatet a? éruppehv eren korrektion af eg utilsigtet
rettelse og har derfor ingen gkonomisk konsekvens 1 forhold til de anmeldte principper for 2007.

ZAndringen vedrerende forrentningen af egenkapitalen og seerlig bonushenszattelse vil i den
nuvarende situation, hvor serlig bonushensattelserne er under opbygning, betyde at
forrentningen af bonushensattelserne vil vokse marginalt, nar afkastet er positivt.

Zndringen vurderes

o

ikke at have vaesentlige gkonomiske konsekvenser for forsikringstagerne

o

Okonomiske konsekvenser:

Zndringen vedrerende forrentningen af egenkapitalen og serlig bonushensettelse vil i den
nuverende situation, hvor szrlig bonushenseattelserne er under opbygning, betyde at
basiskapitalen, i kraft af den egede forrentning af serlige bonushensattelse, vil vokse marginalt,
nér afkastet er positivt. Dette vil give en marginalt bedre solvensdekning. Er afkastet negativ vil
solvensdakningen blive marginalt darligere.

Aktuarmaessige konsekvenser:
Der vurderes ikke at vaere serlige aktuarmassige konsekvenser f de anmeldte forhold.

St

4. juni 2008
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Overskudsdisponering

Principperne for overskudsdisponering er fastsat i overensstemmelse med ”Vejledning om
markedsdisciplin og anmeldelse af regler for egenkapitalens andel af det realiserede resultat i
livsforsikringsselskaber og tvargiende pensionskasser”.

Principperne anmeldes lgbende til Finanstilsynet.
Overskudsdisponeringen fordeler:

* Det realiserede resultat vedrerende forsikringer med ret til bonus
* Resultatet vedrerende syge- og ulykkesforsikring
¢ Resultatet vedrarende gruppeliv

Fordelingen sker til egenkapitalen, serlige bonushenszttelser samt til de forsikrede i gvrigt.

1.0 Anvendelse af det realiserede resultat vedrerende forsikring med ret til bonus
Det realiserede resultat for forsikringer med ret til bonus opgares efter kontributionsbekendt-
gorelsens § 2.

Det realiserede resultat vedrarende forsikringer med ret til bonus anvendes til:

* Opbygning af serlige bonushensettelser

* Forrentning af egenkapitalen og serlige bonushensattelser

* Risikoforrentning af egenkapitalen og serlige bonushenszttelser
* Resten - positivt eller negativt - tilfores de forsikrede.

1.1 Opbygning af scerlige bonushensattelser

Serlige bonushensattelser opbygges af et positivt realiseret resultat eller positive delresultater
heraf. Opbygningen fremgér af det anmeldte “Regulativ for s&rlige bonushenszttelser — gel-
dende fra 1. januar 2007”. Opbygningen finder kun sted, hvis der er sket genopretning af et
eventuelt forbrug af bonuspotentiale p4 fripoliceydelser, jf. kontributionsbekendtgerelsen § 8
stk. 1.

1.2 Forrentning

Arets gennemsnitlige egenkapital henholdsvis sarlige bonushensattelser, opgjort som gen-
nemsnittet af ultimo for overskudsfordeling og primo, forrentes med det officielle nogletal Ny
- Afkast for pensionsafkastskat.

1.3 Risikoforrentning

1.3.1 Risikoforrentning for aret

Egenkapitalen og szrlige bonushensattelser far tildelt en risikoforrentning for at stille risiko-
villig kapital til radighed.
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Risikoforrentningen tildeles kun i perioder med positivt realiseret resultat efter opbygning af
serlige bonushensettelser og kun med den del af belebet, som kan indeholdes i det positive
resultat.

Den samlede risikoforrentningsprocent beregnes som risikoforrentningen i procent af summen
af &rets forventede gennemsnitlige livsforsikringshensettelser for forsikringer med ret til bo-
nus og rets forventede gennemsnitlige kollektivt bonuspotentiale. Den samlede risikoforrent-
ningsprocent nedrundes til en hel procentsats. Procenten opdeles forholdsmessigt i én sats,
der vedrerer egenkapitalen, og én sats, der vedrerer serlige bonushensattelser. Livsforsik-
ringshensettelserne indgér for en eventuel reduktion af bonuspotentiale pa fripoliceydelser.

1.3.2 Udskydelse af risikoforrentning

Tildeling af risikoforrentning udskydes helt eller delvist, hvis det realiserede resultat er nega-
tivt eller, hvis risikoforrentningen ikke kan indeholdes i et positivt realiseret resultat efter op-
bygning af serlige bonushenszttelser.

1.3.3 Egenkapitalen og szrlige bonushensattelsers tilgodehavende - skyegekonto

Egenkapitalen og szrlige bonushensattelser kan have et tilgodehavende, som skal tildeles
senere, nar det kan rummes i det realiserede resultat, jf. kontributionsbekendtgarelsen § 5 stk.
7.

Det tilgodehavende belab kan vedrgre:

* Udskudt risikoforrentning for &ret og/eller tidligere ar, jf. afsnit 1.3.2.
* Tab dakket af egenkapitalen og sarlige bonushenseattelser, jf. afsnit 1.4.

Opgerelsen over, hvor meget egenkapitalen og sarlige bonushensattelser har til gode, kaldes
ogsa skyggekontoen. Skyggekontoen fores adskilt for henholdsvis egenkapitalen og serlige
bonushenszttelser.

Egenkapitalen og szrlige bonushensattelsers tilgodehavende beleb, som er opfert pd skygge-
kontoen, forrentes ikke.

Hvis der er tilgodehavende beleb pa skyggekontoen, og det realiserede resultat er positivt,
tildeles egenkapitalen og szrlige bonushenszttelser hurtigst mulig de manglende belab. Sel-
skabet kan valge — uden at muligheden for senere tildeling fortabes — ikke at tildele mere end,
at sterrelsen pa det forventede kollektive bonuspotentiale er tilstrazkkelig i forhold til bonus-
politikken.

1.4  Resten - positivt eller negativt - tilfores de forsikrede

Medlemmerne far bonus forud, jf. “Bonusregulativ geeldende fra 1. januar 2005”. Det betyder,
at den fastlagte bonus forlods tilskrives medlemmernes opsparing, selvom det realiserede re-
sultat mod forventning viser sig at vere utilstrackkeligt, herunder negativt.
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Forlodsbonus fratraekkes den del af det realiserede resultat, som tilfalder de forsikrede.

Den resterende del af det realiserede resultat til de forsikrede, tilferes kollektivt bonuspotenti-
ale.

Er denne del negativ, og er der ikke tilstrakkelige midler i kollektivt bonuspotentiale, kan det
resterende tab deekkes af den del af bonuspotentialet pa fripoliceydelserne, der mé disponeres
over, jf. afsnit 1.4.1.

Herefter deekkes resten forholdsmaessigt af egenkapital og serlige bonushenszttelser. Den del
af tabet, som egenkapitalen og szrlige bonushensettelser deckker, fores pé skyggekontoen, jf.
afsnit 1.3.3.

1.4.1 Disponibel andel af bonuspotentiale p4 fripoliceydelserne

Disponeringen af bonuspotentiale pa fripoliceydelser skal tage hajde for, at der ikke sker uri-
melig omfordeling mellem de forsikrede. Et eventuelt resterende negativt beleb, som folge af
et utilstrakkeligt realiseret resultat, fordeles derfor i forhold til forsikringernes oprindelige
tegningsgrundlag ud fra sterrelsen af de retrospektive hensattelser. De fordelte negative belob
dakkes af de tilherende bonuspotentialer pa fripoliceydelser.

2.0 Anvendelse af resultat af syge- og ulykkesforsikring
Resultatet af syge- og ulykkesforsikring — sdvel positivt som negativt — fordeles forholdsmas-
sigt mellem egenkapitalen og szrlige bonushensettelser opgjort primo &ret.

Da der i syge- og ulykkesforsikring ikke opbygges reserver, som kan anvendes som buffere
ved tab pa investeringsaktiver eller tab i forhold den forventede udvikling i forsikringerne,
dekker egenkapitalen og serlige bonushensettelser for sidanne tab.

3.0 Anvendelse af resultat af gruppeliv

Omkostningsfradragene for gruppeliv overfores til resultatet af livsforsikringsvirksomhed.
Omkostningsfradragene modsvares af faktiske omkostninger, der siledes bliver neutraliseret i
resultat af livsforsikringsvirksomhed.

Et beleb svarende til en eventuel stigning i solvenskravet vedrerende gruppeliv tilfalder egen-
kapitalen og szrlige bonushenszttelser.

Et resterende resultat vedrerende gruppeliv overfores til bonushensattelse vedrgrende gruppe-
liv. Er bonushensettelsen ikke tilstreekkelig til at deekke et eventuelt negativt resultat, daekkes
tabet af egenkapitalen og serlige bonushensattelser.

Bonushenszttelsen til gruppeliv anvendes til nedszttelse af det kommende &rs preemie for
gruppelivsdekningerne, jf. "Bonusregulativ for gruppeliv”.
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4.0 Egenkapital og szerlige bonushenszttelsers samlede tilvaekst
Ud over overskudsdisponeringen pavirker skat og udbetaling af szrlige bonushenszttelser
@ndringen i egenkapitalen og sarlige bonushensettelser. Den samlede &ndring er herefter:

Egenkapitalen: Serlige bonushensattelser:
* Forrentning med negletal N * Forrentning med negletal N,
* Pensionsafkastskat * Pensionsafkastskat
* Risikoforrentning * Risikoforrentning
* Tildeling af evt. tilgodehavende (skyggekonto) ¢ Tildeling af evt. tilgodehavende (skyggekonto)
* Andel af resultat af syge- og ulykkesforsikring * Andel af resultat af syge- og ulykkesforsikring
* Andel af resultat mv. for gruppeliv. * Andel af resultat mv. for gruppeliv
* Opbygning af serlige bonushensattelser

Udbetaling af serlige bonushenseet-
telser

Seerlige bonushensattelser udbetales til medlemmerne ved alderspensionering, invaliditet el-
ler dedsfald eller, hvis medlemmet forlader selskabet, jf. ”Regulativ for serlig bonushensat-
telse — geeldende fra 1. januar 2007”.

Overordnede principper for risikoforrentningens sterrelse

5.0 Fastsaettelse af satsen til risikoforrentning

Egenkapitalen og szrlige bonushensattelser tildeles en risikoforrentning i det omfang, at der
er et overskud i det realiserede resultat efter opbygning af szrlige bonushensettelser, jf. afsnit
1.3. Det er en betaling for den risiko, egenkapitalen og sarlige bonushensettelser berer i for-
hold til udviklingen i det realiserede resultat vedrerende forsikringer med ret til bonus.

Ved vurderingen af om risikoforrentningen er rimelig i forhold til den risiko, der p&hviler
egenkapitalen og serlige bonushenszttelser, tages der udgangspunkt i selskabets model for
opgerelse af det individuelle solvensbehov. '

Egenkapitalen og serlige bonushensattelser deekker forst forsikringernes andel af et tab, nar

kollektivt bonuspotentiale er opbrugt, og der ikke kan disponeres over mere bonuspotentiale

pa fripoliceydelser, jf. afsnit 1.4.1. En rimelig risikoforrentningen kan derfor fastsattes som

”markedsprisen” for afdakning af tab inden for ét ar, der er s stort, at ogsd egenkapitalen og
serlige bonushensattelser belastes.

Det betyder, at sterrelsen pa risikoforrentningen afhaenger af, hvor meget kollektivt bonuspo-
tentiale og bonuspotentiale pé fripoliceydelser, der kan disponeres over. Jo stgrre bonuspoten-
tialer, jo mindre bliver risikoforrentningen.
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Sterrelsen pé risikoforrentningen omregnes til en procentsats i forhold til livsforsikringshen-
seettelserne for forsikringer med ret til bonus og kollektivt bonuspotentiale, jf. principperne i
afsnit 1.3.1. Satsen nedrundes til narmeste hele procent.

5.1 Satser for risikoforrentning geeldende for 2008

Med udgangspunkt i den forte investeringspolitik er det relevant at betragte risikoen for, at
aktieportefoljens verdi reduceres i et omfang, s egenkapitalen og szrlige bonushensattelser
skal dekke et tab for forsikringer med ret til bonus. Pga. sterrelsen pa det kollektive bonuspo-
tentiale og den disponible del af bonuspotentiale p4 fripoliceydelser vil denne situation ikke
opstd, ferend egenkapitalen og serlige bonushensettelser selv er brugt op. Egenkapital og
serlige bonushensattelser vurderes siledes ikke i 2008 at kunne komme i den situation, at de
skal dakke for tab for forsikringer med ret til bonus. ' '

P& denne baggrund vurderes en rimelig risikoforrentning for 2008 at vaere pa 0 kr. svarende til
en samlet risikoforrentningsprocent pa 0 %. Tilsvarende gor sig geeldende for de opdelte risi-
koforrentningsprocenter for egenkapitalen henholdsvis szrlige bonushensattelser.
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