Finanstilsynet
Gl. Kongevej 74 A
1850 Frederiksberg C

Anmeldelse af teknisk grundlag m.v.

I'henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag m.v. samt an-
dringer heri anmeldes til F inanstilsynet. Det skal anmeldes senest samtidig med, at grundlaget m.v.
tages i anvendelse. I denne anmeldelse forstas ved forsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselska-
ber, tveergiende pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive
livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.
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Baggrund for anmeldelsen

Ved anmeldelsen ajourfores selskabets risikosatser ved dgd og invaliditet. Endvidere anmeldes
selskabets anvendte genkebs- og fripolicesandsynligheder tillige med en rzekke andre satser, der

benyttes ved selskabets opgerelse af forpligtigelserne til markedsveerdi, jf. selskabets anmeldelse
herom.

Regelsattet anvendes for regnskabséret 2007 og indtil videre, og kan @ndres ved fornyet anmel-
delse til Finanstilsynet herom.

I anmeldelsen af 16. januar 2006 indgik satsen for gebyrparameteren gebyrr. Anmeldelse af den-
ne parameter er ikke omfattet af denne anmeldelse, men vil sammen med gebyrs og gebyrp frem-
g4 af selskabets arlige satsanmeldelse.

Regelsattet geelder, medmindre andet angives nedenfor, for selskabets bestande af forsikringer,
undtagen selskabets bestande af forsikringer med SEB Tidspension®, Forenede gruppeliv, SUL
samt delbestanden SEB Pension III (U74 livrenter).

Markedsrente

Selskabet benytter ved opgerelsen af hensattelserne de af Finanstilsynet offentliggjorte lobetids-
afhengige diskonteringssatser ultimo regnskabsperioden, reduceret med Pensionsafkastskat. Der
tages séledes ikke hensyn til, at dele af forsikringsbestanden kan have andele, der er friholdt for
Pensionsafkastskatten.

Omkostninger

De i markedsvardiopgerelsen anvendte omkostninger, OMK,,, og OMK ,, er ens. Satserne for
2007 er anfort i nedenstdende skema for de forskellige delbestande.

Delbestand Omkostninger for 2007 i kr.

Omkostningerne bestemmes pa delbestandsniveau ud fra de budgetterede samlede omkostninger
excl. salgsomkostninger for 2008 i forhold til antallet af forsikringer i delbestanden ultimo kvarta-
let for arsregnskabsafslutningen.




Risikosatser

Selskabet benytter ved opgerelsen af hensattelserne kensspecifikke Gompertz-Makeham intensi-
teter, &, =a+10"*"° med folgende parametre :

Dadsrisiko:

a 0,000328 0,000119

C 0,045970 0,048160
Invaliderisiko:

¢ 0,028001 0,005116
Dadsrisiko

Satserne for dedsrisiko er fastsat med udgangspunkt i de observerede dedsrater for 1999-2005
blandt selskabets forsikrede.

Baseret pa SAS proceduren NLIN er raterne udglattet til et Gompertz-Makeham udtryk, hvor al-
dersgrupper med mange observationer er tillagt mere vaegt end aldersgrupper med relativt fa. Ud-
glatningen vurderes at give et deekkende billede af den observerede dedelighed. Udglatningen
tillige med de observerede rater er vist i Bilag A.

Pa landsplan er dedeligheden for de 60-80 arige i lgbet af de sidste ca. 5 &r faldet med arligt 2-3%.
For at tage hensyn til forventet fremtidig udvikling i dedeligheden er dedsrisikoparametrene i
markedsvardigrundlaget derfor fastsat séledes at henszttelsesdedeligheden (intensiteteten) efter
alder ca. 60 &r er i starrelsesordenen 10-12% lavere end det aktuelt observerede.

Med de nye hensettelsesdadeligheder er restlevetiden for en 65 arig pa 18,8 &r for maend og 21,2
ar for kvinder. Den nye dedelighed hedder MO7D og parametrene fremgar af ovenstaende tabel. I
Bilag B er den ny hensattelsesdedelighed vist sammen med de udglattede observationer.

Invaliderisiko

Satserne for invaliderisiko er fastsat med udgangspunkt i de observerede invaliditetsrater frem til
alder 67 ar for 1999-2005 blandt selskabets forsikrede. Observationerne er vist i bilag C og viser,
at risikoen generelt er stigende frem mod alder 60, hvorefter den aftager.

Baseret pa SAS proceduren NLIN er raterne frem til omkring alder 60 &r udglattet til et Gompertz-
Makeham udtryk, hvor aldersgrupper med mange observationer er tillagt mere vagt end alders-
grupper med relativt fa. Udglatningen vurderes at give et deekkende billede af den observerede
invaliditet frem til alder 60 ar.

Det er forventningen, at udglatningen ogsa i den narmeste fremtid vil afspejle risikoen frem til
alder 60 ar, hvorfor den er valgt som ny invaliderisiko i markedsvardigrundlaget. For aldre over




60 ar er det tillige valgt at anvende samme parametre. Det indebaerer en potentiel sikkerhed i for-
udsetningen for disse aldre. Den vurderes dog kun at have begranset okonomisk betydning.

Den nye invaliderisiko hedder MO7I og parametrene fremgér af ovenstiende tabel. I Bilag C er
den vist sammen med de observerede invaliderater.

Risikotillaeg

Selskabet reducerer fortsat de ovennavnte diskonteringsfaktorer med 0,05%-point til deekning af
risikotilleg.

Hertil kommer, at de aktuelt anmeldte satser for dedsrisiko i en arrekke forventes at indeholde en
margen. Med forventet faldende dedelighed vil det vaere tilfzldet indtil satserne indhentes af den
faktiske dedelighed. Indtil da vil henszttelsesdedeligheden bidrage til risikotilleegget.

Andre satser og parametre

Genkebs- og fripolicesandsynlighed indregnes i det forventede administrationsresultat ved at be-
regne en faktor - Genkob,, - for den enkelte forsikring athzngig af ar siden tegning og resterende

lebetid. Ud fra estimerede afgangssandsynligheder indregnes sandsynligheden for at forsikringsaf-
talen ikke gér i fripolice eller genkebes som 1— Genkab,

For forsikringer, som pd opgerelsestidspunktet har veret i kraft i mindre end T 4r, er genkebs- og
fripolicesandsynligheden bestemt ved

Genkob, ,; =1- HL [min{genkob,, + j; genkob,,, }/100],

hvor ¢ er den tid forsikringen har veret ikraft i hele &r og r¢ er restlobetiden i hele &r. For forsik-
ringer, som pé opgerelsestidspunktet har veeret ikraft i T &r eller mere, er sandsynligheden bestemt
ved

Genkob, ., = 1— genkob!!

sats2 ®

Den éarlige genkebs- og fripolicesandsynlighed aftrappes saledes fra genkob,,, til genkob,,, ud

fra den betragtning, at genkebs- og fripolicesandsynligheden for en forsikring er hej — men afta-
gende - i drene efter tegning, hvorefter den stabiliserer sig. Dette stemmer overens med det gen-
keb- og fripolicesmanster, der observeres i bestanden.

T=10, genkob_, , = 80, genkob_, , = 90.

satsl sats?2

GK; er den akkumulerede genkebssandsynlighed pr. forsikring. Den érlige genkebssandsynlighed
anvendes ved beregningen af maksimum af livsforsikringshenszttelsen for hver forsikring for
eventuelt tilleeg for garanteret tilbagekebsvardi og den garanterede tilbagekebsveerdi.

GK, =1




onsekvenser for forsikringstagern

atdoian og rimelise Redepprclsen skaliendvidere overholds kraviene it L
Det vurderes, ikke har direkte ekonomiske konsekvenser for forsikringstagerne, og
at de ajourforte dedelighedsforudsetninger vil veere en af forudsetningerne for en fortsat rimelig
bonusudlodning.

Baseret pd en opggrelse pr 0.10.2007 forventes de nye deds- og invaliditetsforudsatninger at krze-
ve en samlet styrkelse af hensattelserne p skensmassig 500 mio. kr.
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De nye dedelighedsforudszetninger repraesenterer en styrket dedelighed svarende til en forventet
lengere middellevetid for begge keon og vil isoleret set kreve en styrkelse af hensettelserne.

Baseret pa en opgerelse pr 0.10.2007 forventes de nye deds- og invaliditetsforudsatninger at krze-
ve en samlet styrkelse af hensattelserne pa skensmaessig 500 mio. kr. Ved siden af denne regule-
ring forventes anmeldelsen ikke at fi gkonomisk betydning pa sigt.

Selskabets aktuar vil kommentere de foretagne andringer og konsekvensen heraf i aktuarens be-
tning for 207 _
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Bilag A

Observerede og udglattede intensiteter for ded for SEB | &rene 1999-2005 - Mzend 18-67 4r.
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Observerede og udglattede intensiteter for dad for SEB i &rene 1999-2005 - Maend 65-99 ar.
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Observerede og udglattede intensiteter for dod for SEB i drene 1999-2005 - Kvinder 18-67 &r.
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Observerede og udglattede intensiteter for ded for SEB i rene 1999-2005 - Kvinder 65-99 &r.
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Bilag B

Estimerede og regulerede intensiteter for dod - Maend 18-67 &r.
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Estimerede og regulerede intensiteter for ded - Maend 65-99 ar.
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Intensitet

Intensitet

Estimerede og regulerede intensiteter for dod - Kvinder 18-67 ar.
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Estimerede og regulerede intensiteter for ded - Kvinder 65-99 ar.
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intensitet

intensitet
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Bilag C

Observerede og udglattede invalideintensiteter for SEB i &rene 1999-2005 - Meend
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Observerede og udglattede invalideintensiteter for SEB i &rene 1999-2005 - Kvinder
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