Finanstilsynet
GI. Kongevej 74 A
1850 Frederiksberg C

Anmeldelse af nyt markedsvzerdigrundlag pr. 30-09-2007

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag m.v. samt
@ndringer heri anmeldes til Finanstilsynet. Det skal anmeldes senest samtidig med, at grundlaget
mv. tages i anvendelse. I denne anmeldelse forstds ved forsikringsselskaber:
livsforsikringsaktieselskaber, tvaergdende pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der
har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.
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Ultimo september tilpasses antagelserne om dedeligheden i markedsveerdigrundlaget til brug for
opgerelse af livsforsikringshensettelserne til markedsveerdi i KP. Dedeligheden estimeres pé
baggrund af data fra KP i perioden fra 2002-2005.

Andrer anmeldelse af teknisk grundlag mv. til beregning af markedsverdi af
livsforsikringshenseettelser pr. 29. juni 2005




Ultimo september tilpasses antagelserne om dedeligheden i markedsvardigrundlaget til brug for
opgerelse af livsforsikringshenseettelserne til markedsveerdi i KP

Dadeligheden er estimeret pa baggrund af data fra KP i perioden fra 2002-2005 blandt invalide og
ikke invalide.

Bemark, at effekten af invalides forhgjede dedelighed séledes er indregnet i det nye
markedsvaerdigrundlag og en seerlig regulering af dedelighedsforudsatningerne for aktuelle
invaliderenter, som fandtes i anmeldelsen af 29. juni 2005, bortfalder hermed.

Dedeligheden i markedsveardigrundlaget baserer sig séledes pa de nyeste observationer af
kundernes dedelighed, men uden antagelser om fremtidige levetidsforbedringer udover de 5 %,
som er indeholdt i risikotilleegget, jevnfor § 3 stk. 7 i bekendtgerelse om anmeldelse af det
tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirsksomhed.

Revideret teknisk grundlag for opgerelse af livsforsikringshenseettelser til
markedsvardi er som foelger:

Forsikringsklasse |

For hver forsikring foretages serskilt beregning af livsforsikringshenszttelsen ved beregning af
tre komponenter: Garanterede ydelser, bonuspotentiale pa fremtidige preemier og bonuspotentiale
pa fripoliceydelser — jevnfor efterfelgende definitioner.

Efterfolgende summeres resultaterne for alle forsikringerne.

Livsforsikringshenszttelsen pa policeniveau

Garanterede ydelser
Verdien af garanterede ydelser:

V_G_Y=RM =Y. passiv™ - (7/0.89)- aktiv™

+ stykomk - (prmfaktor - livrente™ - (prmfaktor-1) - opsatlivrM) * 1gpoticen er
pr&miebzrende}

+ Stykomk : livrenteM 1 {policen er ikke premiebarende}

Y = garanterede ydelser summeret for de grundlagsrenter, som findes pa pagzldende forsikring.
For tjenestemandsforsikringer er ydelserne fastsat ud fra det alderspensioneringstidspunkt, der er
anvendt ved preemieberegningen. For gvrige forsikringer er ydelsen for lobende alderspension
fastsat ud fra det gennemsnitlige forventede alderspensioneringstidspunkt, mens egvrige ydelser er
fastsat ud fra det policemeessige alderspensioneringstidspunkt.

passiv™ = nutidsveerdi pr. enhed garanteret ydelse beregnet pa markedsvilkar

aktiv™ = nutidsvzerdi pr. enhed aftalt preemie beregnet pa markedsvilkar

livrente™ = nutidsveerdi pr. enhed livrenteydelse




opsatlivr™ = nutidsveerdi pr. enhed opsat livrenteydelse. For tjenestemandsforsikringer er der
opsat til det alderspensioneringstidspunkt, der er anvendt ved preemieberegningen, og for evrige
forsikringer er der opsat til det gennemsnitlige forventede alderspensioneringstidspunkt.

7 = aftalt preemie omregnet til kontinuert nettopreemie

stykomk = administrationsomkostning for ikke-preemiebarende forsikring
prmfaktor = omkostningsfaktor for preemieberende forsikring

Bonuspotentiale pa fripoliceydelser

BP_Fri=V_retro-V_G _FY =max(R, R™, Rz ) - max(R™, RsM)
= max( 0,min(R - RM,R-Rz:M)) = 0

dog for unisexgrundlag er BP_Fri =R - Rg™
Her gezelder folgende definitioner:

R = forsikringens depot, dvs. prospektiv premiereserve beregnet pa nytegningsgrundlagene in-
klusive eventuel tilskreven bonus.

V_retro = max(R,V_G_FY)
Vardien af garanteret fripoliceydelse
V_G_FY =max(V_G_Y,Rx™)
hvor

ReiM = v passivM
+ stykomk - livrente™

dog for unisexgrundlager V_G FY= RfriM

Y™ = garanterede fripoliceydelser summeret for de grundlagsrenter, som findes pa pagaldende
forsikring.

Bonuspotentiale pa fremtidige preemier
BP Prm=V_G FY-V_G_Y =max®RY, Rg") - RM =max(0, RV - RM) > 0

dog for unisexgrundlag er BP_Prm = Rg™ - RM




Livsforsikringshensattelse til markedsvzerdi pa policeniveau

LivHens til MV =V_G_Y +BP_Prm + BP_Fri

Opsparet bonus

For forsikringer med individuel bonusopsparing indgar saldoen af opsparet bonus i beregningen af
livsforsikringshensattelsen for den enkelte forsikring som ydelse pa et passiv med udbetaling ved
ded, invaliditet eller udleb opgjort med grundlagsrente 0 %.

Renteforudssetninger

Der benyttes den af Finanstilsynet foreskrevne rentestruktur.

For pensionsafkastskattepligtige forsikringsdele reduceres diskonteringsrenterne med 15 %
pensionsafkastskat.

Risikoforudszetninger

1 KP’s observerede dedelighed med felgende Gompertz-Makeham konstanter for
maend:

a=0.000054905, b=0.000025012, c=1.10254

KP’s observerede dedelighed med folgende Gompertz-Makeham konstanter for
kvinder:

a=0.000200361, b=0.000007278, c=1.11414

2 KP’s observerede 2/3 invaliditet med felgende Gompertz-Makeham konstanter for
maend:

a=0.000180861, b=0.000015986, c=1.11080

KP’s observerede 2/3 invaliditet med folgende Gompertz-Makeham konstanter for

kvinder:

a=0.000541977, b=0, c=1.1 X<30

a=-0.001931165, b=0.000771367, c=1.0396 X =30
3 Risiko ved % invaliditet:

[ tilfzelde, hvor der er tale om fuld invalidepension og fuld premiefritagelse ved halv
invaliditet, fastsattes risikoen som for 2/3 invaliditet foreget med 20 %.

I tilfelde, hvor der er tale om halv invalidepension og halv premiefritagelse ved




halv invaliditet, fastszttes risikoen som risikoen for 2/3 invaliditet gange med en
faktor, der er identisk med den faktor, der p4 tegningsgrundlaget anvendes i forhold
til tegningsgrundlagets risiko for 2/3 invaliditet.

4 Kollektive risikoelementer:
For kollektive risikoelementer anvendes 1.ordens G82-satser.

5 Det skennede pristilleeg — jeevnfor regnskabsbekendtgerelsen § 52 9) — for, at en
erhverver vil overtage risikoen for udsving i sterrelse og udbetalingstidspunkter for
garanterede ydelser, er indregnet ved justering af de under punkt 1-3 angivne
risikointensiteter, idet dedeligheden nedszttes med 5 %, og invalidehyppigheden
foreges med 5 %

OmKostningsforudssetninger

Administrationsomkostninger p& markedsniveau er fastsat med udgangspunkt i selskabets faktiske
omkostninger. Policeomkostningen for preemiebarende forsikringer antages at udgere 5 gange
policeomkostningen for ikke-preemiebzaerende forsikringer:

prmfaktor =5
stykomk = 300 kr.

Preemiebaerende forsikringer antages herved at kunne administreres for en arlig omkostning pé
1.500 kr.

Livsforsikringshenszttelsen pa selskabsniveau

Livsforsikringshensattelsen til markedsveerdi pa selskabsniveau fremkommer som summen af
livsforsikringshensattelserne til markedsvaerdi pa policeniveau plus nedenstiende, som indgar i
veerdien af garanterede ydelser:

RBNS-reserve

RBNS-reserven skal dekke skader, som er anmeldst til selskabet, men endnu ikke er afgjort. Den
opgeres ved sammenteelling af det forventede tab pa disse skader opgjort pé tegningsgrundlaget,
idet 10 % heraf er henfort til erstatningshensattelsen.

IBNR-reserve

IBNR-reserven skal dekke skader, som er sket, men endnu ikke anmeldt til selskabet. Den fast-
seettes som 3/12 af arets risikopraemie efter risikobonus for selskabets samlede bestand af
eventuelle forsikringer.




Bonuskonti for tjenestemandsforsikringer

Bonuskontiene indeholder saldoen af opsamlet bonus for de forsikrede arbejdsgivere.

@vrige forhold

Kun en meget lille del af forsikringsbestanden har mulighed for genkeb efter de geldende pensi-
onsoverenskomster. Der er derfor ikke taget hgjde for garanterede genkabsydelser.

Forsikringsklasse Iil

For hver forsikring opgeres livsforsikringshensattelsen med udgangspunkt i veerdien af de til-
knyttede aktiver med tilleg af ikke-placerede midler med korrektion for udestaende tekniske pos-
ter pa henstandspolicer samt med fradrag af beregnede omkostninger og pensionsafkastskat.

Efterfolgende summeres resultaterne for alle forsikringerne.

Det anmeldte markedsvaerdigrundlag med den faldende dedelighed vil have den konsekvens, at
der skal hensattes et starre beleb til deekning af de forventede fremtidige udbetalinger pga.
stigende markedsveerdiregulering, og dermed vil der i sidste ende ske en reduktion 1
forsikringstagernes kollektive bonuspotentiale. Der henvises til Redegerelse for de gkonomiske og
aktuarmaessige konsekvenser for selskabet nedenfor.




OKONOMISKE KONSEKVENSER

Den gkonomiske konsekvens af den faldende dadelighed er at der skal hensattes et storre belgb til
dakning af de forventede fremtidige udbetalinger. De gkonomiske konsekvenser ses ved at
sammenligne hensattelserne regnet pé det hidtil anvendte markedsveerdigrundlag og hensattelser
regnet med den nye observerede dedelighed.

Nedenfor ses livsforsikringshensattelsen fordelt pa garanterede ydelser, bonuspotentialet pa
premier og bonuspotentialet pa fripoliceydelser samt markedsveerdireguleringen, der er
merhensattelsen i forhold til reserven pa policernes tegningsgrundlag.

Den forste opgarelse er fra halvérsregnskabet 2007. Her er anvendt en dedelighed svarende til KP’s
geldende markedsverdigrundlag. Beregningen er inklusive det til Finanstilsynet anmeldte
risikotilleeg pa 5 %.

Den anden opgerelse er regnet med den dedelighed, der er observeret i vores bestand i perioden
2002-2005 inklusive risikotillaeegget pa 5 %.

KP i alt pr. 29. juni. 2007.

(mio kr.) Markedsvardi dedelighed Nyestimeret dedelighed Andring
Garanterede ydelser 50.037,0 54.535,3 4.498,3
Bonuspotentiale pa pramier 19.339,0 18.220,2 -1.118,8
Bonuspotentiale pa fripoliceydelser 8.534,0 7.165,4 -1.368,6
Livsforsikringshensattelse til markedsverdi 77.910,0 79.920,9 2.010,9
Heraf markedsvadiregulering 2.727,2 4.738,1 2.010,9

Zndringen medferer siledes en foragelse af livsforsikringshenszttelserne til markedsveerdi pr. 29.
juni 2007 pé cirka. 2 mia. kr. og en reduktion af bonuspotentialet pa fripoliceydelser pé cirka 1,4
mia. kr. Sterrelsen af &ndringen er athangigt af det aktuelle renteniveau.

Dgdeligheden i markedsverdigrundlaget vil dermed basere sig pa de nyeste observationer af
kundernes dedelighed, men uden antagelser om fremtidige levetidsforbedringer udover de 5 %, som
er indeholdt i risikotilleegget.
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