Finanstilsynet
Gl. Kongevej 74 A

1850 Frederiksberg C

Anmeldelse af teknisk grundlag m.v.

e

Der anmeldes folgende satser geeldende fra 1.1.2008:

IV REG. NR. VIR 172953

Sats Gezldende ultimo | Galdende fra Type af sats FIL § 20,
2007 1.1.2008 stk. 1

STK(1) 419 kr. 424 kr. | 1. ordens sats nr. 2)
STK(2) 214 kr, 217 kr. | 1. ordens sats nr. 2)
STK(4) 110 kr. 111 kr. | 1. ordens sats nr. 2)
STK(12) 38 kr. 39 kr. [ 1. ordens sats nr, 2)
STYKRATE 12 kr. 12 kr. | 1. ordens sats or. 2)
STKIND 1.489 kr. 1.507 kr. | 1. ordens sats nr, 2)
FRIPOLICEGEBYR 1.489 kr. 1.507 kr. | 1. ordens sats nr. 2)
GEBYR 1.489 kr, 1.507 kr. | 1. ordens sats .2), 6)
Helbredsattestgreense 1.340.000 kr. 1.350.000 kr. | 1. ordens sats nr. 2)
Helbredsattestgreense 670.000 kr. 675.000 kr, | 1. ordens sats r. 2)
Helbredsattestgraense 335.000 kr, 337.500 kr. | 1. ordens sats nr. 2)
Helbredsattestgreense 2.680.000 kr. 2.700.000 kr. | 1. ordens sats nr. 2)
Helbredsattestgranse 4.020.000 kr. 4.050.000 kr, | 1. ordens sats r. 2)
Greense vedr. 1.050.000 kr. 1.060.000 kr. | 1. ordens sats nr. 2)
invalidesum

Konstanten K, 429 0,05 0,05 | 1. ordens sats nr. 2)
2PS1 11,0% 11,0% | 2. ordens sats nr. 2)
2PS2 11,0% 11,0% | 2. ordens sats nr, 2)
2PS3 11,0% 11,0% | 2. ordens sats nr. 2)
2PS4 11,0% 11,0% | 2. ordens sats nr. 2)
2PSR 11,0% 11,0% | 2. ordens sats nr, 2)
2PG1 o) oo | 2. ordens sats nr, 2)
2PG2 ® oo | 2. ordens sats nr, 2)
2PG3 0 oo | 2. ordens sats nr, 2)
2PG4 o oo | 2. ordens sats nr. 2)
2STKP 431 kr., 437 kr. | 2. ordens sats nr. 2)
2STKPF 431 kr. 437 kr. | 2. ordens sats nr. 2)
2181 0,07 0,07 | 2. ordens sats nr. 2)
2182 0,04 0,04 | 2. ordens sats or, 2)
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2ISR 0 0 | 2. ordens sats nr, 2)
21G1 6.000 kr, 6.000 kr. | 2. ordens sats nr. 2)
21G2 o0 oo | 2. ordens sats nr. 2)
Greense for beregning af 11.489 kr, 11.507 kr. | 2. ordens sats nr. 2)
stykindskud :
2STYKIND 1.489 kr. 1.507 kr. | 2. ordens sats nr. 2)
RFAD 0,70 0,70 | 2. ordens sats nr. 2)
RFI 1,00 1,00 | 2. ordens sats nr, 2)
Depotrente efter PAL 3.0% 2,75 % | Depotrente nr. 2)
Depotrente for PAL 3,6% 3,20 % | Depotrente nr. 2)
Risikoforrentning D 0,3% 0,75 % | Risikoforretning or, 3)
Afgangsprocent i RH 9,8 % 5,0 % | Markedsveerdihenszttelse nr. 6)
Styk omkostning GY 646 kr, 640 kr. | Markedsvaerdihenszttelse nr. 6)
Styk omkostning GFY 390 kr. 422 kr. | Markedsverdihensattelse nr. 6)
Indeksprocent af styk 2% 2 % | Markedsverdihensattelse r. 6)
Faste omkostninger i 2008: 7,3 mio. kr. | 2008: 8,8 mio. kr. | Markedsverdihenszttelse nr. 6)
hensattelsesberegning 2009: 3,3 mio. kr. | 2009: 4,4 mio. kr,
(63 % pa GFY) | 2010: 1,2 mio. kr.
Sikkerhedstilleeg pa 25% 1,0 % | Markedsveardihensazttelse nr. 6)
omkostninger i
hensattelsesberegning
Dadelighedsintensitet Markedsvaerdihensattelse nr. 6)
Gompertz-Makeham
Mend
Alfa 0 0
Beta 5,569 5,569
Gamma 0,042 0,042
Kvinder
Alfa 0 0
Beta 5,401 5,401
Gamma 0,042 0,042
For mgl anvendes | - For mgl anvendes
transformation fra | transformation fra
tegningsgrundlaget | tegningsgrundlaget
Invalide skadesprocent 105 % 105 % | Markedsveerdihensattelse nr, 6)
Principper for Se afsnittet | Principper for nr. 4)
reassurance nedenfor | reassurance

, 1
Dato for ikrafttredelse angi

1. januar 2008

Hv1lket nummer i § 20, stk. 1 anmeldelsen vedrorer, stir i skemaet ovenfor.
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Anmeldelse af 1. ordenssatser

- Anmeldelse af 29. december 2006
Anmeldelse af 2. ordenssatser
- Anmeldelse af 29. december 2006
Anmeldelse af depotrente
- Anmeldelse af 29. december 2006
Anmeldelse af risikoforrentning
- Anmeldelse af 29. december 2006
Markedsvardianmeldelser
- Anmeldelse af 16. december 2003, Oprindelig (endelig)
- Anmeldelse af 16. december 2003, Beskrivelse (endelig)
- Anmeldelse af 30. december 2004, Satser til brug for henseettelser til markedsverdier
- Anmeldelse af 22. august 2005, Overgang til rentekurve
- Anmeldelse af 30. december 2005, Ny risikomodel, satser
- Anmeldelse af 29. december 2006, Satser til brug for hensettelser til markedsverdier
Principper for reassurance
- Anmeldelse af 9. marts 2007

Anmeldelsens in

Anmeldelsens i

for en kyndig aktuars kontrolberegninger. Det'skal opl
Anmeldelsen vedrerer Livsforsikringsklasse 1.

1. ordens satser

De nye styktilleg mv. STK(m) og STKIND finder anvendelse pé forsikringer, som tegnes efter
1.1.2008. FRIPOLICEGEBYR anvendes p4 forsikringer, der omtegnes efter 1.1.2008 og GEBYR
anvendes p forsikringer, som genkebes efter 1.1.2008.

Helbredsattestgreenserne og graense vedr. invalidesum reguleres geeldende fra 1.1.2008.

De anmeldte 1. ordens satser er beregnet ud fra stigningen i forbrugerprisindekset i perioden fra
september 2006 til september 2007.

Det bemeerkes at selskabet ikke nytegner livsforsikringer.

2. ordens satser

Der anmeldes satser for omkostningsprocenter, premieintervalgranser, satser for styktilleeg, satser
for beregning af omkostninger p indskud, samt satser for risikopreemier, jf. bonusregulativ
geldende fra 1.1.2003 og anmeldelse af 22. december 1998.

Depotrente
Forventningen til investeringsafkastet i 2008 er p4 4,62 % pé aktiverne, for pal, men efter

investeringsomkostninger. Investeringsafkastet har ikke forandret niveau fra budgetlagningen i
september og frem til 17. december 2007.
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Omkostnings- og risikoresultatet for 2008 forventes, efter justeringen af omkostningsparametrene
i hensttelsesmodellen, at give et positivt resultat.

Efter fradrag af risikoforrentning for 2008, p& 0,75 %, til egenkapitalen samt 15 % pal og 90 % af
det kombinerede omkostnings- og sikkerhedstilleeg, forventes der et nettoafkast efter pal pé:
(4,62 % - 0,75 %) * (1 - 0,15) - 0,43 % = 2,86 %.

Dette giver séledes en gvre greense for depotrenten ud fra afkastforventningen og den forventede
drift af selskabet i 2008, idet ALKA Liv ikke har bonusreserver at treekke pa.

P& denne baggrund og jf. accepteret indstilling fra bestyrelsen, enskes depotrenten for 2008 indtil
videre fastsat til 2,75 % efter pal og til 3,20 % for pal.

Renten for pal er beregnet som 2,75 % / 0,85 = 3,24 %, der afrundes til 3,20 %, under hensyn til
fejl og mangler i pensionsafkastbeskatningsloven, f.eks. at friholdte belab, der afgangsfores i
kalenderdret, ikke indgér i beregningen af friholdelsesbreken ultimo aret.

Depotrenten for pal fastsaettes herved siledes, at den udbetalte merrente til forsikringstagerne,
svarer til den afgiftsbesparelse selskabet opnar.

Selskabet ensker at kunne anmelde en @ndring af de indtil videre fastsatte depotrenter for den
resterende del af 2008, hvis den faktiske markedsrente i 2008 afviger fra markedsrenten den 17.
december 2007.

Det kan oplyses at selskabet ikke har afgivet rentegarantier og, at de af selskabet afgivne
ydelsesgarantier er fastsat ved udleb og forsikringsbegivenhed samt i henhold til
Bonusregulativets § 5, stk. 2.

Ved de anmeldte depotrenter vil der for en raekke policer med delydelser, hvor opgerelsesrenten er
hejere end 2,75 % efter pal, ménedsvis fremkomme en retrospektiv hensattelse, som vil vare
mindre end den prospektive henszttelse opgjort separat pr. tegningsgrundlag. En sadan forskel
kan pa policeniveau betragtes som et negativt bonusbeleb, der i henhold til Bonusregulativets §5,
stk. 2 forhgjes til nul ved bonusanvendelsen.

Opgerelsen pr. police foretages ved, at der sker en udligning af positive og negative bonusbelgb
for alle tegningsgrundlag for de ydelser, der er etableret senest d. 27. december 2001, eller
stammer fra reguleringer af disse aftalt for dette tidspunkt, eller fra bonustilskrivning vedrerende
disse ydelser.

Séfremt det i de folgende regnskabsar matte blive muligt at udjevne den fordeling, der finder sted
i regnskabséret 2008, hvor der for en reekke policer med delydelser, hvor den gennemsnitlige
opgerelsesrente er hgjere end 2,75 % efter pal, foretages en hgjere tilskrivning end for de gvrige
policer, vil dette ske.

I aktuarberetningen for 2008, vil der blive redegjort for, i hvilket omfang der métte vare sket en
omfordeling mellem policerne.
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ALKA Liv anmeldte d. 30. januar 2004 regler for risikoforrentning, samt opgerelse af
skyggekontoen.

Markedsrenten er nu i det samme niveau som i anmeldelsen af 30.1.2004, og egenkapitalens risiko
er derfor p& nuvarende tidspunkt i det samme niveau som i anmeldelsen fra 2004.

Selskabets risici vedrerende risiko- og omkostningsresultaterne er som det fremgér nedenfor
endret vaesentligt siden anmeldelsen fra 2004.

Denne anmeldelse foretages i henhold til Finanstilsynets vejledning af 20. december 2005 om
markedsdiciplin.

2. Anmeldelse af satsen for den nye risikoforrentning for 2008.

For regnskabsaret 2008 anmeldes der en risikoforrentning D ifolge den anmeldte
fremregningsformel pé 0,75 % point.

(Risikoforrentningen for 2008 udger altsd 0,75 % af arets gennemsnitlige livsforsikrings-
hensettelse for en eventuel reduktion af bonuspotentiale pa fripoliceydelser, idet selskabet ikke
réder over et kollektivt bonuspotentiale. Satsen for risikoforrentningen er mere end fordoblet i
forhold til de tidligere regnskabsér. Arsagen er, at risikoforrentningen har veret og fremover vil
veere veesentlig lavere end den risiko egenkapitalen faktisk baerer.)

3. Kvantitativ vurdering af den anmeldte risikoforrentning for 2008.

Der kan henvises til den vurdering, der fremgar af selskabets anmeldelse af 30. januar 2004.
Egenkapitalens risiko kan opdeles i risikoen vedrerende forskellen mellem det forudsatte og
faktiske forleb af investeringsresultatet, risikoresultatet ved ded og invaliditest samt
omkostningsresultatet.

3a. Egenkapitalens risiko i forhold til investeringsresultatet.
Egenkapitalen indgér i et investeringsfellesskab med forsikringstagerne.

Det er selskabets politik, at man sd vidt muligt ensker at afbalancere aktivernes og passivernes
renterisici, hvilket siden 2005 i samarbejde med Nordea Markets, er sket med finansielle
instrumenter.

Udgangspunktet for vurderingen af egenkapitalens risikoforrentning i forhold til investerings-
resultatet er fortsat - som angivet i anmeldelse af 6. april 2004, at forrentningskravet for et
ansvarligt 18n anslds at ville svare til den effektive rente af 5 % Danske Statslan 2013 med et
tilleg pd 3,00 %. Den effektive rente af denne fondskode udgjorde d. 18.12.2006 4,25 %,
svarende til en samlet forrentning inkl. 3 % tilleeg pa 7,25 %. For 2007 forventes N; at komme til
at udgare 4,62 %. I forhold til Ny udger risikoen svarende til investeringsresultatet derfor (7,25 —
4,62) =2,63 %.

Den beregnede egenkapital ifelge selskabets anmeldelse af 30. januar 2004 udger skensmaessigt
ultimo 2007 ca. 315,0 mio. kr.

Egenkapitalens risiko vedrerende investeringsresultatet kan herudfra beregnes til 2,63 % af 315,0
mio. kr. = ca. 8,3 mio. kr.
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3b. Egenkapitalens risiko i forhold til risikoresultatet ved dod og invaliditet.

'anmeldelse af 6. april 2004 blev denne risiko for 2004 opgjort til ca. 1,7 mio. kr.

Under hensyn til at der sket en kraftig afgang i bestanden skennes denne risiko for regnskabséret

2008 at vare reduceret til 0,9 mio. kr. Dette belgb er, som ifelge principperne i anmeldelsen fra

2004, beregnet som 5 % af summen af de numeriske risikopreemier, dvs. 0,05 x (6,0 +2,8 +8,7).
Selskabet har omlagt genforsikringerne i selskabet, til at have en katastrofedaekning og en stoploss
deekning, som deekker 100 % efter 110 %.

3c. Egenkapitalens risiko i forhold til omkostningsresultatet.

[ anmeldelse af 6. april 2004 blev denne risiko for 2004 opgjort til ca. 1,6 mio. kr.

Under hensyn til at der sket en kraftig relativ stigning i omkostningerne som folge af den kraftige
afgang i bestanden, skennes denne risiko for regnskabsaret 2008 at vaere 1,9 mio. kr. Dette belgb
er, som ifglge principperne i anmeldelsen fra 2004, beregnet som 10 % af de forventede
omkostninger i 2008 p4 18,7 mio. kr.

3d. Egenkapitalens samlede risiko.
P& grundlag af afsnit 3a, 3b og 3¢ ovenfor anslés egenkapitalens samlede risiko i regnskabséret
2008 at svare til en beregnet risikoforrentning pé ca. (8,3 + 0,9 + 1,9) = ca. 11,1 mio. kr.

Den anmeldte faktiske risikoforrentning for 2008 pa 0,75 %, er for fradrag af selskabsskat anslaet
til 7,5 mio. kr., svarende til 5,4 mio. kr. efter fradrag af 28 % selskabsskat.

Risikoforrentningen udger den ekstra &rlige forrentning, som forsikringstagerne kunne f&, hvis
egenkapitalen ikke skulle have kompensation for den risiko, der pahviler den.

Markedsvardihenszettelse

Satserne for omkostningsmodellen er blevet revurderet baseret pa et nyt omkostningsbudget.
Omkostningerne ved administration af en GFY bestand i forhold til en GY bestand, er blevet
revurderet og styktilleegget tilsvarende justeret op fra 57 % til 66 % af stykomkostningerne ved
administration under GY. Endvidere er omkostningerne i hensattelsesmodellen foroget ved at IT
udviklingsomkostninger og drift, som ikke ligger direkte under administrationsomkostningerne,
bliver optaget fuldt ud under GFY. Disse tiltag har alt andet lige, samlet styrket omkostnings-
henszattelsen i markedsvaerdihenszttelsen.

Sikkerhedstillegget pd omkostningsdelen har varet beregnet som 2,5 % af renten. Dvs. ved
multiplikation af rentekurven med 0,975. Sikkerhedstillzegget reduceres til 1 %, efter at have
foretaget ovenstdende gennemgang af omkostningsbudgettet, siledes at rentekurven fra
31.12.2007 multipliceres med 0,99. Sikkerhedstillegget er siledes reduceret fra ca. 5,0 mio. kr. til
ca. 2,0 mio. kr.

Anvendelsen af de nye omkostningssatser medferer, ved beregning ultimo 3. kvartal 2007, at
omkostningshenszattelserne forgges med ca. 12,0 mio. kr. p& grund af eendrede forventninger til de
fremtidige omkostninger i selskabet og nedszttelsen af forventningen til omkostningsbidrag fra
bestanden.

De retrospektive hensattelser

Til fastsettelsen af omkostningsresultaterne under de retrospektive hensattelser, er det den
samlede preemieafgang, der benyttes som interpolationsfaktor mellem omkostningsresultatet under
de garanterede ydelser og de garanterede fripoliceydelser. Selskabet er under afvikling og har i
2007 gennemfort en kampagne, som har givet en afgang pa 59,1 % af praemierne over de forste 3.
kvartaler af 2007.
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Ved beregning af hensattelserne har forventningen til afgangen i preemie veeret 9,8 % p.a. Det
forventes, at denne afgang falder til 5,0 % fra 2008. Denne &ndring betyder en nedsettelse af
hensattelserne med 1,2 mio. kr. opgjort pr. 30.9.2007.

Genkebsgebyret indeksreguleres fra 1.489 kr. til 1.507 kr. hvilket medferer en uvasentlig eendring
af hensattelserne pa mindre end 20 t.kr.

Risikoparametre

Risikoparametre for ded og invaliditet anmeldes uaendret i forhold til 2007. Der foreligger siledes
ikke nye risikoanalyser, der kan begrunde en &ndring.

Principper for reassurance
Til sikring af ALKA Livs kapitalgrundlag skal der ved genforsikring overholdes falgende
principper:

Ved etablering af reassurancekontrakter skal den valgte reassurander have mindst en rating pa A-.
Bestyrelsen har ved bestyrelsesmede 15. november 2007, endvidere givet tilladelse til tegning af
reassurance i moderselskabet Alka Forsikring.

Genforsikringsdaekning etableres med henblik pé at reducere den samlede forsikringsrisiko og
dermed beskytte selskabets kapitalgrundlag og solvensmargen.

Ved etablering af genforsikringsafdekninger kebes der reassurance med et selvbehold, der bedst
muligt afspejler forholdet mellem prisen for dekningen og det vi kan fé retur i forbindelse med en
skade.

Reassuranceforholdene vurderes lgbende og bliver mindst én gang om &ret vurderet af
bestyrelsen, ud fra opleg fra direktion og den ansvarshavende aktuar. Reassurancen kan derfor
variere fra ar til ar.

Til sikring af ALKA Livs kapitalgrundlag, er der hos to reassurandgrer etableret folgende to
uafhangige st af genforsikringskontrakter:

Reassurander 1:
a Stop Loss kontrakt med deekning p& 100 % efter 110 % p4 alle invalidedekningerne, selskabet
har en samlet risikopremie ved invaliditet 8,7 mio. kr. og risikosum p4 3,1 mia. kr.

Reassurander 2:
a XL-kontrakt, der pr. skadesbegivenhed daekker 40 mio. kr. ud over 1,6 mio. kr.

Herudover vil der blive arbejdet pé, at etableres en deskning ved ded, som excedentkontrakt med
et selvbehold pa 1.000.000 kr., dette indbefatter pr. 3 kvartal 2007 ca. 47 policer i bestanden. Den
hajeste risiko ved ded er pé 4,6 mio. kr. Den samlede risikopremie ved ded, inklusiv negativ, er
pé 3,2 mio. kr, og der er en samlet risikosum ved ded pa 0,8 mia. kr.
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Redegerelse for d

Ft)rsikri’ngssc‘lfskabi;t ;

dette, .=
Anmeldelsen har ingen juridiske konsekvenser for forsikringstagerne.

1. og 2. ordens satser
Der sker alene en indeksregulering svarende til stigningen i forbrugerprisindekset, for at bevare
kabekraften. Reguleringerne anses for at veere betryggende og rimelige.

Depotrente
Depotrenten er fastsat efter de samme principper som i de tidligere regnskabsér. Depotrenterne
anses for at vaere betryggende og rimelige.

Risikoforrentning
Ved fastsazttelsen af depotrenten reduceres markedsrenten med risikoforrentningen. Som
dokumenteret under den matematike gennemgang, anses satsen betryggende og rimelig.

Markedsvaerdihenszttelser
Ingen direkte skonomiske konsekvenser for forsikringstagerne.

Reassurance principper
Principperne vurderes fortsat betryggende og rimelige for forsikringstagerne.

Omfordeling
Generelt vedrerer anmeldelserne hele bestanden séledes, at det anmeldte ikke forer til omfordeling

af veesentlig ekonomisk sterrelse mellem forsikringerne ud over, hvad der falger af de
risikodeekninger, der indgar i forsikringerne.

Redegorelse fo
Forsikringsselska
dette. Kan alternativt anfer

Anmeldelsen har ingen

Redeggrelse for de ol
Forsikringsselskabet ang
konsekvenser, anfores dette; Kan alt , resii R | 400 e

Ved anmeldelsen opdateres grundlaget for satser for 2008 og det tekniske grundlag er
dermed bragt pa plads. Derudover er der ingen aktuarmessige konsekvenser for selskabet, andet
end hvad der er nevnt ovenfor. Specifikke skonomiske konsekvenser er angivet i den
matematiske gennemgang.

1. og 2. ordens satser
Der sker alene en indeksregulering svarende til stigningen i forbrugerprisindekset.
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Risikoforrentning

Risikoforrentningen er fastsat efter de samme principper som i de tidligere regnskabsér, idet
satsen dog er forgget svarende til, at bestanden er reduceret kraftigt.

Risikoforrentningen anses for at veere rimelig, men er vesentlig lavere end den risiko
egenkapitalen faktisk berer. ‘

Markedsvaerdihensgettelser

Satserne i omkostningsmodellen er revideret siledes, at hensattelserne er styrket. Efter styrkelsen
anses hensattelserne for at veere betryggende og rimelige.

Reassurance principper
Principperne er &ndret ved, at selskabet tegner en stop loss deekning i moderselskabet pa

invalidedekningerne. Dgdsfaldsdeekningen vil blive afdekket med en excedent deekning pa de
starste risici.

Der vil veere en mindre omkostningsbesparelse pa denne sammensatning af reassurance 1 forhold
til den eksternt tegnede excedent. P4 dod eges risikoen for et negativt skadedr, hvorfor de sterste
risici vil blive forspgt afdeekket med en excedent dzekning, for at begranse enkelt risicienes
pavirkning af selskabets risikoresultat.

S ars oversigt

3 kvartal
Resultatudvikling 2007*| 2008 2009 2010 2011 2012
Renteresultat 8,0 7,5 7,5 7,5 7,5 7,5
Risikoresultat 9,2 - - - - -
Omkostningsresultat 6,7 1,5 1,5 1,5 1,5 1,5
Samlet resulitat for skat 23,9 9,0 9,0 9,0 9,0 9,0

* Resultaterne er ekstraordinzert pavirket af en betydelig afgang

Forventede rente-, omkostnings- eller risikoresultater
Som det fremgar ovenfor, forventes der hverken underskud vedrerende forrentning, omkostninger
eller risiko.

Safremt der métte ske yderligere vaesentlig afgang fra bestanden, kan det ikke udelukkes, at
omkostningsresultatet kan blive forringet. Selskabet vil i s8 fald sege at fa daekket de heraf
folgende forventede stigninger i henszttelserne, ved den frigjorte vaerdiregulering fra de
afgangsforte policer.
Nan
Angivelse-af navn'

Carsten P. Knorr
| Dato og underskrift =
27.12.2007 //
Navn =
Angivelse af navn.
Sagren Schock Petersen
Dato og underskrift

27.12.2007
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