Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kgbenhavn @

Anmeldelse af teknisk grundlag m.v.

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag mv. for livsfor-
sikringsvirksomhed samt aendringer heri anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med, at grund-
laget mv. tages i anvendelse. I medfgr af lovens § 20, stk. 3, skal de anmeldte forhold opfylde
kravene i bekendtggrelse om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksom-
hed. I denne anmeldelse forstds ved livsforsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber, tvaerga-
ende pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive livsforsik-
ringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.

Brevdato

,lLlVSfOI‘SIkrmgsselskabets navn smsmesTET s = =
Pensionskassen for Soc:alradglvere Soc:alpaedagoger og Kontorpersonale

:‘lesforsikrnngsselskabet angiver en pracis og sigende tite [
Markedsvaerdlparametre til opg;arelse af Irvsfor5|krlngshensaettelser

§Livsforsik ngsselskabet skal;udarbejde et resume ler giver et fyldestggrende billede af anmeldelsen
Med virkning fra og med 31. december 2019 anmeldes de markedsveaerdiparametre, der mdgar:
opggrelsen af livsforsikringshenseaettelser til markedsveerdi, jf. § 66 i bekendtggrelse nr. 937 af 27.
juli 2015 om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og tveaergdende pensionskasser (Regn-
skabsbekendtg;arelsen)

Lovgrundiaget ' . -

:Livsfors:kringsselskabet skal angive, hvilket/hvi!ke nr 1 § 20 stk .1, nmeldelsen vedmrer - ; .
6) grundlaget for beregning af livsforsikringshensaettelser savel for den enkelte forsnkrlngsaftale
som for selskabet som heihed

‘,Ikrafttraedelse
,Livsforsikrlngsselskabet skal ang e

31. december 2019
;IEndre"f;algende tldhgere anmeldte forhold

dato for anmeldelsens ikrafttrasdelse.

”eller aendrer . - - . - ~ ; -
Anmeldelsen aendrer anmeldelsen "Markedsvaerdlparametre til opgﬂrelse af IlvsforSIkrlngshensaettel~
ser tll markedsvaerdl ogn IBNS owrelsef' dateret ;21; deycember 2018

L f ' regnings - b

fuden vndere kan danne basis for en kyndlg aktuars kontrolberegninge, ,f:"bekendtgfarelsens § 2 stk 3 -
Der henvises til det vedlagte Bilag, hvor aendringerne til de anmeldte forhold er markeret med en
streg i margen.
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Vedrgrende diskonteringsrenten er der foretaget en rettelse, saledes, at hvis volatilitetsjusteringen
skulle blive negativ, anvendes rentekurven uden volatilitetsjustering. Analyser af de historiske ni-
veauer for VA-tillaagget har f.eks. vist, at VA-tillaegget kortvarigt har veeret negativ i forbindelse
med nogle af de stgrre konverteringsbglger. Det er en ut|ISIgtet effekt ved voIat|I|tetSJuster|ngen
hvilket er baggrund for kriteriet om ikke at anvende denne, safremt den er negatlv

I givet fald ville det have en negativ effekt pd pensionskassens investeringsraderum uden en tilsva-
rende effekt pa investeringerne. Volatilitetsjusteringen vil i dette tilfaelde ikke understgtte intentio-
nen om at undgd at agere procyklisk.

Redeggrelse om datagrundlag:

For datagrundlaget vedrgrende satser for dgd henvises til de fremsendte levetidsanalyser.

De anrheldte satser vedrgrende invaliditet er fastsat i forhold til de observerede OE-rater, jf. ne-
denfor. Der er observeret en stigende tendens i antallet af invalideskader, hvorfor markedsvaerdiin-
tensiteten er en smule hgjere end de observerede sandsynligheder.
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De anmeldte satser vedrgrende genkgb og fripolice er fastsat i forhold til de observerede OE rater,
jf. nedenfor. Ved fastsaettelsen af genkgb er der taget hgjde for, at det oftest er medlemmer med
sma depoter, som genkgber. Begge satser fastsaettes som unisex.
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Administrationssatserne er fastsat ud fra pensionskassens forventede omkostninger.

Redeggrelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne
Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de juridiske konsekvenser for den enkelte forsikringstager og andre berettigede efter

forsikringsaftalerne, jf. bekendtggrelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redeggre herfor.
Ingen bemeerkninger. :

Redeggrelse for de gkonomiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de gkonomiske konsekvenser for de enkelte forsikringstagere og andre berettigede
efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtggrelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redeggre
herfor. :

Redeggrelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtggrelsens § 3, stk. 1, og stk. 3-5.

Ingen bemeaerkninger.

Redeggrelse for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet

Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet, jf. bekendtggrelsens § 2, stk.
7. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redeggre herfor. Redeggrelsen kan alternativt anfgres i "Redeggrelse
i henhold til § 6 stk. 1.", jf. bekendtggrelsens § 6, stk. 1.

Ingen bemeerkninger.

Redeggrelse for de gkonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for livsforsikringssel-

skabet ;

Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de gkonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for livsforsikringsselskabet, jf. be-
kendtggrelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redeggre herfor.

Redeggrelsen skal som minimum overholde kravene | bekendtggrelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.

Redeggrelsen kan alternativt anfgres i "Redeggrelse i henhold til § 6, stk. 1.", jf. bekendtggrelsens § 6, stk. 1.
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Nedenfor er vist konsekvenserne for livsforsikringshensaettelsen til markedsvaerdi, regnet pa med-
lemsbestanden pr. 01.11.2019 fremregnet til 01.01.2020 og EIOPAS volatilitetsjusterede diskonte-

ringsrentekurve pr. 31.10.2019.

Mio. kr. Saldo FGB Saldo IB Ialt
Udgangspunkt 35.046 22.737 57.783
Efter aendring af dgdelighed 34.657 22.965 57.623
Efter sendring af invaliditet 34.657 22.965 57.623
Efter @ndring af omkostninger 34.642 22.980 57.622
Efter eendring af fripolice 34.774 22.847 57.622
Efter eendring af genkgb 34.768 22.854 57.622
Mio.kr. Andring FGB | Andring 1B Ialt
Ved andring af dgdelighed -388 228 -160
Ved endring af invaliditet 0 0 0
Ved sendring af omkostninger -16 14 -1
Ved esndring af fripolice 133 -132 0
Ved sndring af genkgb -6 6 0
Ialt ' -277 117 -160

I beregningerne er det valgt at endre pa parametrene i fglgende reekkefglge:

dgdelighed
invaliditet
omkostninger -
fripolicesandsynlighed
* genkgbssandsynlighed

GRwWN e

Det fremgar af oversigten at livsforsikringshenseettelsen samlet set falder med 160 mio. kr. sva-
rende til en reduktion p8 0,28 %. Langt hovedparten af faldet skyldes aendrede dgdelighedsforud-
seetninger. . .

Det er pensionskassens vurdering, at det anmeldte regelsaet for opggrelse af livsforsikringshensaet-
telsen til markedsveerdi er rimeligt og betryggende.

Navn
Angivelse af navn

Peter Damgaard Jensen
Administrerende direktgr

Dato og underskrift

=y

Navn
Angivelse af navn

Nicolai Jonas Maltesen
Ansvarshavende aktuar

Dato og underskrift

Y2 - 2019 %f/éﬂ/ 4%A\
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2.1.6 Grundlagselementer i markedsvardigrundlaget

2.1.6.1 Dadsintensitet

Dedeligheden for aktive og for invalide med ken ki hele aldre x modelleres ved Finahstilsynets
dadelighedsmodel som:

Hlag,zozo = ﬂlag,zom * (1 — RE)3/?
hvor

15 2018 = 0,5 * exp (ﬁfﬁ(x — 1)+ BEr(x — 1) + Birs(x — 1)) 12018
+ 0,5 * exp (ﬁfﬁ(x) + 357‘2 (x) + ﬂé‘?g (x)) ﬁ§,2018
hvor R¥ betegner Finanstilsynets levetidsforbedringer, ﬁ’;,zom betegner Finanstilsynets

‘| centrale benchmarkdgdelighed og basisfunktionerne 7’,»(36) er givet som

1 X S Xi__l
(%) = {(x; — x)/20 X <x<x
0 X = Xi

fori=1,2,30g X;= 20%(2+i)
Hererp,, B, og ,53 parametre, der estimeres ud fra data i en Poisson regressionsmodel, jf.
Regnskabsbekendtggrelsens bilag 1 nr. 54.
For £>2020 er dgdeligheden givet ved
UEe = U020 * (1 — RE)E20%0
Parametrene til brug for opgerelsen af markedsvaerdihensaettelsen ses nedenfor:

Dadsintensitet

- 31.12.2019
Mazand Kvinder
R1 R2 R3 R1 R2 R3
-0,4136  0,2260 0 -0,3196 0,1247 - -0,1459

Dedsintensitet for medlemmernes samlevere og segtefzeller:
Dadelighed for medlemmernes samlevere og aegtefaeller, i de tilfaelde hvor der er segtefeelle/samlever-
daekning pa ordningen, antages at felge Finanstilsynets benchmark inkl. levetidsforbedringer.

2.1.6.2 Invalideintensitet

Invalideintensiteten vurderes pa baggrund af 5-arige OE-rater og er opdelt i knaek og ken. Frem til alder
37 er intensiteten konstant lig 0,00023 for kvinder og 0,00039 for meend. Fra og med alder 38 til og med
alder 56 (kvinder) og alder 59 (maend) er intensiteten pa Gompertz-Makeham form med parametrene
angivet i tabellen nedenfor. For aldre over 56 (kvinder) og over 59 (maend) er intensiteten konstant og

lig Gompertz-Makeham veerdien i alder 56 (kvinder) hhv. i alder 59 (maend).

31.12.2019
Meend alder [38,59] Kvinder alder [38;56]
A B Cc A B c
0,0006 5,19333 0,04206] 0,0002 6,20 0,0275
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2.1.6.3 Administrationsomkostninger
Parametrene til opgarelse af markedsveerdihensaettelserne ses nedenfor:

Omkostninger

31.12.2019
Gebyr™ gm ym

63 1,08%  0,002%

|2.1.6.4 Diskonteringsrente

EIOPA’s standard rentekurve med VA-tillzeg benyttes til opgerelse af livsforsikringshensaettelserne, nar
VA-tilleegget er positiv. Hvis VA-tilleegget er negativ anvendes i stedet EIOPA’s rentekurve uden VA-
tillaeg. _

Diskontering sker ved diskrettids diskontering med ét arige betalingsintervaller.

Betalinger vedrgrende pensionsafkastskat (PAL-skat) indregnes som et fradrag i diskonteringsrenten
fremfor at udgere et eksplicit cash flow. Dette er en approksimativ tilgang. Der ses bort fra ordninger,
som er fritaget for PAL-skat.

2.1.6.6 Adfardsvariable

Fripolice- og genkabsintensiteterne fremgar af tabellen nedenfor for aldre 20-65. For aldre<20 seettes
intensiteterne lig veerdien i alder 20. For aldre>65 saettes intensiteterne lig veerdien i alder 65.

Alder Fripolice| Genkgb
20| 0,0677420,011474
21 0,0859870,012077
22| 0,1002540,010076
23| 0,095449|0,005464
24 0,086800|0,002501
25| 0,078657|0,000968
26| 0,079258|0,000531
27| 0,077295|0,000387
28| 0,073352|0,000288
29| 0,068964 | 0,000304
30| 0,066365|0,000287
31{ 0,063625|0,000279
32} 0,062440 0,000261
33| 0,059029|0,000264
34 0,0573370,000229
35| 0,054258)0,000269
36| 0,0527260,000196
37| 0,050165|0,000145
38| 0,049564 |0,000105
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39

0,048526

0,000101

40

0,046253

0,000127

41

0,045108

0,000213

42

0,043647

0,000180

43

0,043406

0,000157

44

0,043024

0,000100

45

0,042250

0,000094

46

0,041645

0,000125

47

0,039963

0,000131

48

0,038077

0,000130

49

0,037708

0,000130

50

0,037000

0,000094

51

0,036125

0,000092

52

0,035212

0,000051

53

0,034358

0,000061

54

0,033180

0,000061

55

0,032961

0,000085

56

0,032381

0,000063

57

0,032177

0,000078

58

0,031539

0,000112

59

0,031590

0,000115

60

0,032495

0,000059

61

0,037761

0,000021

62

0,046162

0,000001

63

0,062089

0,000000

64

0,072719

0,000000

65

0,083760

0,000000




