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Anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed

I'henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag mv. for livsforsikrings-
virksomhed samt endringer heri anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med, at grundlaget mv.
tages i anvendelse. | medfer af lovens § 20, stk. 3, skal de anmeldte forhold opfylde kravene i bekendt-
gerelse om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed. | denne anmeldelse
forstas ved livsforsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber, tveergdende pensionskasser og filialer
af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om fi-
nansiel virksomhed.

‘Brevdato

15-11-2019

Livsforsikringsselskabets navn

P+

‘Overskrift
Livsforsikringsselskabet skal angive en preecis og sigende titel pa anmeldelsen.

Sammenskrivning af teknisk grundlag for DIP og JOP og anmeldelse af markedsvaerdiparametre
for P+

Resumé
Livsforsikringsselskabet skal udarbejde et resumé, der giver et fyldestgerende billede af anmeldel-

Sen.

P+, Pensionskassen for Akademikere er opstaet ved fusionen mellem pensionskasserne J@P
(Juristernes og @konomernes Pensionskasse) og DIP (Dansk civil og akademiingenigrers Pen-
sionskasse) pr. 15. november 2019. Denne anmeldelse er en sammenskrivning af DIPs og
JOPs tekniske grundlag.

Der er ikke eendret i indholdet bortset fra at dedelighedsparametrene nu er pa baggrund af P+
data. Af denne grund er der vedlagt en dedelighedsanalyse for P+.

Afsnittene om fordeling af resultat og opgerelse af hensaettelser til markedsveerdi er skrevet
sammen. Da afsnittene i forvejen var ens, har det ikke medfert indholdsmaessige eendringer.

Lovgrundlaget
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilket/hvilke nr. i lovens § 20, stk. 1, anmeldelsen vedrarer.

AEndring i dedelighed vedrarer nr. 6

Ikrafttraedelse
Livsforsikringsselskabet skal angive datoen for anmeldelsens ikrafttreedelse.

15-11-2019

Andrer folgende tidligere anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken tidligere anmeldelse eller hvilke tidligere anmeldelser
denne anmeldelse ophzever eller sendrer.

De sammenskrevne tekniske grundlag for DIP og J@P

Angivelse af forsikringsklasse
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken forsikringsklasse det anmeldte vedrerer, jf. bekendtge-
relsens § 2, stk. 2.

Klasse | og lll
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Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang af de anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive anmeldelsens indhold med analyser, beregninger mv. pa en sa
klar og preecis form, at de uden videre kan danne basis for en kyndig aktuars kontrolberegninger, jf.
bekendtgarelsens § 2, stk. 3.

Det samlede tekniske grundlag er vedhaeftet som bilag.

Redegarelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de juridiske konsekvenser for den enkelte forsikringstager
og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konse-
kvenser, skal livsforsikringsselskabet redegegre herfor.

Det er ingen juridiske konsekvenser af sammenskrivningen.

Redegorelse for de skonomiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de skonomiske konsekvenser for de enkelte forsikringsta-
gere og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgarelsens § 2, stk. 6. Er der ingen
konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegare herfor.

Redegarelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgerelsens § 3, stk. 1, og stk. 3-5.

Indholdsmaessigt er der kun sendret ved dedeligheden der benyttes ved opgarelse af livsforsikrings-
hensasttelserne, og har derved ingen direkte skonomiske konsekvenser for forsikringstagerne.

Redegerelse for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet

Livsforsikringsselskabet skal redegare for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet, jf.
bekendtgorelsens § 2, stk. 7. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegare her-
for. Redegerelsen kan alternativt anfares i "Redegerelse i henhold til § 6 stk. 1." , jf. bekendtgerel-
sens § 6, stk. 1.

Det er ingen juridiske konsekvenser af sammenskrivningen

Redegorelse for de skonomiske og aktuarmassige konsekvenser for livsforsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redegere for de skonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for livs-
forsikringsselskabet, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikrings-
selskabet redegare herfor.

Redegerelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgerelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.
Redegerelsen kan alternativt anferes i "Redegerelse i henhold til § 6, stk. 1.", jf. bekendtgerelsens §
6, stk. 1.

Anfart i vedlagte "Redegerelse i henhold til § 6, stk. 1".

Navn
Angivelse af navn

Seren Kolbye Sarensen

Dato og underskrift

T e —

Navn
Angivelse af navn

Dato og underskrift

Navn
Angivelse af navn

Dato og underskrift
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Teknisk grundlag P+ (JOP-ordninger)

1 Indledning

Dette er det tekniske grundlag for P+, Pensionskassens for Akademikere.

Pensionskassen er opstaet ved fusionen mellem pensionskasserne J@P (Juristernes og @konomernes Pensi-
onskasse) og DIP (Dansk civil og akademiingenigrers Pensionskasse) i 2019.

Pensionskassen tilbyder primaert livsvarige livrenteprodukter med tilknyttede risikodsekninger. Derudover
tilbydes opsparing i form af selvstaendige livrenter, kapitalpension, ratepension og aldersforsikring.

Medlemmerne i pensionskassen har pensionsordninger, der er defineret ud fra forskellige pensionsregulati-
ver og forsikringsbetingelser, alt efter i hvilken pensionskasse de oprindeligt er optaget i, samt om de har
taget mod de omvalgstilbud, der har veeret praesenteret historisk i pensionskasserne J@P og DIP.

Pensionsordningerne der oprindeligt er oprette i J&P og DIP betegnes i dette grundlag som J@P-ordninger og
DIP-ordninger. Grundlaget for J@P-ordningerne og DIP-ordningerne er beskrevet i henholdsvis afsnit 2 og 3
mens de forhold der er ens, er beskrevet i afsnit 4. De aktuelle bonussatser for alle ordninger er i afsnit 6.

| afsnit 4 er beregningen og fordeling af resultaterne for pensionskassen beskrevet ogi afsnit 5 er grundlaget
for opgegrelse til markedsveaerdi beskrevet.

I nedenstdende tabel er en oversigt over de gaeldende regulativer som definerer pensionsordningerne.

Oprindelig Regulativ Tilknyttede | Betinget/Ubetinget beregningsgrundlag
pensionskasse forsikrings-
betingelser
DIP Regulativ 1 Nej Ubetinget
DIP Regulativ 2 Nej Ubetinget
DIP Regulativ 3 Nej Betinget. Betingelser fremgar af regulativet.
DIP Regulativ 4 Ja Betinget. Betingelser fremgar af regulativet.
JgP Regulativ 1 Nej Preemier og indskud efter 1.1.2006 er betinget ellers
ubetinget (se afsnit 2.2.2), ellers ubetinget.
JgP Regulativ 2 Nej Betinget (se afsnit 2.2.2).

2 Grundlag for J@P-ordninger

2.1 Risikoelementer
x betegner alder for en mand i1 kensopdelt grundlag.

y betegner alder for en kvinde 1 kensopdelt grundlag.
z betegner alder for mand/kvinde i unisexgrundlag.
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Teknisk grundlag P+ (JOP-ordninger)

2.1.1 Aldersberegning

Fyldt alder er den forste i maneden efter fodselsdagen. Alder beregnes som fyldt alder tillagt
antallet af méneder siden fyldt alder.

Pensioneringsalder er den forste i méneden efter fyldt udlebsalder.

2.1.2 Overgangsintensiteter

u betegner intensiteten for overgang fra aktiv til invalid.
d . . o
o betegner intensiteten for overgang fra aktiv til ded.

H . betegner intensiteten for overgang fra invalid til ded.
2.1.3 Normal dgdelighed.
Der anvendes samme dedelighed for medlemmer og agtefzlle / samleverpensionister.
2.1.3.1 G82jap.

ﬂad — ILl[d — IL[Z — 0,0005+105,804+0,038*Z—10
2.1.3.2 G82M

ﬂad — ﬂid — lle — 0’0005 +105,88+0,038*x—10
2.1.3.3 G82K

ﬂad :ﬂ[d — Il,[y :0,000S+105,728+0,03gky—10
2.1.3.4 J@P2

ﬂad — ﬂid — ﬂ — O 00016 +102,9608+0,0627*2710
2.1.4 Normal invaliditet.

2.1.4.1 G82jap.

/Jai — O 0005+ 104,628045+0,060*Z—10
2.1.4.2 G82M

/ual' — O 0004 + 10 4,54+0,060*x-10
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Teknisk grundlag P+ (JOP-ordninger)

2.1.4.3 G82K

ﬂai — O 0006 + 104,71609+0,060*y710
y 2
2.1.4.4 JBP2

/Llai — 0 0005+ 104,628045%»0,060*2710

2.1.5 Kollektive gtefaelle/samleverpensioner
U betegner tilstanden: Forsikrede er ikke 1 et pensionsberettigende forhold.

G betegner tilstanden: Forsikrede er i et pensionsberettigende forhold med en pensionsbe-
rettiget person.

vy betegner intensiteten for overgang fra U til G.

o betegner intensiteten for overgang fra G til U af anden arsag end den pensionsberetti-
gede persons ded.

Aldersfordelingen for den pensionsberettigede person ved overgang fra U til G er normalt
fordelt, hvor:

A betegner fordelingens middelvardi.
s betegner fordelingens spredning.

2.1.5.1 Risikoelementer for kollektiv egtefeelle/samleverpension med mandlig forsgrger

—(x-28)?

y, = 0,15.10071» forx>15; y =0 forx<I15
—(x-15)?

c, =0,012-10 !¢ forx >15; o, =0 forx<15

A, =0,615x+8

sX=(0,21— 1 jx
x—10

2.1.5.2 Risikoelementer for kollektiv eegtefeelle/samleverpension med kvindelig forsarger

—(y-24)

v, = 0,13-10°00°1 fory>12; v, =0 fory<12
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Teknisk grundlag P+ (JOP-ordninger)

—(y-12)°

G, =0,02-10 2 fory>12; 0,=0 fory<12

), =0915y+4

1
s, =021 ——
Y ( y—7jy

2.1.5.3 Risikoelementer for kollektiv egtefeelle/samleverpension pd unisexgrundlag

Risikoelementerne er defineret gennem @gteskabshyppigheden g og aldersfordelingen
fjgp(xiz) i afsnit 2.8.

2.1.6 Kollektive bgrnerenter

2.1.6.1 Risikoelementer for kollektive bgrnerenter med mandlig forsgger

"Faderskabsintensitet":

—(x-28)2

¢, =015-10"") forx>15; ¢, =0 forx<15

2.1.6.2 Risikoelementer for kollektive b@rnerenter med kvindelig forsgrger

"Moderskabsintensitet":

(y-24)°

¢, =013-10 "0 fory>12; ¢, =0 fory<12

2.1.6.3 Risikoelementer for kollektive b@rnerenter pa unisexgrundlag

P& unisexgrundlagene anvendes faderskabsintensiteten fra 2.1.6.1.

2.1.6.4 Waisenrisiko

Waisenrisikoen athanger af ordningen og fremgar af afsnit 2.9 for de forskellige ord-
ninger.
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Teknisk grundlag P+ (JOP-ordninger)

2.1.6.5 Ugifterisiko

Risikoen for at vaere ugift ved dod afthanger af ordningen og fremgér af afsnit 2.9 for de
forskellige ordninger.

2.2 Rente

2.2.1 Grundlagsrente.
Grundlagsrenten er lig den tekniske rente.

Regulativ 1

For aftaler indgéet i perioden for 1. januar 1990 er grundlagsrenten 4.25%

For aftaler indgéet i perioden fra 1. januar 1990 til 31. december 1996 er grundlagsrenten
3,7%.

For aftaler indgéet 1 perioden fra 1. januar 1997 til 30. juni 1999 er grundlagsrenten 3,0%.
For aftaler indgéet i perioden fra 1. juli 1999 til 30. juni 2005 er grundlagsrenten 2,0%.

For alle ordninger i afdeling 1 er grundlagsrenten 2,0 % for bidragsstigninger, indskud og
bonus der tilskrives i1 perioden 1. januar 2000 til 31. december 2005. Fra 1. januar 2006 er

grundlagsrenten 0 % for yderligere bidragsstigninger, indskud og bonus pa alle ordninger i
afdeling 1, samt for omtegnede medlemmer i forbindelse med pensionsvalg 2011 og 2012.

Regulativ 2 og §534 produkter
For alle ordninger er grundlagsrenten 0%.

2.2.2 Rakkevidden af garanti vedrgrende grundlaget J@P2

Beregningsgrundlaget J@P2 er betinget og kan andres ved anmeldelse til Finanstilsynet efter retningslinjer
fastsat af pensionskassens bestyrelse.

En aendring af beregningsgrundlaget betyder, at forsikringsydelser, der er beregnet pa baggrund af et teknisk
grundlag, der er anmeldt med virkning fra 1. juli 2005 eller senere, dvs. forhgjelser til eksisterende medlem-
skaber, nye medlemskaber efter 30. juni 2005, medlemmer omtegnet til det betingede grundlag samt pensi-
oner tegnet under §53A, kan omregnes efter det til enhver tid anmeldte beregningsgrundlag. Zndring af
forsikringsydelserne sker efter sekvivalensprincippet.

2.3 Brutto og netto grundlag

Se definition af administrationsgrupper under afsnit 2.14.1.4.

2.3.1 Brutto og nettobidrag — administrationsgruppe B.
Nettobidrag = ménedligt bidrag * 12 * (1-omk)

hvor omk = (Omkvedligehold +Omk¢vrige) =6%
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2.3.2

2.3.3

Teknisk grundlag P+ (JOP-ordninger)

omKyediigehold Vedrarer omkostninger 1 henhold til omkostningsbekendtgerelsens §3. Den
fastsettes af bestyrelsen og udger p.t. 1%o af den lebende premie.

omKovrige vedrerer omkostninger, som ikke er omfattet af omkostningsbekendtgerelsen.
Det manedlige bidrag er efter, at der er trukket arbejdsmarkedsbidrag.

Hvis der pé ordningen er, eller kan velges, lobende pensionsudbetaling ved invaliditet, s er
der premiefritagelse ved invaliditet.

Bidraget betales manedlig bagud.

Nettoindskud — administrationsgruppe B.
Nettoindskud er maksimum af folgende:
indskud * (1-omk) og
indskud - admidskud-max ,
hvor admmgskud-max fastsaettes af bestyrelsen og indskud er efter arbejdsmarkedsbidrag.

admingskud-max fastsattes af bestyrelsen 1 forbindelse med bonustildelingen hvert ar og anmel-
des til Finanstilsynet.

Er indskuddet overfort i forbindelse med jobskifte i henhold til jobskifteaftalen, er belastnin-
gen 0,- kr, hvorefter bruttoindskud er lig indskud.

Brutto og nettobidrag og indskud — administrationsgruppe A og H.
Bidrag og indskud er efter fradrag af evt. arbejdsmarkedsbidrag.
Nettobidrag = ménedligt bidrag * 12 * (1- omk)

hvor omk = ( omKetablering + 0mKvediigehold T0mKovrige) = 11%

omKeblering Vedrerer omkostninger 1 henhold til omkostningsbekendtgerelsens §2. Den
fastsettes af bestyrelsen og udger p.t. 0,6% af preemien i det forste ar efter etablering.

omKyedligehold Vedrerer omkostninger i henhold til omkostningsbekendtgerelsens §3. Den
fastsattes af bestyrelsen og udger p.t. 1%o af den labende premie.

omKgevrige vedrerer omkostninger, som ikke er omfattet af omkostningsbekendtgerelsen.
Nettoindskud er maksimum af folgende:

indskud * (1 - omk)
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Teknisk grundlag P+ (JOP-ordninger)

indskud *0,95 - admlndskud-max
hvor admingskud-max fastsaettes af bestyrelsen.

Herudover gaelder samme regler som for administrationsgruppe B.

2.4 Udtraedelsesgodtggrelse.

Udtredelsesgodtgerelsen beregnes som den ved kontofremfering beregnede kontoreserve
efter bonusanvendelse (se afsnit 2.11 om bonusopgerelse) fratrukket eventuelt kursvern og
gebyr.

Gebyret anmeldes i lighed med anmeldelse af de ovrige bonussatser pa 2. orden.

2.5 Kursvaern

Kursvaern regnes for hver rentekontributionsgruppe for sig (jfr. definition af rentekontributi-
onsgrupper i afsnit 2.14.1.1).

Kursvarnet regnes pr. rentegruppe, indtil andet méitte blive anmeldt, pé folgende vis:

IBlan
Retrospektive hensaettelser

Kursvern =

hvor de retrospektive hensattelser i n@vneren er uden modregning af lanet i det individuelle
bonuspotentiale i telleren (IBlan).

Kursvaern aktiveres pa baggrund af retningslinjer fra bestyrelsen.

2.6 Nettopassiver for etlivsforsikringer

2.6.1 Nettopassiv for etlivsforsikringer med invaliditetsydelse

2.6.1.1 Indfgrelse af betegnelser

I det generelle udtryk for nettopassivet for etlivsforsikringer med invaliditetsydelser indgar
folgende betegnelser:

ad . : : :

St betegner nettopassivet ved forsikredes ded i alder x +0 som aktiv.

St betegner nettopassivet ved forsikredes invaliditet i alder x+9.

S; n betegner nettopassivet ved forsikredes oplevelse af alder x+n som aktiv.
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Teknisk grundlag P+ (JOP-ordninger)

Sf+T(X + 9) betegner nettopassivet ved forsikredes ded i alder X+7T  som inva-
lid, givet at invaliditeten er indtradt i alder x + 6.

S; +n(X + 9) betegner nettopassivet ved forsikredes oplevelse af alder x+n som in-
valid, givet at invaliditeten er indtradt i alder x +0 .

Y. (x+0)dt betegner invaliditetsydelse mellem alder « + - og x + T+ drt, givet at
invaliditeten er indtradt i alder x + 0.

S..o betegner engangsydelse ved varig invaliditet i alder x + 0.

For nettopassiver og ydelser galder begransninger som navnt i 2.6.2.

2.6.1.2 Nettopassiv for etlivsforsikringer med invaliditetsydelse

2.6.2

K(::’ nj ) '([DDXa+e (“me S B Sil+e)de * DDX+n Sein

X

hvor

ai r D;+‘t It D;( n i
St = !D—eu S, (x+0)dt + Dx:e Sy, (x+6)

+j eyl (x+0)dt

X+71T
x+6

og hvor x + n<udlob , hvor udlob er udlgbsalderen

Generelle begransninger

De i afsnit 2.6.1 anferte nettopassiver og ydelser skal alle vere ikke-negative og endvidere
skal gelde:

S;d+T(X+9) SXH_ for x + 9<x+n og for hvert t > 0
St (x+0)=S_ =S, for x + 6<x +n og for hvert t > 0
S, (x+0)=S!,, =S,.. for x + 6<x +n og for hvert n > 0
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Teknisk grundlag P+ (JOP-ordninger)

Y;H(X-i-e) =0 for x+0>x+n

2.7 Praemiebetalingsrente

2.7.1

2.7.2

2.7.3

Preemiebetalingsrente for forsikringer uden praemiefritagelse ved invaliditet

- tD N_—-N
a(x, l/') — x+6 de — X X+r
D D

0 x X

Preemiebetalingsrente for forsikringer med pramiefritagelse ved invaliditet

¢ D

a’(x,r) =I Ny - N,
0

X+r

Dy

x+0 d@ —
Dy

x+r=udlob, hvor udlob er udlebsalderen
Preemiebetalingsrente for forsikringer uden praemiefritagelse
E(x, r)=a-

|

x+r=udlob, hvor udlob er udlebsalderen

2.8 Beregningsregler vedrgrende de kollektive ydelser

2.8.1

Agteskabshyppighed gx og aldersfordeling f(n | X) i kollektiv segtefaelle/samleverpension

De i nedenstdende formler indgdende betegnelser er defineret i afsnit 2.1.5.

Den forsikrede person betegnes x, mens den til &gtefzlle/samleverpension berettigede per-
son betegnes 1.

1" og 1° er dekrementfunktioner, svarende til intensiteterne yx og ox, mens | er dekrement-
funktionen svarende til dedeligheden for n, jf. afsnit 2.1.3.

d(n | x)dn betegner sandsynligheden for, at en x-arig forsikret, der overgér til til-
stand G, starter i et pensionsberettigende forhold med en person med

alder 1 intervallet fra n til n+dn.

Alderen n er normalt fordelt med middelverdi Ax og spredning sx.
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uv(X) betegner sandsynligheden for, at en x-arig forsikret befinder sig 1 til-
stand U efter at have varet i tilstand G netop v gange (v=1,2,3...).

gv(n | x)dn betegner sandsynligheden for, at en x-arig forsikret befinder sig i til-
stand G for v-te gang (v=1,2,3...) og er i et pensionsberettigende for-
hold med en person med alder i intervallet fra n til n+dn.

uv(x) og gv(n | X) bestemmes rekursivt ved:
IY
up(x) = —
Y
1
a

b 15 for mandlige forsikrede pé kensopdelt grundlag
vor a=
12 for kvindelige forsikrede pa kensopdelt grundlag

(e}
x 1

x 1
b= [u @ v 0@ +n-xlg). 2. ——a

a 1 E+n—x

IY

w() = [dnfe, Enx|O-oetuc, ) dg

—o0 a 1

g

Herefter bestemmes:

g, =Y [g, (lxdn

v=1 _pn

|
fin[x=—->g, (nlx

X v=1

Pa unisexgrundlagene er g_ og fjﬂp(z‘f) defineret som
g. = (gx+gy) * 095

£,,,(48) = (£,(48) + £,(z9) * 0.5
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2.9 Pensionskassens ydelser.

2.9.1 Anvendte koncessionsnumre fra G82

J@P anvender fglgende koncessionsnumre hovedsageligt fra G82, idet der dog i de enkelte ydelsessammen-
saetninger er variationer i de kgnsbestemte parametre og intensiteter.

K102 Bidragsaktiv med bidragsfritagelse ved invaliditet

d -
SXJrg =0 Sf:ig = A x+0:n-06)|

K102(x,n) = axc;‘

K103 Bidragsaktiv uden bidragsfritagelse ved invaliditet (som K215)
s,,=0, 5%, =0

K103(x,n)=a

K104 Bidragsaktiv uden bidragsfritagelse (annuitet)

Sx+9 O S;Jlr@ O Sx+0 = a;‘
K104(x,n) = a,

K126 Aktivbetinget livsforsikring

s, =0, =1

Da
K126 =20
(n)=—.

X

K135 Simpel kapitalforsikring

d _ i _  n0 _
Sx+9_Sx+0_V S =1

> xX+n

K135 (x,n)=v"
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K185 Simpel kapitalforsikring i rater

Sd

x+6

K185(x,n)=v" -a-

gl

-6
=" .qa- , S = qa—
el

xX+n g‘

K210 Livsvarig livrente

SiJrg:O S =dx

> X+n

N
K210(x) =—
D)C
K211 Opsat livrente
. _
Sx+9 = O 5 Sx+n = Ax+n

N
K211(x,n)=—=
(xn)=—7

X

K213 Annuitet
d
St ,=0,5. =0

K213x,n) 221;‘

K215 Ophorende livrente

d
Sx+¢9 = 0 ’ Sx+n = 0

N_—-N

K215(x,n) = ——*
K415 Ophorende invaliderente

d ai —i _—
Sx+9:O ’ Sx+n =0 s S e T A x+0m-0]

K415(x,n) = a..— a’-

x:n|
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K715 Kollektiv opherende livsforsikring til ugifte

Forsikringssummen udbetales ved forsikredes ded inden alder x+n, hvis forsikrede er ugift ved
dedsfaldet.

Si 0=, S, =0, x+n<udlob, hvor udlob er udlgbsalderen

Mx - Mx+n
D

X

0,2 for dodeligheden G82M
hvor u =10,45 for dodeligheden G82K
0,325 for dodelighederne G82jop og JOP2

K715(x,n)=u-

K810 Livsvarig kollektiv segtefaellepension
Sto =810 = 2.0 ff(ﬂ | x+ 49)-a,,d77 = 8o " Aney

0

D r —
K810(x) = [ =2 st 1o [ £ (1] 5+ 0)- ardd0

0 X

K810_2 Livsvarig kollektiv aegtefaellepension med giftesandsynlighed 1

i, =84 =gl [ f(n]x+6)-aydn=gl ay,

0

D 2 _
K810 _2(x) = [=2%gl s,y [ £ (1] x+0)-ardrd0

0 X

ay er en livsvarig livrente til forsergede.

1 forx<65
gl, =18+ forx > 65 hvor &, er @gteskabshyppigheden fra pageldende grundlag
8es
K812 10-arig kollektiv segtefaellepension
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So =St =800 ff(ﬂ ’ x+‘9) 10‘d77 804, i

0

Tf(n|x+9) a -dndo

7:10]
0 X

=1 . . .
ayiq er en 10-arig livrente til forsergede.

K816 10-arig kollektiv segtefzellepension med giftesandsynlighed 1

Sty =8ty =gl [fnx+0)-a zdn=gla

0

[fGr1x+06)-a dndo

=1 . . .
ayiq er en 10-arig livrente til forsergede.

1 forx<65
gl =<8: forx > 65 hvor &, er @gteskabshyppigheden fra pageldende grundlag
85
K840 Kollektiv bernerente ved ded

r betegner ophersalderen for bernerenten, r = 24. Bornerenten opherer dog senest ved det enkelte
barns dod. Bernededeligheden antages at vare 0.

iy

ai d _
SX‘Hg O Sx+49 _Icr—r+x+ﬁa dr= rSx+6
0

K840(x,r) = [eorivoa,drdo
0 X 0

akttv—opsa184qx u, }") [

D’ j
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K850 Kollektiv waisenrente

r betegner ophersalderen for waisenrenten, r = 24. Bornerenten opherer dog senest ved det enkelte
barns dod. Bernededeligheden antages at vare 0.

iy

P _
Sx+9 : jcr—r+x+9aﬂdr =W-. S0
0

-IcHHW ;;‘drde =w-K840(x,r)

0 X 0

0,05 for dodelighederne G82M og G82 jop
hvor w=+:0,30 for dodeligheden G82K

0,175 for dodeligheden JOP2
dog er w = 1 hvis der ikke er tilknyttet @p til produktet

K941 Kollektiv bernerente ved ded som aktiv
Boernerenten udbetales til eventuelle bern, hvis forsikrede der i tilstanden aktiv.

r betegner ophersalderen for bernerenten, r = 24. Bornerenten opherer dog senest ved det enkelte
barns dod. Bernededeligheden antages at vare 0.

S, =0, S

x+60

O’ Sad

I ‘r r+x+0az—\ rsx+9
0

n r
Da)HrQ ad

K941(x,n,r) = j oferipazdedo

0 “x 0

K942 Kollektiv bernerente ved invaliditet

r betegner ophersalderen for bernerenten, r = 24. Bornerenten opherer dog senest ved det enkelte
barns dod. Bernededeligheden antages at vare 0.

S, =0, S

x+60 —

— O Sal

xX+6 I ‘r r+x+9az—\ rsx+6’
0
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n r
D ax+0 ai

K942(x,n,r) = j uly e, ipa dedo
0 “x 0
K945 Kollektiv bernerente med udbetaling ved forsergerens ded, invaliditet eller al-
derspensionering

r betegner ophersalderen for bernerenten, r = 24. Bornerenten opherer dog senest ved det enkelte
barns dod. Bernededeligheden antages at vare 0.

x+n er forsergerens alder ved alderspensioneringen, x+n < udlob, hvor udlob er udlgbsalderen.

ad ai
Sx+6’ Icr—r+x+0a dT r x+0 > Sx+6’ Icr—r+x+0a dT r x+0 > )Hrn j T r+x+r1 rsx+n
0 0 0
r a r
X+0 - D x+n -
K945(x n ]/') I '(IUH—H /ux+49 )J‘ T r+r+9a;‘dr d6+D—a'J‘cr—r+x+na;‘dr
0 o0

2.10 Karens og helbredsoplysninger

Reglerne for karens og afgivelse af helbredsoplysninger folger de til enhver tid geeldende pensi-
onsregulativer.

2.11 Opgerelse af bonusbelpbet

2.11.1 Bonus

JOP ordning i begge afdelinger, ratepension, §53A, Aldersforsikring, supplerende alderspen-
sion 1 begge afdelinger, samt forskellige pensionsmodtagere reguleres hver for sig.

Der foretages en manedlig kontofremforsel pé 1.ordens grundlaget med tegnings-grundlagets
intensiteter og satser. Ligeledes foretages en manedlig kontofremforsel pd 2.ordens grundlaget
med de anmeldte intensiteter og satser.

Ved overgang til aktuel eller dedsfald 1 aret beregnes bonus pé dette tidspunkt. Bortset herfra
beregnes bonus ultimo hvert ar. Bonusbelebet udger forskellen mellem kontoreserven ultimo

aret pa 1. og 2.ordens grundlaget. Eventuel negativ bonus vil blive modregnet i fremtidig po-
sitiv bonus i det omfang det er muligt.

Bonusanvendelsen foretages i henhold til bestyrelsens bestemmelser.
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2.11.2 Bonussatser

Alle bonussatser og parametre fastsattes af bestyrelsen og pensionskassens aktuar for de re-
spektive kontributionsgrupper og anmeldes til finanstilsynet.

Bonusanvendelsen kan fx besta af:
e Betaling af gruppelivspreemie
¢ Finansiering af omregningspension
e Opskrivning af pensioner beregnet ud fra tegningsgrundlaget

Ved valg af omregningspension udbetales et tilleeg til den pension, der er regnet ud fra teg-
ningsgrundlaget, og dette tilleeg finansieres via bonusanvendelse.

Sterrelsen pd omregningspensionen kan @ndres af bestyrelsen med gjeblikkelig virkning og
uden, at der foreligger objektive kriterier herfor.

2.11.2.1 Rentesatser pa 2.ordens grundlaget

r : arlig kontorente for pensionsafkastskat
r™: ménedlig kontorente for pensionsafkastskat. Er beregnet som r™ = (1 +r )mz -1

2.11.2.2 Invalideintensiter pa 2.ordens grundlaget

v _ ainv + lob"”"+c'”v*x—10

7

2.11.2.3 Dgdsintensiteter pd 2.ordens grundlaget

dod dod b¥ k510

u=a™ +1

2.11.2.4 Administrationssatser pd 2.ordens grundlaget
Administrationsomkostningerne pé 2. orden bestar af to typer omkostninger. Der er et fast
ménedligt administrationsgebyr admsst og en variabel omkostningssats admpidrag. De samlede

variable omkostninger kan dog ikke overstige en af bestyrelsen fastsat graense.

Desuden er der en omkostning pa indskud admingskud, der ikke kan overstige en af bestyrelsen
fastsat greense.

Der betales fast manedligt administrationsgebyr indenfor hvert pensionsprodukt for sig. In-
denfor hver omkostningskontributionsgruppe sondres som pensionsprodukt mellem JOP ord-

ning, supplerende livrente og rateordning samt mellem forskellige pensionsmodtagere.

2.11.3 Kontofremfgrsel

Kontoreserven pé 2.orden fastsattes méned for maned efter folgende formler:
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Kontoreserve ultimo for pal = kontoreserve primo
+ bidrag
+ indskud
- udbetalinger
- residual
Risikoleddene : - u™ * risikosum ved inv
- pded * risikosum ved ded
Omkostningsleddene : - bidrag * admpidrag
- indskud * admindskud
- admfast
Renteleddene : + kontoreserve primo * r
- faktisk udbetaling * r
- p™ * risikosum ved inv * /2
- pdd * risikosum ved dod * /2
- admpag * 1/2

Kontoreserve ultimo korrigeret for tidligere betalt PAL
= Kontoreserve ultimo for pal

m—1
+ Z PAL pr maned
mdned=1
FriholdtReserve
Kontoreseve ultimo_korrigeret for tidligere betalt PAL

Fribrok =

m

PAL i méned m = PAL-sats * (1 - fribrek) * Z Renteleddene pr maned

maned=1

m—1
- Z PAL pr méaned

mdned=1

Kontoreserve ultimo efter pal = Kontoreserve ultimo for pal
- PAL i mdned m

Bidrag og indskud er efter at der er trukket arbejdsmarkedsbidrag. Bidrag og indskud skal
vare indbetalt rettidigt for at optjene rente maneden efter.

Residual opstar ved en sammenligning af den kontofremregnede reserve pa 1.orden med den
tilsvarende prospektivt beregnede reserve.

Risikosummer er regnet pd 1.orden udfra de herved fastsatte risikodaekninger (pensioner), idet
deekningerne kan vere fastsat udfra reglerne om bidragsfri dekning jf. pensionsregulativerne.

Medlemmet kan i felge Pensionsregulativerne velge forhgjelse af pensionen ved pensione-
ring.

Friholdt reserve er friholdt eller fritagen iht. pensionsaftkastbeskatningsloven.
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I forbindelse med delvise perioder med PAL-fritagelse korrigeres tilsvarende herfor.

PAL-sats er den til enhver tid geeldende sats for beskatning iht. pensionsatkastbeskatningslo-
ven.

2.12 Pensionering.

2.12.1 Alderspensionering, delpensionering og udbetaling af engangsydelse

Vilkér for alderspensionering, delpensionering og udbetaling af engangsydelse fremgér af
“regulativ 1 og 2"

2.12.2 Forhgjelse af pensionerne ved pensionering

Ved pensionering kan medlemmerne fa tilbudt at fa udbetalt et tilleeg til pensionen beregnet
ud fra tegningsgrundlaget. Tillegget finansieres via bonusanvendelse.

2.13 Formler for integration med mere.
2.13.1 Integrationsformler

Den efterfolgende formelbeskrivelse indeholder beregning af et antal integral-udtryk.

Beregningen sker ved numerisk integration under anvendelse af én af folgende formler, som
der er i det enkelte tilfelde vil vare henvist til.

2.13.1.1 Laplace's formel med nedstigende differenser

Der er medtaget 5. differens, hvorefter formlen har felgende udseende:

[ 1
! f(t)dt—60480-[— 863 f(b+5)+5449- f(b+4)-14762- f(b+3)

+22742- f(b+2)-23719-f(b+1)+41393- 1 ()]

+fB=1f(B=2)+ct fla+ 1)+ f(a)

1
+m-[—41393-f(a)+23719-f(a +1)-22742- fa+2)

+14762 - f(a +3)-5449- f(a+4)+863- f(a+5)|
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2.13.1.2 Laplace's formel uden differenser

Naér der ikke medtages differenser, bliver formlen:

jf(t)dt=— ) $ 1)

v=a+1

For b =a+1 fas specielt

2.13.1.3 Simpson's kvadraturformel

Idet der regnes med intervallengde %, fas:

if(t)dtzé-{ b3S+ )42 3101l }

v=a+l

For b = a+1 fas specielt
b

J 10t | @) sas3or0)

a

2.13.2 Etlivsstgrrelser

x betegner alder for en mand eller en kvinde.

For en given rentefod i og et givet set af Makeham-konstanter A, log B - 10 oglog Cer 1
(henholdsvis 1?:) og D, beregnet ved

| = e—A(x—xO)—ﬁ(e““C—em]"C)

X

—dr—A(x—xO)—ﬁ(e‘I“C—e*‘(’ InCy

D =e

hvor ¢ = In(1+i) og

x, =1 (radiksalder)
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og hvor In x og e* er biblioteksfunktioner med en ngjagtighed pa 16 betydende cifre.

De gvrige dekrement- og kommutationssterrelser er beregnet ved:

=119

D' =D,-1"

120

N.= J‘Dl dt ,beregnet ved formlen i afsnit 2.13.1.1.

120

Ni= I D dt ,beregnet ved formlen i afsnit 2.13.1.1.

—ai

NX :Nx'l;ﬁ_ﬁf

120

M= J‘Dt -u, dt ,beregnet ved formlen i afsnit 2.13.1.1.

o120
—_ai

M. = th” i dt , beregnet ved formlen i afsnit 2.13.1.1.

2.13.3 Kollektive elementer
x betegner alder for forsergeren.

y betegner alder for det pensionsberettigede individ.

2.13.3.1 A£gtefaellepension
2.13.3.2 Formler

De kollektive risikoelementer gx og f(y | x):
Som aldersgranse for x benyttes:

15 for mandlige forsikrede
12 for kvindelige forsikrede

pa kensopdelte grundlag.
P& unisexgrundlag benyttes xo= 12

nedre graense = xo = {
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ovre grense = 125
Som aldersgranse for y benyttes:

nedre grense = max [x-62, 1]
gvre grense = min [x+62, 125]

Dekrementfunktionerne I, 1% og 1'y er beregnet ved

hvor beregningen af de indgéende integraler foretages ved formlen i afsnit 2.13.1.3.

Teetheden for normalfordelingen ¢ (1 |x) er beregnet ved

- —
0,3959423_6 S hvor u= s

X X

$(nlx)=

De i formlerne for gv(n %), uv(x) og gx indgdende integraler beregnes ved formlen i afsnit
2.13.1.2.

Idet rekursionen standses for v = 3, fremkommer folgende udtryk:

g.=> [g,(lx)dn

v=l _yn

Falo=—"-3 g, (k)

x v=l

Kollektive kapitalvaerdier:

De kollektive kapitalverdier é(yx) er bestemt af formlen
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0 fory, <y, +1
1 —1 —1
5-[f(yolx)-a (yo)+f(y,x)-a (y)] fory=y,+1

a(Yx)= % [f(y0|X) ) 51 (y,)+ f(y1|X) .51 (y,)]

yi-l —1
+ Y f(ylx)-a (y) for y, >y, +1

y=Yo+l

med
yo = max [x-62, 1]

_ |min[x + 62,125] ved livsvarig egtefelle dekning
b min[x +62,125,u] ved opherende agtefelle dekning

idet u er ophersalder for egtefellepensionen,

-I
og hvor a(y) errenten til det pensionsberettigede individ, idet denne rente svarer til for-
men af &gtefellepension.

2.13.4 Bgrnerenter

2.13.4.1 Formler

Idet faderskabs-/moderskabsintensiteten cx og annuiteten Eﬂ regnes for hele og halve aldre,
beregnes

b(x.r)= [e,dr,og

X—r

X
S = Ic, “A(r+—0)|dt

X=r

ved formlen i afsnit 2.13.1.3.
Denne formel er kun atheengig af renten i og er felgende:

2.13.5 Annuiteter

1
V=—-
1+1i
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anl= , hvor 6 = In(1+1)

2.14 Kontributionsgrupper
2.14.1 Gruppeinddeling

2.14.1.1 Rentegrupper

Forsikringerne inddeles efter den reservevaegtede gennemsnitlige grundlagsrente. For med-
lemmer i afdeling 2 opdeles yderligere efter alder og pensioneringstidspunkt og om der blev
omtegnet 1 forbindelse med pensionsvalget 1 2011 og 2012

Regulativ 1, ikke omtegnede:
Rentegruppe F: ]3,25%; 4,25%]
Rentegruppe E: ]2,25%; 3,25%]
Rentegruppe D: ]1,25%; 2,25%]
Rentegruppe C: 10,25%; 1,25%]
Rentegruppe B: [0%; 0,25%]

Regulativ 2, omtegnede i forbindelse med pensionsvalget i 2011 og 2012:
Rentegruppe H11: Medlemmer fodt for 1943, samt medlemmer fodt fra og med 1943 til og
med 1962, som er géet pd pension senest 1. juli 2017 (0% 1 grundlagsrente for alle).

Rentegruppe H17: Medlemmer fodt efter 1962, samt medlemmer fodt fra og med 1943 til og
med 1962, som ikke var giet pa pension for 1. august 2017 (0% 1 grundlagsrente for alle).

Regulativ 2 og §53A produkter:

Rentegruppe All: Medlemmer fodt for 1943, samt medlemmer fodt fra og med 1943 til og
med 1962, som er gaet pd pension senest 1. juli 2017. Dog er medlemmer fodt fra og med
1943 til og med 1962, som er gaet pa pension senest 1. juli 2017, og som er omtegnet til Re-
gulativ 2 1 forbindelse med pensionsvalget 1 2018 ikke i Rentegruppe A11. Alle i Rente-
gruppe A1l har en grundlagsrente pa 0%.

Rentegruppe A17: Medlemmer fodt efter 1962, samt medlemmer fodt fra og med 1943 til og
med 1962, som ikke er gaet pd pension for 1. august 2017. Dog er medlemmer fodt fra og
med 1943 til og med 1962, som er gaet pa pension senest 1. juli 2017, og som er omtegnet
til Regulativ 2 1 forbindelse med pensionsvalget i 2018 1 Rentegruppe A17. Alle i Rente-
gruppe A17 har en grundlagsrente pa 0%.

2.14.1.2 Risikogrupper ved dgd
Risikogruppe ded A : Omfatter dedsfaldsrisici svarende til rentegruppe A1l og A17 Risiko-

gruppe _ded B : Omfatter dedsfaldsrisici svarende til rentegruppe B-F Risikogruppe ded H :
Omfatter dedsfaldsrisici svarende til rentegruppe H11 og H17
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2.14.1.3 Risikogrupper ved invaliditet

Risikogruppe inv A : Omfatter invaliderisici svarende til rentegruppe A1l og A17
Risikogruppe inv B : Omfatter invaliderisici svarende til rentegruppe B-F
Risikogruppe inv H : Omfatter invaliderisici svarende til rentegruppe H11 og H17

2.14.1.4 Administrationsgrupper

Administrationsgruppe A : Omfatter pensionsprodukter svarende til rentegruppe All og
Al7

Administrationsgruppe B : Omfatter pensionsprodukter svarende til rentegruppe B-F Admi-
nistrationsgruppe H : Omfatter pensionsprodukter svarende til rentegruppe H11 og H17

2.14.2 Flytteregler

Som udgangspunkt fordeles forsikringerne pad Regulativ 1 i kontributionsgrupper én gang
arligt (Rentegruppe H undtaget). Fordelingen sker pa baggrund af den reservevagtede gen-
nemsnitlige grundlagsrente primo aret efter tilskrivning af bonus for det foregdende ar. Med
den nuvarende kontributionsgruppeinddeling forekommer dette skift kun for rente-grupper,
ikke for risiko- og administrationsgrupper.

Ved flytning mellem kontributionsgrupper som folge af @ndring 1 den reservevaegtede gen-
nemsnitlige grundlagsrente flyttes:
e Hensattelser svarende til forsikringens depot og eventuel vaerdiregulering
e Huvis der i gruppen der flyttes fra er et kollektivt bonuspotentiale, flyttes en andel af
dette svarende til forsikringens andel méilt ud fra depotsterrelser
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3 Grundlag for DIP-ordninger

3.1 Generelt

Afheengig af det enkelte medlems optagelsestidspunkt i pensionskassen, bidragsforlab og
bonustilskrivning kan pensionstilsagnet veere fordelt pa fglgende grundlag:

Grundlag | Rente | Dgdelighed Nytegning| Nye penge
G82 4,5 % G82
2,5 % G82 01-01-1997
1,5 % G82 01-01-2000
0% DIP17 01-04-2011
DIP99 25% DIP99 01-01-1999
1,5 % DIP99 01-01-2000| 01-01-2000
0% DIP17 01-04-2011
DIP11 0,5 % DIP11 01-07-2006| 01-07-2006
DIP17 0% DIP17 01-12-2017| 01-12-2017

Og grundlagene anvendes pa regulativerne saledes:

Regulativ 1 | G82
Regulativ 2 | DIP99
Regulativ 3 | DIP11/DIP17
Regulativ 4 | DIP11/DIP17

Pa Regulativ 3 og 4 anvendes endvidere Ydelsesgrundlaget.

3.2 Risikoelementer

Medmindre andet specifikt er angivet, anvendes falgende betegnelser:
x  betegner alderen for en forsgrger (forsikret)

y betegner alderen for en forsgrget (medforsikret)

z« betegner alderen pa det k'te barn.

3.2.1 Aldersberegning

Alderen beregnes som fyldt alder pr. den 1. i maneden efter forsgrgerens fedselsdag. For
ydelser under udbetaling regnes alderen som fyldt alder pr. den 1. i maneden efter den
enkelte ydelsesberettigedes fadselsdag.

3.2.2 Dgdelighed

,Uad betegner intensiteten for overgang fra aktiv til dad.
,uid betegner intensiteten for overgang fra invalid til ded.

,Lf"idbetegner intensiteten for overgang fra midlertidig invalid til dgd.
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3.2.2.3

3.2.2.4

3.2.2.5

3.2.2.6

3.2.2.7

3.2.2.8

Teknisk grundlag P+ (DIP-ordninger)

H =l =" =
G82

For forsgrgere anvendes dadsintensiteten G82M.
For forsgrgede anvendes dadsintensiteten G82F.

G82M

For rentegrundlagene 4,5 %, 2,5 % og 1,5 % anvendes fglgende dgdelighed:
/,lx — 0’0005+ 1 05,8&0,038)6710
For rentegrundlaget 0 % anvendes DIP17-dadelighed.

G82F

For rentegrundlagene 4,5 %, 2,5 % og 1,5 % anvendes fglgende dgdelighed:
lLly — 0’0005+ 105,728—&—0,038)/—10
For rentegrundlaget 0 % anvendes DIP17-dadelighed.

DIP99

For forsgrgere anvendes dgdsintensiteten DIP99M.
For forsgrgede anvendes dadsintensiteten DIP99F.

DIP99M

For rentegrundlagene 2,5 % og 1,5 % anvendes fglgende dgdelighed:
,le — 0,0005 + 105,839713+0,038~x—10
For rentegrundlaget 0 % anvendes DIP17-dadelighed.

DIP99F

For rentegrundlagene 2,5 % og 1,5 % anvendes fglgende dgdelighed:
ﬂy — 0,0005 + 10 5,779429 +0,038-y—-10
For rentegrundlaget 0 % anvendes DIP17-dadelighed.

DIP11

For bade forsgrgere og forsgrgede anvendes dadsintensiteten DIP11.
u.=0,00025+ 10 289897+0,068-x-10

DIP17

For bade forsgrgere og forsgrgede anvendes dadsintensiteten DIP17.
M, = 0,000109 + 102,872697 +0,063325 -y—10
y 9
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3.2.3 Invaliditet

,Ua[ betegner intensiteten for overgang fra aktiv til invalid.

,tfm' betegner intensiteten for overgang fra aktiv til midlertidig invalid.
Der anvendes samme invalideintensitet for maend og kvinder.

3.23.1 G82

/uai — O 0004+ 1 04,54—\‘—0,06)6—10

3.2.3.2 DIP99, DIP09 og DIP11

ﬂai — /,lami — 0 00046 + 10 4,600697 +0,06-x—10

3.2.4 Kollektiv eegtefaellepension
U betegner tilstanden: Forsgrgeren er ikke i et pensionsberettigende forhold.

G betegner tilstanden: Forsgrgeren er i et pensionsberettigende forhold med en pensions-
berettiget person.

Y betegner intensiteten for overgang fra U til G.
s betegner intensiteten for overgang fra G til U.

Aldersfordelingen for den pensionsberettigede person ved overgang fra U til G er normal-
fordelt med A som fordelingens middelveerdi og s som fordelingens spredning.

—(x-28)?
v, = 0,15-10%""  for x>15
0 for x<15

—(x-15)?

o, =40,012-10 1600 for x>15

0 for x<15
A =0615x+8
s.=1(0,21- ! ). x
S ~10

3.24.1 G82

Den forsikrede person betegnes x, mens den til aegtefeellepension berettigede person be-
tegnes n
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I” og I er dekrementfunktioner svarende til intensiteterne Vx og Gx, mens [ er dekre-
mentfunktionen svarende til normaldadeligheden for njaevnfrar pkt. 1.2.

qo(n‘x)dn betegner sandsynligheden for, at en x-arig forsikret, der overgar til til-

stand G, starter i et pensionsberettigende forhold med en person med alder i intervallet fra
M) n+dn

Alderen " er normalt fordelt med middelveerdi /1’“ og spredning Sx.

uv(x) betegner sandsynligheden for, at en x-arig forsikret befinder sig i tilstand
U, efter at have veeret i tilstand G netop v gange (V= 1,2,3,.... ).

8v (nix)dr] betegner sandsynligheden for, at en x-arig forsikret befinder sig i tilstand
G for V-te gang (V= 1,2,3,.... ) og er i et pensionsberettigende forhold med en person med
alder i intervallet fra "7 il 7 + 471

MV(X) 0g gv(ﬂix) bestemmes rekursivt ved:

u, (x) = & _ | 15 for mandlige forsikrede
I % =112 for kvindelige forsikrede
x o
g, (17|x)= J-”V _ 1(5)}’5(0(5 + - x|f)l71—df
a & E+n—x
0 x l;/
u, (x) = Idﬂj g, (g‘ +n- x|§)(0'§ + My )liydg‘
¢

Herefter bestemmes sandsynligheden for at veere gift som:

g, = Z J‘ g, (rx)dn
v=l _,

Og sandsynligheden for at have en zegtefeelle med alder T som:

0

lulx)= gLng (n]x)

X v=1
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3.2.4.2 DIP99, DIP09, DIP11 og DIP17

f(Mx) og g, beregnes efter samme formler som i G82, hvorefter g, modificeres pa fal-

gende vis
1 for x<65
g. = gGS2

for x2>65

G82
65

3.2.5 Kollektiv bgrnerente

"Forsgrgerskabsintensitet”:

2
15_—(x—28)

11-(x-15)

0 for x<15

for x>15

2

3.2.6 Andringsbestemmelse for betingede grundlag

Risikoelementerne kan andres, hvis faktisk konstaterede forhold i pensionskassen — set
over en 3-arig periode — afviger til ugunst for pensionskassen i forhold til ovenstaende.

Endvidere kan risikoelementerne aendres som fglge af lovgivningsmaessige aendringer.

AEndring af et eller flere risikoelementer medfaerer, at ydelser, beregnet ud fra ovenstadende
risikoelementer, nedsaettes i overensstemmelse hermed.

3.3 Rente

3.3.1 Opgpgrelsesrente

Grundlag | Rente Nytegning| Nye penge
G82 4,5 %
25 % 01-01-1997
1,5% 01-01-2000
0 % 01-04-2011
DIP99 25% 01-01-1999
1,5% 01-01-2000| 01-01-2000
0 % 01-04-2011
DIP11 0,5 % 01-07-2006| 01-07-2006
DIP17 0 % 01-12-2017| 01-12-2017
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3.3.2 Omregningsrente

3.3.21 G882

Ved overgang til pension kunne pensionister frem til 1. januar 1996 vaelge at fa pensionen
omregnet til et hgjere forrentet grundlag.

Omregningsrenten udger

Pr. 1.7.1991 8 %

Pr. 1.1.1993 7%

Pr. 1.1.1995 6 %

Pr. 1.1.1996 4,5 %

Safremt arets tilskrevne rente, pensionskassen videregiver til medlemmer og pensionister,
er mindre end omregningsrenten, kan pensionsydelserne nedseettes i overensstemmelse
hermed.

En pensionist, der har valgt at fa pensionen omregnet, kan senere veelge tilbageregning til
det med renten ifglge pkt.3.3.1.

3.3.3 Andringsbestemmelse for betingede grundlag

Opggrelsesrenten kan nedseettes, hvis det realiserede afkast efter skat — set over en 3-arig
periode — er mindre end opggarelsesrenten, eller hvis nyinvesteringsafkastet efter skat pa
lange statsobligationer er mindre end opggrelsesrenten.

Endvidere kan opggarelsesrenten eendres som folge af lovgivningsmaessige aendringer.

Nedseettelse af opgarelsesrenten medfarer, at ydelser, beregnet ud fra ovenstaende opge-
relsesrente, nedsaettes.

3.4 Nettogrundlag

3.4.1 Nettopassiv

Ved nettopassivet for en pensionsordning eller et element af en pensionsordning forstas
kapitalveerdien af alle pensionskassens gjeblikkelige og fremtidige forpligtelser.

3.4.2 Betalingsrente

Ved betalingsrenten for en pensionsordning eller et element af en pensionsordning forstas
kapitalvaerdien pr. 1 kr. bidragsbetaling.

3.4.3 Kontinuert nettobidrag

Det kontinuerte nettobidrag = bestemmes som forholdet mellem nettopassivet og betalings-
renten, begge dele opgjort ved etableringen.

3.4.4 Nettoindskud

Nettoindskuddet N bestemmes som nettopassivet ved etableringen.
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Nettoreserve

Nettoreserven beregnes som nettopassivet med fradrag af det kontinuerte nettobidrag mul-
tipliceret med betalingsrenten.

Generelle begransninger

En pensionsordning ma ikke opbygges saledes, at dens nettoreserve pa noget tidspunkt
kan blive negativ.

En pensionsordning, der indeholder invaliditetsydelse, ma ikke vaere saledes opbygget, at
nettoreserven kan falde ved invaliditetens indtraeden eller saledes opbygget, at nettoreser-
ven kan stige ved reaktivering.

3.5 Betalingsrente

3.5.1

3.5.2

3.5.3

Betalingsrente med ret til bidragsfritagelse ved invaliditet (geeldende for x<udlgbsalderen)

u—x a
Aru—| = f —=Ldt , hvor u er udlgbsalderen
0 x

Betalingsrente uden ret til bidragsfritagelse ved invaliditet (geeldende for x>udlgbsalderen)

_ [
=

x]»XD
j D“’ dt hvor [x] erhelog 1> [x]-x>0
0

X

Specielt geelder for udszaettelser, at [x]- x = 1.

Betalingsrente med bortfald ved invaliditet og dgd vedr. speciel ordning

— 1= 147y @™
Axu—x| = Lol Cual) Bl for x < u, hvor u er udlgbsalderen
In(1+7)
- 1= (14 ) @
a. _1=d+h for x> u, hvor [x] er helog 1> [x]- x > 0 0g u er udlgbs-
x| In(1 + 1)
alderen.

Specielt geelder for udseettelser, at [x]- x = 1.
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3.6 Bruttogrundlag

3.6.1 Omkostningsbelastning

Omkostningsbelastningen ved bidragsbetaling og indskudsbetaling udger 5 %.

3.6.2 Bruttobidrag

Det manedlige bidrag, der forfalder bagud, beregnes, som om det forfalder kontinuert ved

formlen
PAS%, forx<u
]12:095-di
g _ PASS, PR— , hvor u er udlgbsalderen
12’ : 0995 : axi‘ B &

3.6.3 Bruttoindskud
Bruttoindskuddet P beregnes ved formlen

, PASS,

* 0,95

3.6.4 /ndringsbestemmelse for betingede grundlag

Omkostningselementerne kan aendres, hvis gennemsnittet af livs- og pensionsforsikrings-
selskabers og pensionskassers omkostninger, beregnet ud fra offentliggjorte nggletal set
over en 3-arig periode, overstiger ovennaevnte omkostningselementer.

Endvidere kan omkostningselementerne sendres som fglge af lovgivningsmeessige aendrin-
ger.

AEndring af et eller flere omkostningselementer medfarer, at ydelser, beregnet ud fra oven-
stdende omkostningselementer, nedsaettes i overensstemmelse hermed.

3.7 Anvendte grundformer
3.7.1 Oversigt over anvendte grundformer

3.7.1.1 Grundformer ved etablering

115 Ophgrende livsforsikring

135 Simpel kapitalforsikring

185 Simpel kapitalforsikring i rater

211 Alderspension (opsat livrente)

2115 Alderspension (opsat forrentet livrente)

211pp  Alderspension (opsat aktivbetinget livrente)

265 Opsat arverente med straks begyndende risiko

414 Invalidepension (livsvarig invaliderente med ophgrende risiko)
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415
417
715
810
810°SP
816pip
816°°
845
845SP
850
850°SP
914pip
915pip
945
945SP

Invalidepension

Midlertidig invalidepension

Kollektiv ophgrende livsforsikring til ugifte

Livsvarig eegtefeellepension (kollektiv)

Opsat forrentet livsvarig segtefeellepension (kollektiv)

Ophgrende eegtefaellepension (kollektiv)

Opsat forrentet opherende aegtefeellepension (kollektiv)

Barnepension ved forsgrgerens dad eller invaliditet

Opsat forrentet bgrnepension ved forsgrgerens dgd eller invaliditet
Waisenrente (kollektiv)

Opsat forrentet Waisenrente (kollektiv)

Kollektivt ugiftetilleeg til invalide med ophgrende risiko

Kollektivt ugiftetilleeg til aktive

Barnepension ved forsgrgerens dgd, invaliditet eller alderspensionering
Opsat forrentet bgrnepension ved forsgrgerens dad, invaliditet eller alderspensio-
nering

Grundformer for tilknyttede rettigheder

325pip

Alderssum

Grundformer for aktuelle kollektive ydelser

060pp
065pp
085pip

Aktuel kollektiv livsvarig segtefaellepension
Aktuel kollektiv ophgrende segtefeellepension
Aktuel kollektiv barnepension

Grundformer for aktuelle pensioner

010pip
015pip
035pp
055pip
210

Aktuel livsvarig segtefeellepension

Aktuel ophgrende aegtefaellepension

Aktuel individuel bgrnepension

Aktuel ratepension

Aktuel livsvarig alders- eller invalidepension

Nettopassiver for grundformer ved etablering

for x < u, hvor u er udigbsalderen

115 Ophgrende livsforsikring
PASS, = 2t
135 Simpel kapitalforsikring

PASS(KP)=(1+i)""™  forx<u, hvor u er udlgbsalderen

For x > u erstattes u med [x] ([x]<70), hvor [x] er hel og 1 > [x]-x>0
Specielt geelder for udseettelser fra alder u, at [x]- x =1.

185

Simpel kapitalforsikring i rater

PASS.(RA)=ag-(1+i)) "™  forx<u
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Hvor u er udlgbsalderen og hvor 10 < g < 25. For x > u erstattes u med [x] ([x]<70), hvor [X]
er hel og 1 > [x]-x>0
Specielt geaelder for udszettelser fra alder u, at [x]- x = 1.

211 Alderspension

PASS [AP]= % Jor x <u

X

Hvor u er udlgbsalderen. For x > u erstattes u med [x], hvor [x] er hel og 1 > [x]-x>0
Specielt geaelder for udszettelser fra alder u, at [x]- x = 1.

2115  Alderspension (opsat forrentet livrente)

PASSfP [AP] = (1 + l‘)*(ufx) . ]gu

for x<u
u

Hvor u er udlgbsalderen. For x > u erstattes u med [x], hvor [x] er hel og 1 > [x]-x>0
Specielt geelder for udszettelser fra alder u, at [x]- x = 1.

211pp  Alderspension (opsat aktivbetinget livrente)

D' N,
u, forx<u
D! D,
PASS[AP]=1_
];[)[X] for x>u, hvor|x]er helog1>[x]-x >0

Hvor u er udlgbsalderen. Specielt geelder for udsaettelser fra alder u, at [x]-x=1 .

265 Opsat arverente med straks begyndende risiko

PASS, = Kigs (6, 10,u) — Kp16(x, 10,u) = gy - (1 + i)~ —Muluie  gop y <
Hvor u er udlgbsalderen.

414 Invalidepension (livsvariqg invaliderente med ophgrende risiko)
PASS _[IP]= Ne —Nu “‘D_HN !

Hvor u er udlgbsalderen.

415 Invalidepension

PASS [IP]= avi=i - avi , hvor u er udigbsalderen.

417 Midlertidig invalidepension
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tami‘Nt_NHSdZ‘
D

PASS [MIP] = # D p
¥ x ! , hvor r er alderen for risikoophgar.

715 Kollektiv ophgrende livsforsikring til ugifte

Forsikringssummen udbetales ved forsikredes dad inden alder x+n, dersom forsikrede ved
dedsfaldet befinder sig i tilstand U, jf. pkt. 3.2.4.

= u’ Sx+n = O
u = 0,20 for mend og 0,45 for kvinder

MX M)C+Vl
K, (x,n)= uD—

X

60<x+n<70

Hvis forsikringen omfatter alderspension og/eller kollektiv livsbetinget livsforsikring med ud-
betaling til ugifte, skal udlgbstidspunktet for den kollektive ophgrende livsforsikring veere
sammenfaldende med alderspensioneringstidspunktet og/eller udbetalingstidspunktet for
den kollektive livsforsikring.

810 Livsvarig segtefaellepension (kollektiv)

X+ Z) ° ;dedt

PASSX[EPOC]=T%+[ “Hirr 8yt Tf(w
0 X —o0

Hvor 4wregnes med forsgrgedes da@delighed.

810" Opsat forrentet livsvarig segtefallepension (kollektiv)

wD o0 _
PASSfP[/EP‘”]:(l+i)_("_x)J‘DL”'ﬂu+t'gm [fWu+0)-avdwdt  for x<u
0 —o0

u

Hvor u er udlgbsalderen og hvor 4wregnes med forsgrgedes dadelighed. For x > u erstattes
u med [x], hvor [x] er hel og 1 > [x]-x>0

816oir___Ophgrende gtefaellepension (kollektiv)

Pass [&p™ )= T %H s el Tf (wlx+w)-a_z dw

0 x

Hvor »| regnes med forsgrgedes dadelighed.

816%" Opsat forrentet ophgrende aqgtefallepension (kollektiv)

PASS &P |= 14+ i) . T% s &t Tf (Wt +w)-a g dw

0 u
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Hvor u er udlgbsalderen og hvor @ wio| regnes med forsgrgedes dgdelighed. For x > u er-
stattes u med [x], hvor [x] er hel og 1 > [x]-x>0

845 Bornepension ved forsgrgerens dod eller invaliditet

_ 1 T a ai ad D“a OCD;
PASSV[BP]—D—;-!.D[ (/ut T4, )'rSzdt-'__f';!‘D_u'/uz'rSzdt

Hvor u er udlgbsalderen og hvor r = 18 eller 21.

845" Opsat forrentet bgrnepension ved forsgrgerens ded

0

PASS S [BP]= L4y 0 [ 2,

0 u

Hvor u er udlgbsalderen og hvor r = 18 eller 21. For x > u erstattes u med [x], hvor [x] er hel
og 1> [x]-x>0
Specielt geelder for udsaettelse, at [x]-x=1.

850 Waisenrente (kollektiv)

0

24
PASSX [WR] = k ' I% ' ﬂx+tdt_[cvv—24+x+t ’ ;;‘ dW ’ hvor k = 0’05

0 X 0

8505 Opsat forrentet Waisenrente (kollektiv)

© 24
PASS S [WR]= (1 +i) "™ [k - j%- uwdtjcw,mw -aw dw], k =0,05.
0 u 0

Hvor u er udlgbsalderen. For x > u erstattes u med [x], hvor [x] er hel og 1 > [x]-x>0

914pr__Kollektivt ugiftetillaeq til invalide med ophgrende risiko

—ai —ai

Nx _Nu
Da

X

PASS [UGT (i)]=k -

Hvor u er udlgbsalderen og k = 0,2.

915pp Kollektivt ugiftetilleq til aktive

—a

v —

PASS [UGT (a)]= k-Da ‘a,

Hvor u er udigbsalderen og k = 0,2.

945 Bornepension ved forsgrgerens dgd, invaliditet eller alderspensionering

39/66



Teknisk grundlag P+ (DIP-ordninger)

n Da A 24 _ Da 24 _
J-ﬁ ’ (,Uji + ﬂj:-t)dtj-cw—24+x+t " Al dw+ Dijz ) J-cw—24+u " dw
0 X 0 x 0
PASS,[BP]=1" 5 " D2
J-LH ’ :le+tdtj.cw—24+x+t ’ a;}‘ dW + FX] _[CW_24+[X] ) a;v‘ dW
0 x 0

0 X

Hvor u er udlgbsalderen og hvor farste linje geelder for x<u, mens anden linje gaelder for
x>u, [x] hel og 1> [x]-x>0.
Specielt geelder for udsaettelse, at [x]-x=1.

9455  Opsat forrentet bernepension ved forsergerens dod, invaliditet eller alders-
pensionering

P AS@VP[BH =(1+i) ™ s,

Hvor u er udlgbsalderen. For x > u erstattes u med [x], hvor [x] er hel og 1 > [x]-x>0
Specielt geelder for udsaettelse, at [x]-x=1.

3.7.2 Grundformer for tilknyttede rettigheder

325pp Alderssum

D‘Z forx<u
PASS[KSUM]= o
D[X] forx=>u, [x] helogl > [x]—x >0

D

X

Hvor u er udlgbsalderen. Specielt geelder for udseettelse, at [x]-x=1.

3.7.3 Grundformer for aktuelle kollektive ydelser

060oir__Aktuel kollektiv livsvarig aqgtefellepension

PASS,|£P akt]=a,,

065pip__Aktuel kollektiv ophgrende aqgtefaellepension

PASS,|EP" akt|=a,.1

085pir__Aktuel kollektiv bgrnepension

PASS|BPak}=, s,

Hvor r=18, 21 eller 24.
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3.7.4 Grundformer for aktuelle pensioner

010pp Aktuel livsvarig aegtefallepension

PASS, [akt£P"|=a,

015p0ip__Aktuel ophgrende sgtefallepension

PASS, |akt P |= a0

hvor t er den forlgbne tid siden forsgrgerens dgdsfald

035pp  Aktuel individuel bgrnepension

PASS, [aktBP]=a:~;

Hvor r=18, 21 eller 24.

055pip___Aktuel ratepension

PASS., [aktRA) = ai

hvor t (0 <t < Q) er perioden siden pabegyndelse af udbetaling

210 Aktuel livsvarig alders- eller invalidepension

PASS,[aktAR = PASS [aktIP = a.

215 Aktuel ophgrende invalidepension

PASS,.[aktIP| = a6

3.8 Alderssum (supplerende engangsydelse)

3.8.1 Rettil alderssum

Medlemmer, der optages i pensionskassen efter 1. juli 2006, har kun ret til alderssum, hvis
denne hidrgrer fra en overfgrsel fra et andet pensionsinstitut.

Medlemmer, der er optaget i pensionskassen far 1. juli 2006, har bevaret ret til alderssum i
det omfang, en sadan ret eksisterede far denne dato.

3.8.2 Beregning af maksimal alderssum

Alderssummen beregnes som en aktivbetinget livsforsikring med udbetaling i udlgbsalde-
ren.
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Modtages en engangsindbetaling som en overfgrsel fra et andet pensionsinstitut, overfgres
ret til alderssum herfor, hvis den tidligere ordning omfattede alderssum.

Medlemmer, der er optaget far 1. juli 2006 og som efterfglgende veelger sig overflyttet til
nyeste tegningsgrundlag, bevarer ret til alderssum beregnet pa nyeste tegningsgrundlag ud
fra den pa overflytningstidspunktet optjente reserve til alderssum, men uden fremtidige ind-
betalinger til alderssum.

Medlemmer, der er optaget for 1. juli 2006 og som ikke har valgt sig overflyttet til nyere
tegningsgrundlag, har ret til alderssum og fremtidige indbetalinger til alderssum, svarende
til 10 % af det samlede manedlige pensionsbidrag. Medlemmet kan beslutte, at der frem-
over ikke skal medga bidragsandel til alderssum. Et sadant fravalg kan senere sndres,
saledes at der fra andringstidspunktet igen skal medga bidragsandel til alderssum.

3.8.3 Beregning af alderssum ved udbetaling

Den maksimale alderssum — eller en af medlemmet valgt mindre andel heraf — kan udbeta-
les fra det 60. ar, medmindre medlemmet er berettiget til invalidepension eller bidragsfrita-
gelse ved invaliditet.

Ved udbetaling beregnes den maksimale alderssum som reserven af den hvilende alders-
sum, de tilsvarende bidragsandele har medfart.

3.8.4 Konsekvens af udbetaling af alderssum

En udbetalt alderssum modregnes i reserven pa udbetalingstidspunktet og medfarer en
forholdsmaessig nedsaettelse af de gvrige ydelser, der indgar i medlemmets ydelseskombi-
nation.

3.8.5 Konvertering af alderssum i 2014

| 2014 er det muligt for alle medlemmer pa Regulativ 3 at konvertere deres alderssum til en
aldersforsikring under klasse 11l (se afsnit 17) mod et gebyr pa 300 kr. Ved konvertering
overfgres bade alderssummen fra tegningsgrundlagene og fra ydelsesgrundlaget (se afsnit
10). Forskellen mellem disse starrelser er udbetaling af bonus som beskrevet i bonusregu-
lativet (afsnit 11).

Ved konvertering forhgjes bonusbetalingen med forskellen mellem alderssummen pa teg-
ningsgrundlaget foraget med bonusgraden i medlemmets rentegruppe og alderssummen

pa ydelsesgrundlaget, hvis farstnaevnte er stgrst. Beregning af bonusgrad sker manedsvis
og en eventuel forhgjelse finansieres af rentegruppens kollektive bonuspotentiale.

3.9 Hovilende pension, udtraedelse og overfgrsel

3.9.1 Hvilende pension

Den hvilende pension beregnes saledes, at nettopassivet af denne bliver lig med ydelses-
kombinationens nettoreserve.

Den ydelseskombination, der er geeldende umiddelbart far overgangen til hvilende pension,
fastholdes.
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3.9.2 Udtradelse

Udtraedelsesgodtgerelsen beregnes ved formlen
UDTR, = (1 —KV)-RES, — GEBYR

hvor KV er et procentuelt kursvaern, GEBYR et absolut transaktionsgebyr og RES er reser-
ven pr. opggrelsestidspunktet inkl. bonus til dette tidspunkt.

| tilfeelde af klausulering af pensionsbidrag i forbindelse med udtraedelse udger RES alene
den del af reserven, der svarer til ikke-klausulerede bidrag. For den klausulerede del af
reserven beregnes en hvilende pension efter reglerne i afsnit 3.9.1.

Starrelsen af KV og GEBYR er folgende:

Periode: KV GEBYR
01.01.2010 — 31.08.2010 1,5 % 1.368 kr.
01.09.2010 — 0% 1.000 kr.

KV og GEBYR fastsaettes af bestyrelsen og anmeldes til Finanstilsynet.

3.9.3 Overfgrsel

3.9.3.1

3.9.3.2

Overfarsel til andet pensionsinstitut

Overfarsel ved jobskifte eller ved virksomhedsomdannelse sker efter reglerne i "Aftale om
overfgrsel af pensionsordninger mellem selskaber i forbindelse med en forsikrets overgang
til anden ansaettelse (obligatoriske og frivillige ordninger)” [jobskifteaftalen], henholdsvis
”Aftale om pensionsoverfarsel ved virksomhedsomdannelse m.v.” [virksomhedsomdannel-
sesaftalen], ogsa selv om det modtagende pensionsinstitut ikke har tilsluttet sig disse afta-
ler.

Udtreedelsesgodtgerelsen bliver bade ved overfgrsler inden og uden for jobskifte- og virk-
somhedsomdannelsesaftalen beregnet efter reglerne i afsnit 3.9.2. Dog vil der for overfars-
ler af reserver pa under 20.000 kr. ikke blive fratrukket GEBYR.

| forbindelse med overfarsel oplyses det modtagende pensionsinstitut om starrelsen af det
belgb, der svarer til klausulerede bidrag.

Overfarsel fra andet pensionsinstitut

Ved overfgrsel uden for jobskifte- og virksomhedsomdannelsesaftalen af reserve fra anden
pensionsordning indgar belgbet som et nettoindskud fratrukket GEBYR.

Ved overfarsler inden for jobskifte- og virksomhedsomdannelsesaftalen af reserve fra an-
den pensionsordning indgar belgbet som et nettoindskud.

3.10 Karens og helbredsoplysninger

Reglerne for karens og afgivelse af helbredsoplysninger falger de til enhver tid gaeldende
forsikringsaftaler.
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3.11 Ydelsesgrundlag

3.11.1 Generelt

Ydelsesgrundlaget anvendes til beregning af tillaeg til de pensioner, der er beregnet ud fra
de tekniske grundlag for Regulativ 3 og 4. Tilleeggene udgeres af forskellen mellem pensi-
oner beregnet pa ydelsesgrundlaget og pensioner beregnet pa de tekniske grundlag.

Ydelsesgrundlagets parametre kan eendres og de geeldende satser fremgar af sats-bila-
get.

3.11.2 Omregning til hgjere forrentet grundlag end ydelsesgrundlaget

Ved alderspensionering kan medlemmet uigenkaldeligt vaelge omregning af pensionen til
et hgjere forrentet grundlag.

Omregningsrenten fastsaettes som en forggelse af beregningsrenten. Forggelsen sker sa-
ledes, at ydelsen ved pensionering forages med et procentvist tillaeg, nar den beregnes
med omregningsrenten. Det procentvise tillaeg kan ikke overstige 25 %.

Den aktuelle pension multipliceres med forholdet mellem passivet opgjort med renten pa
ydelsesgrundlaget, jf. pkt. 3.11.1 og det tilsvarende passiv opgjort med omregningsrenten.

Er der knyttet eventuelle pensioner til den aktuelle pension, omregnes disse ligeledes, idet
passiverne udvides til ogsa at omfatte passiverne for de eventuelle pensioner.

Omregningsrenten geelder uaendret for aegtefaelle- og barnepension, der matte komme til
udbetaling ved alderspensionistens dad.

Safremt den rente, der efterfglgende kan videregives til medlemmer og pensionister, er
mindre end den for pensionisten gaeldende omregningsrente, nedseettes savel den aktuelle
pension som eventuelle tilknyttede ydelser i overensstemmelse hermed.

3.12 Bonusregulativ

| dette punkt citeres bonusregulativet (bortset fra redaktionelle aendringer vedrgrende hen-
visninger til bonusregulativets punkter), som det er tiltradt af bestyrelsen d. 27. november
2008. Der kan derfor forekomme gentagelser af andre punkter i det tekniske grundlag.

3.12.1 Bonusregulativets formal
Bonusregulativet beskriver, hvorledes bonus beregnes og anvendes. Bonusregulativet be-

skriver desuden, hvordan arets resultat fordeles mellem egenkapital og de pensionsmeaes-
sige henseettelser, dvs. medlemmernes andel.

3.12.2 Hvem er bonusberettiget

Alle medlemmer samt aegtefeelle- og bgrnepensionister er berettiget til bonus opgjort og
anvendt efter bestemmelserne i pkt. 3.12.3 - 3.12.6 med undtagelse af medlemmer af DIP’s
Opsparingsafdeling. Endvidere er den del af et medlems ordning, der hgrer under forsik-
ringsklasse lll, ikke omfattet af bonusregulativet.

44/66



Teknisk grundlag P+ (DIP-ordninger)

3.12.3 Bonusparametre

Bestyrelsen fastsaetter forud for hvert kalenderar de bonusparametre, der skal geelde for
det kommende kalenderar. Bestyrelsen kan aendre bonusparametrene i lgbet af aret, hvis
forudsaetningerne aendrer sig.

Tegningsgrundlagets parametre er:

- Grundlagsrente

- Pris for dgdsfalds- og invaliditetsdaekning
- Administrationsomkostninger

Bonusgrundlaget svarende til tegningsgrundlaget har fglgende parametre:
- Depotrente

- Pris for dgdsfalds- og invaliditetsdaekning

- Administrationsomkostninger

- Preemie for gruppeforsikring

Ydelsesgrundlagets parametre er:

- Beregningsrente

- Pris for dgdsfalds- og invaliditetsdaekning
- Administrationsomkostninger

Bonusgrundlaget svarende til ydelsesgrundlaget har fglgende parametre:
- Bonusrente

- Pris for dgdsfalds- og invaliditetsdaekning

- Administrationsomkostninger

- Praemie for gruppeforsikring

Tegningsgrundlagene for Regulativ 3 og 4 er betingede grundlag, hvis parametre kan aen-
dres, hvis en eller flere af de i pensionsregulativernes naevnte betingelser opfyldes.

Ydelsesgrundlaget fastsaettes af bestyrelsen.

For medlemmer optaget i pensionskassen far 1. juli 2006 og som pr. 1. januar 2007 valgte
sig over pa Regulativ 3 tager beregningen af pensionen pa beregningsgrundlaget udgangs-
punkt i hensaettelsen pa tegningsgrundlaget pr. 1. januar 2007 plus 10 %.

3.12.4 Beregning af bonus

Med udgangspunkt i de 4 grundlag beskrevet i pkt. 3.12.3 beregnes tre slags bonus:
- Grundlagsbonus

- Ydelsesgrundlagsbonus

- Tilleegspension (for pensioner under udbetaling)

Grundlagsbonus beregnes ved at fremregne medlemmets depotvaerdi ved arets begyn-
delse tillagt arets indbetalinger og fratrukket arets udbetalinger til udgangen af aret dels
med de fastsatte bonusparametre for tegningsgrundlaget, dels med de tilsvarende para-
metre fra selve tegningsgrundlaget. Grundlagsbonus udgeres af forskellen mellem de to
fremregnede starrelser.

Ydelsesgrundlagsbonus beregnes pa tilsvarende made, men ved at benytte henholdsvis

bonusparametre for ydelsesgrundlaget og de tilsvarende parametre fra selve ydelsesgrund-
laget.
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Tillazgspensionen beregnes som forskellen mellem pensionen beregnet pa ydelsesgrund-
laget og pensionen beregnet pa tegningsgrundlaget og kan modregnes i grundlagsbonus.

For medlemmer pa DIP’s Regulativ 1 og 2 er ydelsesgrundlagsbonus og tillzegspension nul.

Hvis medlemmet er optaget i Igbet af aret, begynder fremregningen pa optagelsestidspunk-
tet.

Hvis medlemmet far udbetalt alderssum, pensioneres, dar, vaelger anden form for aegtefael-
ledaekning, udtreeder eller overfgrer sin ordning til et andet pensionsinstitut, beregnes bo-
nus kun til dette tidspunkt. Fortsaetter medlemmets ordning efter en af de nzevnte begiven-
heder, begynder en fornyet fremregning pa dette tidspunkt.

3.12.5 Anvendelse af bonus

Grundlagsbonus anvendes til regulering af ydelserne pa tegningsgrundlaget i pensionsord-
ningen, sa det indbyrdes forhold mellem ydelserne bevares. Er grundlagsbonus positiv, re-
guleres ydelserne pa den del af medlemmets ordning, der har den laveste grundlagsrente.
Det kan veelges at nulstille negativ grundlagsbonus.

Ydelsesgrundlagsbonus anvendes til regulering af ydelserne pa ydelsesgrundlaget i pensi-
onsordningen, sa det indbyrdes forhold mellem ydelserne bevares. Det kan veelges at nul-
stille eller udligne negativ ydelsesgrundlagsbonus.

Tilleegspensionen er forst at betragte som en bonus i udbetalingssituationen og bruges til

at forhgje ydelserne beregnet pa tegningsgrundlaget til niveauet for ydelserne pa ydelses-
grundlaget.

3.12.6 Overgangsregler
Pensionister, der er pensioneret for 1. juli 1991 og ved den lejlighed fik pensionen opskrevet

én gang for alle, far ikke yderligere bonus. Det samme geelder efterlevende segtefeeller efter
disse pensionister.

3.12.7 Andring af bonusregulativet
Dette bonusregulativ kan af bestyrelsen aendres pa felgende punkter:
- Maden at beregne bonus pa
- Maden at anvende bonus pa

Andring af bonusregulativet vil gaelde samtlige nuveerende og fremtidige medlemmer og
pensionister, men ikke den allerede beregnede og anvendte bonus.

3.12.8 lkrafttreeden

Dette bonusregulativ traeder i kraft ved anmeldelse til Finanstilsynet og har virkning fra 1.
januar 2008.

Samtidig bortfalder det hidtil gaeldende bonusregulativ, der blev anmeldt til Finanstilsynet
den 21. december 2007.
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3.13 Kontributionsgrupper
3.13.1 Gruppeinddeling

3.13.1.1 Rentegrupper

Forsikringerne pa Regulativ 1 og 2 inddeles efter den reserveveegtede gennemsnitlige
grundlagsrente og pa Regulativ 3 og 4 inddeles i generationsgrupper. Desuden skelnes
mellem forsikringer med og uden betinget grundlag. | alt er der 12 rentegrupper.

Medlemmer pa Regulativ 3 og 4 med en betinget grundlagsrente i intervallet 0 % til 0,5 %
inddeles i felgende generationsgrupper:

Rentegruppe Argang
RG1G8 1983-
RG1G7 1973-1982
RG1G6 1963-1972
RG1G5 1953-1962
RG1G4 1943-1952
RG1G3 1933-1942
RG1G2 1923-1932
RG1G1 -1922

Medlemmer pa Regulativ 1 og 2 inddeles efter den reservevaegtede gennemsnitlige grund-
lagsrente i fglgende grupper:

Rentegruppe 1: Regulativ 1 og 2, hvor den reservevaegtede gennemsnitlige grundlagsrente
er i intervallet 0,5 % til 1,5 %.

Rentegruppe 2: Regulativ 1 og 2, hvor den reservevaegtede gennemsnitlige grundlagsrente
eriintervallet 1,5 % til 2,5 %.

Rentegruppe 3: Regulativ 1 og 2, hvor den reserveveegtede gennemsnitlige grundlagsrente
er i intervallet 2,5 % til 3,5 %.

Rentegruppe 4: Regulativ 1 og 2, hvor den reserveveegtede gennemsnitlige grundlagsrente
eriintervallet 3,5 % til 4,5 %.

3.13.1.2 Risikogrupper ved dgd

Der skelnes mellem forsikringer med og uden betinget grundlag. Derved fas 2 risikogrupper
ved dad:

Risikogruppe1: Regulativ 3 og 4.
Risikogruppe 2: Regulativ 1 og 2.
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3.13.1.3 Risikogrupper ved invaliditet

Der skelnes mellem forsikringer med og uden midlertidig invaliditet. Derudover skelnes der
mellem, om den midlertidige invaliditets deekning er tegnet med eller uden arbejdsgiver-
klausul. Derved fas 3 risikogrupper ved invaliditet:

Risikogruppe 3: Invaliditet alle regulativer.

Risikogruppe 4: Midlertidig invaliditet uden arbejdsgiverklausul (Regulativ 4).

Risikogruppe 5: Midlertidig invaliditet med arbejdsgiverklausul (Regulativ 4).

3.13.1.4 Omkostningsgrupper

Alle forsikringer er i den samme omkostningsgruppe:
Omkostningsgruppe1: Alle regulativer.

3.13.2 Flytteregler

Som udgangspunkt fordeles forsikringerne pa Regulativ 1 og 2 i kontributionsgrupper én
gang arligt. Fordelingen sker pa baggrund af den reservevaegtede gennemsnitlige grund-
lagsrente primo aret efter tilskrivning af bonus for det foregaende ar. Med den nuveerende
kontributionsgruppeinddeling forekommer dette skift kun for rentegrupper, ikke for risiko- og
administrationsgrupper.

Ved flytning mellem kontributionsgrupper som felge af eendring i den reserveveegtede gen-
nemsnitlige grundlagsrente flyttes:
o Hensaettelser svarende til forsikringens depot og eventuel veerdiregulering

e Hovis der i gruppen der flyttes fra er et kollektivt bonuspotentiale, flyttes en andel af
dette svarende til forsikringens andel malt ud fra depotsterrelser

3.14 Genforsikring
Der er ikke etableret genforsikring i pensionskassen.
3.15 Markedsrenteafdelingen

3.15.1 Generelt

Denne del af det tekniske grundlag benaevnes DIP08 og omfatter alene forsikringsklasse Il
— forsikringer uden ret til bonus.

Ydelser i grundlaget tegnes kun som supplement i policer pa pensionskassens Regulativ 3

og 4 og er isoleret set rene opsparingsprodukter. Passiver for grundformerne fremgar af
kapitel 3.7.
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3.15.2 Risikoelementer
Ydelser, der optraeder i grundlaget, tegnes kun som supplement i policer med produkter

tegnet pa pensionskassens Regulativ 3 og 4, og den biometriske risiko pa ordningen ligger
udelukkende pa den del af policen, der tilhgrer forsikringsklasse I.

3.15.3 Rente

3.15.3.1 Regulativ 3
Opsparingen forrentes bagud manedligt med pensionskassens opnaede afkast for skat.

Ved udbetaling og overfagrsler benyttes en forelgbig opgarelse af pensionskassens afkast
efter skat.

3.15.3.2 Regulativ 4

Opsparingen forrentes bagud manedligt med afkastet far skat i den valgte investeringspulje.
Ved udbetaling og overfagrsler benyttes en forelgbig opgarelse af pensionskassens afkast
for skat.

3.15.4 Omkostninger

Omkostningsbelastningen er ikke garanteret og kan aendres fremadrettet af bestyrelsen.
Andringer i omkostningsstrukturen har virkning for alle ydelser tegnet pa dette grundlag.

Omkostning pa indbetalte bidrag: 0,8 %
Omkostning pa indskud: 0,8 %
Omkostning pa overfarsler

uden for jobskifteaftalen: 1.000 kr.
Omkostning pa overfarsler

inden for jobskifteaftalen: 0 %

3.15.5 Ydelser

Ydelserne omfatter en kapitalpension/aldersforsikring og en ratepension (henholdsvis
grundform 135 og 185 i kapitel 6).

3.15.6 Indbetalinger

Nettoindbetaling = faktisk indbetaling efter AMB er fratrukket.
3.15.7 Udbetalinger
3.15.7.1 Kapitalpension/aldersforsikring

Ved pensionering udbetales den opsparede veerdi.

3.15.7.2 Ratepension

Ved pensionering aftales antallet af udbetalingsrater inden for lovgivningens rammer.
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Hver maned regnes den manedlige rate som:

Verdi af opsparing pad udbetaling stidspunkt et

Manedlig rate =
PASS [ (R4)

Hvor p4ss _(r4) fremgar af afsnit 3.7.1.5, og der benyttes en rente pa 4,5 %.
Udbetalingen stopper, hvis veerdien af opsparingen bliver negativ.

3.15.8 Dgdsfald

Ved dgd udbetales det opsparede belgb.
3.16 Opsparingsafdelingen

3.16.1 Generelt

Ordninger i dette kapitel tilhgrer forsikringsklasse VI.

DIP's Opsparingsafdeling bestar for hvert medlem af en opsparingskonto, der behandles
som “opsparing i pensionsgjemed” samt eventuelt en rateopsparingskonto, der behandles
som "rateopsparing i pensionsgjemed”.

Opsparingsafdelingen er lukket for tilgang af nye medlemmer fra og med 1. januar 1987.
3.16.2 Forrentning

Kontoens indestaende forrentes lgbende efter falgende formel:

360 t 360 t
1+)+ > I -(1+ > U -(1+
ut prl ( Z) Z ( 60 z ( 360 )

Hvor S er kontoens indestdende henholdsvis primo og ultimo aret (S Z 0),
i er en rentesats, der fastsaettes en gang om aret af pensionskassens bestyrelse under
hensyntagen til den gennemsnitlige nettoforrentning far pensionsaftkastbeskatning af pen-

sionskassens samlede midler (I = 0 ) og anmeldes til Finanstilsynet.

| er indbetalinger
U er udbetalinger og

t er dagen for den enkelte ind- og/eller udbetaling (0 sts 360, idet alle maneder regnes
som 30 dage)

3.16.3 Udbetaling

Ved et medlems alders- eller invalidepensionering udbetales kontoens indestaende til med-
lemmet, og ved et medlems dad udbetales kontoens indestaende til de(n) begunstigede
efter fglgende regler:

Opsparingskonto: Engangsbelgbet udgeres af kontoindestaendet SUm .

Rateopsparingskonto: Den arlige rate, der udbetales helarligt forud, bestemmes efter form-
len
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SbD@

Rate, , =—24
O 11—k

S
hvor k er nummeret pa udbetalingsaret (k=1,...,10), og ~ YP? « er kontoindestaende primo
udbetalingsar k.

Udbetaling skal for en opsparingskonto ske og for en rateopsparingskonto pabegyndes se-
nest den 1. i maneden, efter at medlemmet er fyldt 70 ar.

En begunstiget kan efter kontohaverens dgd konvertere en rateudbetaling til en engangs-
udbetaling i henhold til reglerne i Pensionsbeskatningsloven.
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4 Beregning og fordeling af resultat

Fordeling af resultatet anmeldes forud for regnskabsaret. Indtil andet matte blive anmeldt

geelder nedenstaende regler.

4.1 Beregning af realiseret resultat.

41.1

4.1.2

4.1.3

Det realiserede resultat beregnes pa kontributionsgruppeniveau.

Rentegruppe [i]

Realiseret resultat[i] =

Bogfort afkast fordelt til Rentegruppel[i]

Andringer 1 markedsverdistyrkelsen for Rentegruppeli]
Justering af 14n i individuelt bonuspotentiale som ikke kan inde-
holdes i primo

1. ordens rentetilskrivning for Rentegruppeli]

Andre reguleringer for Rentegruppe[i] der ikke knytter sig til
risiko- eller omkostningselementet

Reguleringer i henhold til regnskabsbekendtgerelsen fordeles efter samme nogle som bogfort

afkast.
Risikogruppeli]

Realiseret resultat[i] =

Administrationsgruppeli]

Realiseret resultat[i] =

1. ordens risikopraemier for Risikogruppe[i]

Forrentning af kollektiv bonus tilherende Risikogruppel[i]
Skader for Risikogruppe(i]

Andring 1 IBNS for Risikogruppeli]

Omkostninger ifm. invalide-skadesbehandling for
Risikogruppeli]

1. ordens omkostninger for Administrationsgruppeli]
Forrentning af kollektiv bonus tilherende Administrations-

gruppefi]
Faktiske omkostninger for Administrationsgruppeli]

4.2 Det beregningsmaessige kontributionsprincip

Dette afsnit vedrerer fordeling af realiseret resultat mellem grupper og basiskapitalen (egen-
kapital og sarlige bonushensattelser). Serlige bonushensattelser forekommer béade 1 indivi-
dualiseret og kollektiv form, men behandles efter samme principper ved fordelingen af det

realiserede resultat.

Egenkapitalen og sarlige bonushensattelser tilskrives afkastet af egne aktiver.
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Tidligere udleg indfries, nér det er muligt efter reglerne beskrevet i afsnit 4.3.1.

Safremt drets resultat efter bonus giver anledning til et tab, der ikke kan dakkes af gruppens
egne midler, og derfor deekkes af basiskapitalen, anmeldes belgbet til Finanstilsynet, og be-
lebet indhentes i det efterfolgende regnskabsar. Kan belgbet ikke indhentes i det efterfol-
gende ar, fremfores belobet via anmeldelse til Finanstilsynet.

Kontributionsgruppernes betaling til basiskapitalen er opdelt i en andel der afspejler omfan-
get af den risiko der pahviler denne, samt en andel der afspejler indtjening og dermed giver

anledning til fortjenstmargen.

Betaling for risiko

Risikoforretning for rentegrupperne A11, A17, B, C, H11 og H17 fastseettes i 2019 til O kr.

Rentegrupperne F, E og D betaler et eventuelt overskud efter bonus i risikoforrentning for
2019.

Risikoforretningen for rentegrupperne RG1 samt RG1G1-RG1G8 fastsaettes i 2019 til O kr.

Rentegrupperne RG2-RG4 betaler et eventuelt overskud efter bonus i risikoforrentning for
2019.

Indtjening
Indtjeningen til basiskapitalen er 1 2019 fastsat til 0 %.

4.3 Det fordelingsmaessige kontributionsprincip
Dette afsnit vedrerer fordeling af et realiseret resultat inden for gruppen.

Nedenstdende dispositioner vedrarer realiseret resultat efter bonus og risikoforrentning (jf.
afsnit 4.2).

4.3.1 Ved positivt realiseret resultat (efter bonus og risikoforretning):

Hvis det realiserede resultat for gruppen (efter bonus og risikoforretning) er positivt, forde-
les resultatet i nedennavnte raekkefolge til:

Indfrielse af udleg fra egenkapitalen og sarlige bonushensattelser
Genopbygning af individuelle bonuspotentialer (gelder kun rentegrupper)
Finansiering af fortjenstmargen for gruppen

Overforsel til kollektivt bonuspotentiale for gruppen

Seerligt vedr. Administrationsgrupper:

Af et positivt realiseret resultat for administrationsgrupper kan der henlegges midler til sar-
lige bonushensattelser.
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4.3.2 Ved negativt realiseret resultat (efter bonus og risikoforretning):

Hvis det realiserede resultat for gruppen (efter bonus og risikoforretning) er negativt, tabsab-
sorberes resultatet i nedennavnte raekkefolge:

Kollektivt bonuspotentiale for gruppen

Fortjenstmargen for gruppen

Individuelle bonuspotentialer (gaelder kun rentegrupper)
Egenkapitalen og s@rlige bonushensettelser
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5 Pensionshensattelser opgjort til markedsvaerdi

Pensionshensaettelserne i Pensionskassens arsregnskab, jf. Finanstilsynets bekendtge-
relse om livsforsikringsselskabers og tveergdende pensionskassers arsregnskab (regn-
skabsbekendtgarelsen) er fastsat ud fra nedenstaende principper og markedsveerdianta-
gelser.

5.1 Beregning af henseettelser for forsikringsklasse |

Livsforsikringshensaettelserne til regnskabet opggres pr. rentegruppe som summen af fgl-
gende tre elementer:

e Garanterede ydelser (GY)

e Individuelt bonuspotentiale (I1B)

e Kollektivt bonuspotentiale (KB)

5.1.1 Definitioner

GY De garanterede ydelser (regnskabspost).

IB Individuelt bonuspotentiale (regnskabspost).

KB Kollektivt bonuspotentiale (regnskabspost).

RM Risikomargen.

FM Fortjenstmargen.

IBNS Incurred But Not Settled:
Indtrufne, men endnu ikke afgjorte skader.

omk Omkostningsprocent vedr. bidrag pa markedsveerdigrundlaget.

omk® Omkostningsprocent vedr. bidrag pa tegningsgrundlaget.

Cp Den gaeldende arlige preemieindbetaling.

c Den geldende arlige pension eller det gaeldende arlige pensionstil-

Y sagn.
Aktiv® Den aktuelle preemiebetalingsrente pa tegningsgrundlaget.
G Det samlede passiv pa tegningsgrundlaget, der svarer til den eller de

Pass . o X . . .
grundformer, der indgar i pensionen henholdsvis pensionstilsagnet.

Bonus Opsparet bonus der endnu ikke er tilskrevet kontrakten.

GY (i) Nutidsveerdien af de garanterede ydelser for den i’te forsikring.

RH(i) Den retrospektive hensaettelse for den i'te forsikring.

5.1.2 Garanterede ydelser (GY)

De garanterede ydelser regnes pa baggrund af cashflows i en 4x2 model bestaende af en
4-tilstands invalidemodel med genkgb krydset med en 2-tilstands fripolicemodel.
Invalidemodellen er givet ved tilstandsrummet E med tilstandene Aktiv (A), Genkgb (G),
Invalid (1) og Dad (D). Fripolicemodellen er givet ved tilstandsrummet E° med tilstandene
Betalende (B) og Fripolice (F).
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Overgang fra Betalende til Fripolice i fripolicemodellen kan kun forekomme, nar forsikrin-
gen befinder sig i Aktiv tilstanden i invalidemodellen. Overgangsintensiteterne i invalide-
modellen er de samme, uanset om forsikringen er Betalende eller Fripolice.

Den samlede Markov model med tilstandsrummet E = E U E° ses i figuren nedenfor. De
tilhgrende overgangsintensiteter fremgar af afsnit 5.3.1

Figur 1: 4x2 model til beregning af garanterede ydelser

| cashflowberegningerne bliver de to tilstandsrum E og E° kombineret, og der tages hgjde
for, at fripoliceoptionen kun kan benyttes, nar forsikringen befinder sig i tilstand A, ved at
regne sandsynligheden for udlgsning af optionen som produktet af aktivsandsynligheden
og fripolicesandsynligheden.

Ud fra modellen beregnes cashflows for:
e Praemier
e Ydelser
e Administrationsomkostninger

Praemie- og ydelsescashflows

Et preemie- hhv. ydelses-enhedscashflow i tilstand [ € E i 4-tilstands invalidemodellen er
givet ved:

dCF(0,6) = ) | py(0,00B; () + D p1;(0, Omje(Obz (D)t

J ke#j

dCFF(0,6) = ) | piy (0,00 () + D p1y(0, Omje(Ob (e

J ke#j

Lad Cp og Cy betegne hhv. praemie og ydelse, da er praemie- hhv. ydelsescashflows i til-
stand [ € E i 4x2 modellen givet ved:

t
CpdCF(0,t) = CpdCF(0,t) — Cpf P1a(0,1)pgp (0, Wupr (WACF, (u, t) du
0
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CydCF; (0,t) = CydCF; (0, 1)

t
— (1 - omkS)C f P(WP1a(0, PS5 (0, W) HSr WACE; (u, 1) du
0

Hvor dCF; (u,t) og dCF; (u,t) er aktivbetingede til tid u, og hvor p(u) er fripolicebraken,
som er givet som forholdet imellem det fremtidige aktivbetingede 1. ordens praemieaktiv
og det fremtidige aktivbetingede 1. ordens passiv.

Genkgbsoptionen er medtaget ved, at b} (t) udbetales i tilfeelde af genkab, hvis veerdi er
lig den aktivbetingede 1. ordens reserve til tid t reduceret med et eventuelt kursvaern.

CpdCF; (0,t) beskriver preemiecashflowet i 4x2 modellen til et fremtidigt tidspunkt ¢, og
bestar af:
1. Et preemiecashflow i invalidemodellen til tidspunkt t (under antagelse af, at policen
ikke overgar il fripolice),
2. reduceret med det preemiecashflow i invalidemodellen der udebliver, hvis policen
overgar til fripolice mellem tidspunkt 0 og det fremtidige tidspunkt ¢.
Reduktionen i punkt 2 regnes som sandsynligheden for, at forsikringen er Aktiv pa tids-
punkt u € [0, t] (overgang til Fripolice kun kan forekomme, nar forsikringen befinder sig i
Aktiv tilstanden), ganget med sandsynligheden for at forsikringen forbliver Betalende fra
tidspunkt 0 til u, ganget med intensiteten for overgang fra Betalende til Fripolice pa tids-
punkt u, ganget med preemiecashflowet i invalidemodellen for perioden u til t (det pree-
miecashflow der udebliver ved overgang til fripolice pa tid u).

CydCF(0,t) beskriver ydelsescashflowet i 4x2 modellen til et fremtidigt tidspunkt ¢, og
bestar af:
1. Et ydelsescashflow i invalidemodellen til tidspunkt t (under antagelse af, at policen
ikke overgar til fripolice),
2. reduceret med det ydelsescashflow i invalidemodellen der udebliver, hvis policen
overgar til fripolice mellem tidspunkt 0 og det fremtidige tidspunkt ¢.
Reduktionen i punkt 2 regnes som sandsynligheden for, at forsikringen er Aktiv pa tids-
punkt u € [0, t], ganget med sandsynligheden for at forsikringen forbliver Betalende fra
tidspunkt 0 til u, ganget med intensiteten for overgang fra Betalende til Fripolice pa tids-
punkt u, ganget med cashflowet for ydelsen som den udeblivende praemie kunne have
kabt i invalidemodellen for perioden u til t (det ydelsescashflow der udebliver ved over-
gang til fripolice pa tid u).

Administrationscashflow

Administrationscashflowet beskriver de omkostninger, som kontrakten forventes at kunne
administreres for. Et administrationscashflow for den enkelte forsikring er givet ved:

Adm;(0,t) = (Omkyremie * Cp + StkOmkp, s )dCF (0, t) 4+ StkOmkpdCF* (0, ) + StkOmk
- dCF**1%00,0)

Hvor dCF;"**°(0,t) er ydelses-enhedscashflowet for en livsvarig livrente (en grundform
K210).
Starrelsen StkOmkg\r er StkOmkg, hvis forsikringen er betalende, og StkOmkp, hvis for-

sikringen er fripolice. For pensionister bliver dCF;(0,t) = 0.
Sterrelserne Omk,,xmie, StkOmkpg\p, StkOmkp og StkOmk fremgar af afsnit 5.3.3
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Garanterede ydelser per forsikring

Det samlede cashflow for de garanterede ydelser for den enkelte forsikring givet starttil-
stand [ er givet ved:

CFZGY(O, t) = Cydﬁl-'— (0, t) - deﬁl_ (O, t) + Adml (O, t)
Nutidsveerdien af disse findes ved tilbagediskontering ved brug af opgerelsesrenten i af-
shit 5.3.2. Nutidsveerdien af de garanterede ydelser for den i’te forsikring defineres som
GY (i).
Risikomargen (RM)
Risikomargen er det belgb, som selskabet pa markedet ma forventes at skulle betale til en
erhverver af virksomhedens bestand, for at denne vil patage sig risikoen for, at omkostnin-
gerne ved at afvikle bestanden afviger fra den opgjorte nutidsveerdi af bedste skgn over

de cashflows, der afvikler bestanden.

Risikomargen regnes pr. rentegruppe ved brug af Cost-of-Capital metoden defineret i Sol-
vency |l reglerne.

IBNS

IBNS er henseettelsen til indtrufne, men endnu ikke afgjorte skader. Herunder bade ska-
der som er anmeldt, og skader som endnu ikke er anmeldt.

Dgdsfald

Henseettelsen til IBNS opggres som den forventede skade for hvert af de registrerede
dedsfald, hvor skaden endnu ikke er opgjort.

Der hensaettes ikke til skader vedr. dgdsfald, som ikke er registrerede, da henszettelsen
hertil vurderes at vaere nul.

Invaliditet

Henseettelsen til IBNS opgares ved hjeelp af aflgbstrekant i henhold til aktuarmaessige

principper. Dog kan henseettelsen til IBNS aldrig blive mindre end summen af de forven-
tede skader for hver af de registrerede invalideansggninger, som endnu ikke er afgjort.

De samlede garanterede ydelser (GY)

De samlede garanterede ydelser til regnskabet opggares pr. rentegruppe, og er givet ved:

GY = RM + IBNS + Z GY ()
i

hvor der summeres over forsikringerne i rentegruppen.

Individuelt bonuspotentiale (IB)

Det individuelle bonuspotentiale til regnskabet opgeres pr. rentegruppe som:
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IB = IB(IBNS) + Z maks(0; RH (i) — GY (i) — RM(i) — FM(0))

hvor der summeres over forsikringerne i rentegruppen. RH (i) er den retrospektive hen-
seettelse for den i’te forsikring, og RM (i) hhv. FM (i) er den i’te forsikrings andel af rente-
gruppens risikomargen hhv. fortienstmargen. IB(IBNS) er det individuelle bonuspotenti-
ale, der forventes pa rentegruppens IBNS.

5.1.4 Den retrospektive henszttelse (RH)

Den retrospektive henseettelse svarer til veerdien af den prospektive hensaettelse pa teg-
ningsgrundlaget tillagt opsparet bonus.

Den retrospektive henseettelse for den enkelte forsikring er givet ved:
RH(i) = Cy - Pass® — Cp - (1 — Omk©) - Aktiv® + Bonus — IBlan
For forsikringer med flere grundlag summeres der over disse.

Den retrospektive henseettelse for rentegruppen fas som:

RH = 2 RH (D)

hvor der summeres over forsikringerne i rentegruppen.

5.1.5 Fortjenstmargen (FM)
Fortjenstmargen er nutidsvaerdien af selskabets endnu ikke indtjente fortjeneste pa kon-
trakterne, som forventes indregnet i resultatopgerelsen i takt med, at virksomheden yder
forsikringsdaekning og eventuelle andre ydelser under kontrakterne.

Da den anmeldte indtjening til egenkapitalen jfr. afsnit 4.2 er 0 %, er fortjenstmargenen 0.

5.1.6 Kollektivt bonuspotentiale (KB)

Det kollektive bonuspotentiale er den del af veerdien af forsikringernes bonusret, der ikke
er fordelt til de enkelte forsikringer ("der ikke er indeholdt i de retrospektive hensaettelser”).
Hvis det individuelle bonuspotentiale er 0, vil eventuelt fortienstmargen, der ikke er inde-
holdt i det individuelle bonuspotentiale, blive fratrukket det kollektive bonuspotentiale.

5.2 Beregning af henszettelser for forsikringsklasse Il og VI
Markedsveerdihensaettelsen for forsikringsklasse 11l og VI produkter er lig den retrospektive
reserve.

5.3 Markedsveerdiantagelser

| dette afsnit fremgar de geeldende antagelser for hensaettelsesmodellen defineret i afsnit
5.1.2.
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5.3.1 Risikoelementer

5.3.1.1

5.3.1.2

53.1.3

Aldersberegning
Alderen beregnes som fyldt alder pr. den 1. i maneden efter forsgrgerens fedselsdag. For

ydelser under udbetaling regnes alderen som fyldt alder pr. den 1. i maneden efter den
enkelte ydelsesberettigedes fodselsdag.

Dgdelighed

uasp betegner intensiteten for overgang fra aktiv til ded.
upp betegner intensiteten for overgang fra invalid til ded.

HUap = HUp-

Som bedste skan over dgdelighedsintensitet anvendes Finanstilsynets modeldadelighed:
ip(z,t) = exp (Bi11(2) + B512(2) + BErs (2" "* (2, 1)
hvor k er kan, og z er alder til tid t.

Regressorerne r;(z), r,(z) og r3(z) er givet ved:

1, Z<Zm-1
Tm(2) =1Zm — 2)/(Zm — Zm-1), Zm-1 <2 <Zp
0, Z2Zy

hvor m = 1,2,3 og (zy, 24, 25, z3) = (40,60,80,100).

ufTk(z,t) angiver Finanstilsynets benchmarkdgdelighed med levetidsforbedringer, og er
givet ved:

T (z,6) = pFT*(z,6) (1 = RFT¥ (2, £9)) "
Finanstilsynets benchmark for den observerede nuvaerende dgdelighed (uF7*(z,t,)) og for
de forventede fremtidige levetidsforbedringer (RF7*(z,t,)) kan findes pa Finanstilsynets
hjemmeside.

Observationsaret for det aktuelle benchmark er t, = 2017,5.

Parametrene S5, B5 og p¥ er estimeret i forbindelse med den seneste arlige levetidsanalyse
og antager fglgende veerdier:

Meend Kvinder
By -0,883731 -0,253485
B, -0,206577 -0,355678
B3 -0,127249 0

Invaliditet

ua; betegner intensiteten for overgang fra aktiv til invalid.
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Bedste skon over invalideintensiteten er feelles for maend og kvinder, og er for alder z givet
ved:

Uar(2) = 0 + 10580385-10+0,024382 for D|P-ordninger
Uar(z) = 0 4 10577496310+ ,030980Z for J@P-ordninger

Kollektiv aegtefeellepension

f(y\x) og g, for mandlige forsgrgere henholdsvis f(x‘y) og g, for kvindelige forser-

gere beregnes efter de formler, der geelder ifglge afsnit 2.8 og 3.2.4, hvor x betegner alde-
ren for en mand (forsarger eller forsgrget), og y betegner alderen for en kvinde (forsarger
eller forsarget).

Kollektiv bgrnerente
Forsgrgerskabsintensiteten beregnes efter de for beregningsgrundlaget G82 geeldende

formler for faderskabsintensitet for mandlige forsgrgere og moderskabsintensitet for kvin-
delige forsargere.

Genkgb
Uac betegner intensiteten for overgang fra aktiv til genkab.

Bedste skan over genkabsintensiteten er faelles for meend og kvinder, og er for alder z givet
ved:

Uac(2) =maks(a+b-z+c-z>+d-z3+e-z%0)

hvor parametrene a — e antager felgende veerdier:

DIP-ordninger JOP-ordninger
a -0,792903163410601 -0,191598265158449
b 0,081809769476873 0,022517973637391
c -0,002886651660263 -0,000827130635328
d 0,000042973583166 0,000012547406591
e -0,000000231652276 -0,000000068555305

Genkgb indregnes frem til alder 68, hvorfra intensiteten saettes til nul.
Omskrivning til fripolice
ud- betegner intensiteten for overgang fra bidragsbetalende til fripolice.

Bedste skan over fripoliceintensiteten er feelles for maend og kvinder, og er for alder z givet
ved:

udr(z) =maks(a+b-z+c-z>+d-z3+e-z%0)

hvor parametrene a — e antager folgende veerdier:
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DIP-Ordninger JOP-Ordninger
a -1,873851593121770 0,398586495698582
b 0,212797905869424 -0,026340191833660
c -0,007668752807479 0,000910862703905
d 0,000113300806514 -0,000015914148707
e -0,000000594229417 0,000000106230644

Omeskrivning til fripolice indregnes frem til alder 68, hvorfra intensiteten szettes til nul.

5.3.2 Opgerelsesrente

Opggrelsesrenten fastseettes som en lgbetidsafheengig diskonteringssats (rentekurve).
Rentekurven er fastsat efter det til enhver tid gaeldende regelsaet. Der anvendes EIOPA’s
standardrentekurve med volatilitetsjustering justeret for PAL.

5.3.3 Omkostningsbelastning

Bedste skan over omkostningsbelastningen udger dels en procentdel af det arlige pensi-
onsbidrag, dels faste arlige stykomkostninger afhaengig af administrationsgruppe (jf afsnit
2.14.1.4 og 3.13.1.4) og produkt:

Omkyremie StkOmkp StkOmkg StkOmkp StkOmk

Omkostningsgruppe 1 0% 720 kr. 960 kr. 300 kr. 0 kr.
fi‘\zghfgﬁ’g’;erzgge’zs‘;ggzge” supplerende | gg o, 0 kr. 0 kr. Okr. 480 k.
R R T T T
j,‘/’é’gfﬁ’;‘r’ﬁ p’;;vgf”ter og ratepensionerfor | ¢ gg o 0 kr. 0 kr. Okr. 120 kr.
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6 Satsbilag

6.1 Satsbilag for DIP-ordninger

For bonusgrundlaget tilknyttet pensionskassens tegningsgrundlag og forsikringsklasse | ordninger

er bonusparametrene for 2019 indtil videre fastsat til:

Bonusparameter Pr. 1. januar 2019
Regulativ 1 og 2 i

Rentegruppe 2, 3 og 4

Pr. 1. januar 2019
Regulativ 1 og 2 i
Rentegruppe 1

Pr. 1. januar 2019
Regulativ 3 og 4

Depotrente fgr skat 0% 1,8% 5%
Bonusparameter Pr. 1. januar 2019
Omkostningstillaeg af bidrag og engangsindbetalinger 0,8 %
Omkostningsgebyr 30 kr. pr. maned

Gebyr ved udbetaling

30 kr. pr. maned

Gruppeforsikringspraemie

155 kr. pr. maned

Risikopraemie invalid pa 2. orden pa Regulativ 1 og 2

Risikosum - u, hvor

Uy = 10—4,19615+0,024377-x
X

Risikopraemie invalid pa 2. orden pa Regulativ 3 og 4

Risikosum - p,, hvor
[, = 104020059 +0,024377x

Risikopraemie midlertidig invalid pa 2. orden

Risikosum - p,, hvor

Uy = 10—4,020059 +0,024377x
X

Positiv risikopraemie for risikogruppe 1 ded pa 2. orden

Risikosum - u, hvor
[, = 10~6,089695 +0,055401 -x

Positiv risikopraemie for risikogruppe 2 dad pa 2. orden

Risikosum - p,, hvor

Uy = 10—6,373051 +0,055401 -x
X

Negativ risikopraemie for risikogruppe 1 dgd pa 2. orden

Risikosum - u, hvor
Uy = 0,000262 + 10—5,498729 +0,055231 ‘x

Negativ risikopreemie for risikogruppe 2 dad pa 2. orden

Risikosum - u, hvor
Uy = 0.0001 + 10—5,915437+0,055231-x

For bonusgrundlaget tilknyttet pensionskassens ydelsesgrundlag defineret i 3.11 er bonusparamet-

rene for 2019 indtil videre fastsat til:

Bonusparameter Pr. 1. januar 2019
Depotrente far skat 5%
Omkostningstillaeg af bidrag og engangsindbetalinger 0,8 %

Omkostningsgebyr

30 kr. pr. maned

Gebyr ved udbetaling

30 kr. pr. maned

Gruppeforsikringspraemie

155 kr. pr. maned

Risikopraemie invalid pa 2.orden

80 % af 1. orden

Risikopraemie midlertidig invalid pa 2.orden

80 % af 1. orden

Positiv risikopreemie dad for RG1G1 og RG1G2 pa 2. orden

Risikosum - u, hvor
[, = 10~+966266+0,0458x

Positiv risikopreemie ded for RG1G3 pa 2. orden

Risikosum - p,, hvor

Uy = 10—6,453118 +0,061355x
X

Positiv risikopraemie dad for RG1G4-RG1G8 pa 2. orden

Risikosum - p,, hvor
Uy = 0 000025 + 10—6,150506+0,056038-x

Negativ risikopreemie ded pa 2. orden

Risikosum - u, hvor
Uy = 0,00004 + 10—5,941661+0,056038 X

Beregningsrenten defineret i afsnit 3.11 udger indtil videre 4,2 % (efter skat) i 2019.

For bade forsgrgere og forsgrgede anvendes folgende dadeligheder pr. rentegenerationsgruppe

pa 1. orden:
RG1 G1 :.ux =0,00073 + 10—5,505876+0,051489-x

63/66

RG1 qux =000073 + 10—5,505876+0,051489-x




Teknisk grundlag P+ (Statsbilag for bonus)

RG1G3:u, = 0,000729 + 1075931571+0,055869x = R(G1G4:p, = 1075873861+0054615x
X ’ .
RG1G5:p, = 1076175179+ 057486 RG1GB:y, = 0,000466 + 10-66295+ 062069 x
RG1G7:p, = 1075595258+0,049026 x RG1G8:y, = 10-5847413+0051343 x
Invaliditeten pa 1. orden fastsaettes til u2i = p@mi = 10-4099 024377
Der anvendes samme parametre for kollektiv b@rne- og aegtefeellepension som pa DIP11 (afsnit
3.24.2).

Rentesatsen for pensionskassens opsparingsafdeling (forsikringsklasse VI) defineret i afsnit 3.16
er indtil videre fastsat til 5 % far skat i 2019.
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6.2 Satsbilag for J@P-ordninger

Satserne geelder indtil andet matte blive anmeldt. Risikosatser er udtrykt ved en Gompertz-Make-
ham form (der henvises til afsnit 2.11 om opgerelse af bonusbelgbet):

Risiko dod JOP-ordning / Supplerende alderspension
Risikosatser
adgd bdzd (fratrukket 10) Cd@d
B 0 -5,766080 0,054524
H 0 -5,880016 0,054524
A 0 -5,766080 0,054524
Risiko invaliditet JOP-ordning
Risikosatser
ainv binv (fratrukket 10) Cinv
B 0 -3,855772 0,030980
H 0 -3,904550 0,030980
A 0 -3,955926 0,030980
Administration JOP-ordning
Omkostningssatser
Lgbende preemie = Maksimering pa lgbende Gebyr manedligt
el. indskud arligt og pr. indskud
0,7% 800 25
Supplerende alderspension, Ratepension og Aldersforsik-
ring
Omkostningssatser
Lgbende preemie  Maksimering pa lgbende Gebyr manedligt
el. indskud arligt og pr. indskud
0,7% 800 10
J@P-ordning / Supplerende alderspension / Ratepension /
Rente Aldersforsikring
Kontorente — Fagr PAL
R
F 3,25%-4,25% 0%
E 2,25%-3,25% 0%
D 1,25%-2,25% 0%
C 0,25%-1,25% 4,5%
B 0%-0,25% 4,5%
H11/H17 0% 4,5%
A11/A17 0% 4,5%
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Gebyr vedr. 2019

Ved udtreedelse tages et gebyr pa 5% af den beregnede udtraedelsesgodtgerelse, dog maksimalt
900 kr. Hvis udtreedelsesgodtgarelsen overfgres til en anden obligatorisk pensionsordning i forbin-
delse med jobskifte, betales der ikke gebyr.

Dog vil der for overfarsler af reserver pa under 20.000 kr. ikke blive opkraevet et gebyr.
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