Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kgbenhavn @

Anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed

| henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag mv. for
livsforsikringsvirksomhed samt sendringer heri anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med, at
grundlaget mv. tages i anvendelse. | medfer af lovens § 20, stk. 3, skal de anmeldte forhold opfylde
kravene i bekendtgerelse om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed. |
denne anmeldelse forstds ved livsforsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber, tvaergdende
pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive
livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.

Brevdato

29. juni 2018
Livsforsikringsselskabets navn
PFA Pension

Overskrift
Livsforsikringsselskabet skal angive en praecis og sigende titel p& anmeldelsen.

Beregningsregler ved policesendringer

Resumé

Livsforsikringsselskabet skal udarbejde et resumé, der giver et fyldestgerende billede af
anmeldelsen.

Anmeldelsen vedrgrer beregningsregler ved policezendringer i gennemsnitsrente. Dels
(gen)anmeldes de hidtil gaeldende regler, hvoraf de fleste var beskrevet i det tidligere afsnit 3.2.6 (nu
udgéet), og dels anmeldes en ny regel vedr. forlaengelse af ratepensioner og ophgrende pensioner.
Lovgrundlaget

Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilket/hvilke nr. i lovens § 20, stk. 1, anmeldelsen vedrarer.

Anmeldelsen sker i henhold til § 20, stk. 1, nr. 2 og 3 i lov om finansiel virksomhed.

Ikrafttraedelse
Livsforsikringsselskabet skal angive datoen for anmeldelsens ikrafttreedelse.

Anmeldelsen traeder i kraft 1. juli 2018

/ndrer felgende tidligere anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken tidligere anmeldelse eller hvilke tidligere anmeldelser
denne anmeldelse ophasver eller zendrer.
Der er altovervejende tale om (gen)anmeldelse af tidligere anmeldte regler samt anmeldelse af en ny
regel.
Anmeldelsen sendrer
e "Praeciseringer og rettelser i teknisk grundlag” af 30.6.2017
e "Konvertering af ydelser p4 gennemsnitsrentepolicer uden lgbende preemier til to nye feelles
beregningsgrundlag mv.” af 1. marts 2018
Angivelse af forsikringsklasse
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken forsikringsklasse det anmeldte vedrerer, |jf.
bekendtgerelsens § 2, stk. 2.
Anmeldelsen vedrarer forsikringsklasse | og VI.

Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang af de anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive anmeldelsens indhold med analyser, beregninger mv. pa en sa
klar og preecis form, at de uden videre kan danne basis for en kyndig aktuars kontrolberegninger, jf.
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bekendtgarelsens § 2, stk. 3.

Anmeldelsen vedrarer beregningsregler ved policeaendringer i gennemsnitsrente. Dels
(gen)anmeldes de hidtil gaeldende regler, hvoraf de fleste var beskrevet i det tidligere afsnit 3.2.6 (nu
udgaet), og dels anmeldes en ny regel vedr. forleengelse af ratepensioner og ophgrende pensioner.

De tidligere anmeldte regler fremgik hovedsageligt af afsnit 3.2.6, som udgik med anmeldelsen
"Konvertering af ydelser pa gennemsnitsrentepolicer uden lgbende praemier til to nye feelles
beregningsgrundlag mv.” af 1. marts 2018. Det var ikke hensigten, at disse regler skulle udgéa. Derfor
(gen)anmeldelse de (i omskrevet form for at gere det mere forstaeligt).

Anmeldelsen bestar af seks sendringer til det tekniske grundlag, som star herunder. De primzere
aendringer er Z&ndring 1 og 2, hvor der ogsa star yderligere kommentarer. De gvrige aendringer (3-6)
er primaert mindre konsekvenszendringer som felge af nye afsnitsnummereringer mv.

Den nye regel vedr. forlzengelse af ratepensioner og opherende livspensioner er beskrevet i nyt
afsnit 1.17.2.7 i teknisk grundlag (se Andring 2 nedenfor).

Andring 1:
Afsnitsnr. 1.17.1, 1.17.2 og 1.17.3 aendres til nr. 1.17.2, 1.17.3 hhv. 1.17.4, og den indledende tekst i
afsnit 1.17 bliver til et nyt afsnit 1.17.1.

Til sidst i afsnit 1.17.1 indsaettes endvidere nedenstaende tekstafsnit, hvis indhold tidligere stod i
afsnit 3.2.6, der udgik af teknisk grundlag med anmeldelsen "Konvertering af ydelser pa
gennemsnitsrentepolicer uden lgbende praemier til to nye faelles beregningsgrundlag mv.” af 1. marts
2018:

"For policer med andele pa G82 5 %, G82 3 % og G82 2 % konverteres reserver og praemier
funderet pa G82 3 % til reserver og praemier funderet pa G82 2 % og G82 5 %, saledes at
dsekningerne, delreserver og den samlede preemie ikke aendres:

e Policens 3%-reserve konverteres til en 2%- og en 5%-reserve, saledes at summen af
reserverne svarer til 3%-reserven, og summen af 2%- hhv. 5%-ydelserne svarer til 3%-
ydelsen

e Policens 3%-praemie konverteres til en 2%- og en 5%-preemie, saledes at summen af
praemierne svarer til 3%-praemien, og summen af 2%- hhv. 5%-ydelserne hgrende til 2%-
hhv. 5%-preemien svarer til 3%-ydelsen hgrende til 3%-praemien

Det bemeerkes, at den ovenfor anferte 3%-reserve dels stammer fra forhgjelser pa G82 3% - dels
stammer fra den del af 5%-ydelserne, som er blevet funderet pa G82 3%.

For policer med mere end ét beregningsgrundlag betegner policens garantitilleeg forskellen mellem
pa den ene side den tekniske (1. ordens) reserve beregnet pa policens forhgjelsesgrundlag med de
geeldende ydelser og praemier og pa den anden side policens faktiske 1. ordens reserve (sum af 1.

ordens reserver pa beregningsgrundlagene). For policer med kun ét beregningsgrundlag er
garantitillaegget nul.”

Andring 2:
Afsnit 1.17.1 far nyt nr. 1.17.2 (jf. £ndring 1 ovenfor) og @ndres:
Tidligere afsnit 1.17.1:

1.17.1 Garanti pa gamle grundlag ved a&ndring
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Regler for omskrivning af gamle dele pa en sag med blandet grundlag, geeldende fra 1. januar 2006
og indtil videre:

1. Summen af praesmier pa gamle grundlag ma ikke vaere stagrre end teknisk preemie.

2. For hvert gammel beregningsgrundlag gzelder, at nutidsvaerdi af fremtidig praemie efter aendring
ma ikke vaere staerre end nutidsvaerdi af fremtidig praemie fer aendring.

3. Delreserver pa gamle grundlag overfgres uforandret (pa en praemiefri sag er det den samlet
reserve pa hvert grundlag, der overfgres uforandret, og delreserverne fastszettes, sa alle
delpraemier pa hvert gammelt grundlag er 0). Ved delvis udbetaling af reserve eller ved delvis
overfarsel af reserve fra forsikringer med andele pa gamle grundlag vil ske en proportional
reduktion af reserverne pa de enkelte beregningsgrundlag. Der udbetales kun af den
oparbejdede styrkelse, hvis reserverne pa de enkelte beregningsgrundlag er fuldt udbetalte

4. Ydelser pa gamle grundlag skal veere proportionale med samlede ydelser (geelder dog ikke for
koncessions nr. 125, hvis det er valgt, at al prazmie, som skulle anvendes til skattekode 3, i
stedet efter forsikredes gnske anvendes til skattekode 2)

5. Huvis konc. 265 eller 165 er oprettet som erstatning for konc. 115 som fglge af PBL-
begraensninger, vil deekningen pa en police med forhgjelsesgrundlag U10 alene blive kabt pa
uU10.

"Gamle grundlag” vil i Izbet af 2011 komme til at omfatte grundlagene G82, L99, L09, DHS-unisex,
UQ09 og uni9s.

Nyt afsnit 1.17.2 (afsnitsnr. ndret fra 1.17.1) inkl. nye underafsnit 1.17.2.1-7:

(Bemaerk: 1.17.2.1-6 nedenfor er (omskrivning af) tidligere anmeldte regler fra det nu udgaede afsnit
3.6.2, dog er der i 1.17.2.5 samtidig foretaget en preecisering. Afsnit 1.17.2.7 indeholder de nye
regler om forlaengelse af ratepensioner og opherende livspensioner. Afsnit 1.17.2.8 er ordret flyttet
fra den nederste del af afsnit 3.2.2.)

1.17.2 Regler for policeandringer

1.17.2.1 Overordnede regler (udgangspunkt)

Som udgangspunkt beregnes policeaendringer pa det/de grundlag, policen er funderet pa pa
indregningstidspunktet. Pa policer med blandede grundlag holdes ydelserne pa forskellige
daekninger som hovedregel proportionale, dvs. ydelsesfordelingen mellem grundlagene er ens for
alle deekninger. | afsnittene nedenfor falger en raekke undtagelser og preeciseringer af disse regler.

1.17.2.2 Undtagelser til reglen om proportionale dakninger
Til hovedreglen om, at ydelser holdes proportionale pa beregningsgrundlagene er der falgende
undtagelser:
¢ Reglen gaelder ikke for koncessionsnr. 125, hvis det er valgt, at al preemie, som skulle have
vaeret anvendt til skattekode 3, i stedet efter forsikredes gnske er anvendt til skattekode 2
e Reglen geelder ikke hvis konc. 265 eller 165 er oprettet som erstatning for konc. 115 som
falge af PBL-begraensninger. | sa fald vil deekningen pa en police med forhgjelsesgrundlag
U10 alene blive kabt pa U10.

1.17.2.3 Premienedsattelse

Ved en preemienedsasttelse foretages fortrinsvist nedsaettelse af praemien pa policens
forhgjelsesgrundlag (og derefter iterativt senest tilknyttede grundlag nar praemien pa et grundlag
bliver nulstillet). Ved nedsaettelse af prasmier tegnet pa G82 3%, der jf. afsnit 1.17.1 er konverteret il
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preemier pa G82 5% og G82 2%, nedsaettes andelene af disse oprindelige G82 3%-praemier pa de to
grundlag forholdsmaessigt.

1.17.2.4 Indskud

Indskud efter fradrag af 11% (*) omkostninger anvendes til reduktion af preemien pa aeldste grundlag
med preemier, derefter iterativt pa senere tilknyttede grundlag med praemier. Reduktionen af praemier
tegnet pa G82 3% foregar som beskrevet i afsnit 1.17.2.3. De reducerede preemier overfares til
praemien pa forhajelsesgrundlaget.

(*): for overfarsler i henhold til jobskifteaftalen erstattes de anferte 11 % af 5 %, hvis der er fradrag til
KundeKapital® — og ellers af 0 %.

1.17.2.5 £ndring af praemiebetalingsopher

Ved sendring af preemiebetalingsophgr kan summen af praemier pd gamle/hgjtforrentede grundlag
(preemien ganget med restvarigheden til preemieopher) ikke overstige den tidligere veerdi. Eventuel
overskydende praemie pa gamle/hgjtforrentede grundlag overfares til praemie pa policens
forhajelsesgrundlag.

1.17.2.6 Delvise udbetalinger og overfersler til andet selskab/anden police

Ved delvis udbetaling af reserve eller ved delvis overfarsel af reserve fra forsikringer med andele pa
gamle grundlag vil ske en proportional reduktion af reserverne pa de enkelte beregningsgrundlag.
Der udbetales kun af den oparbejdede styrkelse, hvis reserverne pa de enkelte beregningsgrundlag
er fuldt udbetalte

1.17.2.7 Forlangelse af ratepensioner og opherende livspensioner for policer, der ikke er
konverteret til U17

For policer i rentegruppe 2, 3 eller 4 (jf. afsnit 3.1.2), der ikke er konverteret til U17, gaelder felgende
regel ved forleengelser af ratepensioner og ophgrende livspensioner:

Depotet (kontoreserven med fradrag af en forholdsmaessig andel af et eventuelt skyggeindskud, jf.
afsnit 3.13) herende til de pageeldende daekninger udskilles af policen og overferes til en ny police,
der tegnes pa det geeldende nytegningsgrundlag. P& den nye police gives et reservetilskud, der
svarer til den pagaeldende skattekodes andel af det overfarselstillaeg (efter PAL-skat), som den
tidligere police ville vaere berettiget til ved en overfarsel til PFA Plus eller PFA Bank, jf. afsnit 6.2.1.2.
Dette reservetilskud forhajer ikke depotet, men svarer til et skyggeindskud (jf. afsnit 3.13), og det
indgar dermed i beregningen af garanterede ydelser pa den nye police.

1.17.2.8 £ndringer pa policer konverteret til beregningsgrundlaget U17
For policer knyttet til beregningsgrundlaget U17 vil de garanterede udbetalinger efter en aendring, fx
udsaettelse af pensioneringstidspunkt, blive fastsat ud fra nedenstadende princip:

ny-udbetaling = min {gl-udbetaling * gl passiv(U17 0,5 %) / nyt passiv(U17 0,5 %),
gl-udbetaling(U17 0,5 %) * gl passiv(U17 0,5 %) / nyt passiv(U17 0,5 %) +
gl-udbetaling(U17 5,0 %) * gl passiv(U17 5,0 %) / nyt passiv(U17 5,0 %)},

hvor "gl-udbetaling (U17 x %)” er den del af udbetalingen, som lige fer zendringen er funderet pa U17
X %.

AZndring 3 (konsekvensandring):

Det nederste afsnit, betegnet "Zndringsprincip”, udgar fra afsnit 3.2.2 (indgar nu som afsnit
1.17.2.8).
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Andring 4:
Overskriften og den indledende tekst i afsnit 3.9.1 &endres og preeciseres:
Tidligere overskrift og indledende tekst i afsnit 3.9.1:

3.9.1 Pensioner under udbetaling pa G82 5 %, G82 3 %, G82 2 %, Uni98 2 %, L99 2 % og U10 1
%

Det geelder generelt for alle nedenfor anferte formler, at policer, som samtidigt har andele pa G82
2%, G82 3% og G82 5%, vil blive behandlet, som om de kun bestod af andele pa G82 2% og G82
5%, idet andelene pa G82 3% er konverteret til andele pa G82 2% og G82 5%, jf. afsnit 3.2.6.

Ny overskrift og indledende tekst i afsnit 3.9.1:

3.9.1 Pensioner under udbetaling pa G82 5 %, G82 3 %, G82 2 %, Uni98 2 %, L99 2 %, U101 %,
U17 5,0 % og U17 0,5 %

Det geelder generelt for alle nedenfor anfarte formler, at policer, som samtidigt har andele pa G82
2%,G82 3% og G82 5%, vil blive behandlet, som om de kun bestod af andele pa G82 2% og G82
5%, idet andelene pa G82 3% er konverteret til andele pa G82 2% og G82 5%, jf. afsnit 1.17.1.

Andring 5 (konsekvensandring):

| afsnit 3.7 &ndres

o udlgbsgarantitilleeg = Zgq funderingsgrundiag ya-nuvaerende HR-yd(yd-nr; grl; funderings-grl) *
(Kuaien(forhgjelsesgrundlag) - Kugign(funderings-grl)). Med betegnelser i overensstemmelse med
afsnit Fejl! Henvisningskilde ikke fundet.. Er kun forskellig fra 0, safremt der er mere end ét
grundlag

udigbsgarantitillaeg er garantitillzegget (jf. afsnit 1.17) beregnet ud fra de nuvaerende ydelser og
de pa udlgbstidspunktet gaeldende passiver.

/ndring 6 (konsekvensandring):

Alle referencer i teknisk grundlag til afsnit 3.2.6 eller 3.2.6.1 sendres til 1.17.1.

Redegorelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de juridiske konsekvenser for den enkelte forsikringstager
og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtggrelsens § 2, stk. 6. Er der ingen
konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegere herfor.

Der er ingen juridiske konsekvenser for forsikringstagerne.

Redegerelse for de skonomiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de ekonomiske konsekvenser for de enkelte
forsikringstagere og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er
der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegare herfor.

Redeggrelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgerelsens § 3, stk. 1, og stk. 3-5.

Den nye regel vedr. forleengelse af ratepensioner og ophgrende pensioner medferer, at kunderne
ved disse forlaengelser far fastsat nye ydelser pa en mere rimelig og betryggende made.
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De anmeldte forhold er rimelige og betryggende og farer ikke til omfordeling af veesentlig skonomisk
sterrelse mellem forsikringerne ud over, hvad der felger af de risikodeekninger, der indgér i
forsikringerne.

Se ogsé redegerelse iht. § 6, stk. 1.

Redegerelse for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet

Livsforsikringsselskabet skal redegare for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet, jf.
bekendtgerelsens § 2, stk. 7. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegere
herfor. Redegerelsen kan alternativt anferes i "Redegerelse i henhold til § 6 stk. 1." , jf.
bekendtgerelsens § 6, stk. 1.

Der er ingen juridiske konsekvenser for selskabet.

Redeggrelse for de skonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for livsforsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redegere for de skonomiske og aktuarmsessige konsekvenser for
livsforsikringsselskabet, jf. bekendtggrelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal
livsforsikringsselskabet redegare herfor.

Redeggrelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgarelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.
Redegerelsen kan alternativt anferes i "Redegerelse i henhold til § 6, stk. 1.", jf. bekendtgerelsens §
6, stk. 1.

Se Redeggarelse i henhold til § 6, stk. 1.

Navn
Angivelse af navn AN /\
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