Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kebenhavn @

Anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag mv. for livsforsikrings-
virksomhed samt aendringer heri anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med, at grundlaget mv.
tages i anvendelse. | medfer af lovens § 20, stk. 3, skal de anmeldte forhold opfylde kravene i bekendt-
gerelse om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed. | denne anmeldeise
forstas ved livsforsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber, tvaergadende pensionskasser og filialer
af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om fi-
nansiel virksomhed.

Brevdato

18.12.2019

Livsforsikringsselskabets navn

PenSam Liv forsikringsaktieselskab

Overskrift
Livsforsikringsselskabet skal angive en praecis og sigende titel pa anmeldelsen.

Opdatering af markedsvaerdiparametre

Resumeé
Livsforsikringsselskabet skal udarbejde et resumé, der giver et fyldestggrende billede af anmeldelsen.

Anmeldelsen vedrgrer de markedsveerdiforudsaetninger, som selskabet anvender ved opgerelsen af
livsforsikringshenszettelserne. Felgende parametre aendres i forbindelse med arsregnskabet 2019:

- Markedsveerdidedelighed

- Markedsveerdiinvaliditet

- Fripoliceintensiteter

- Markedsveerdiomkostninger

Genkgbsintensiteten opdateres ikke.
Opdateret markedsveerdigrundlag "Markedsvaerdigrundlag PKMV"” er vedlagt som bilag.

Bemaerk at aendringerne er markeret.

Lovgrundlaget
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilket/hvilke nr. i lovens § 20, stk. 1, anmeldelsen vedrarer.

Anmeldelsen vedrerer § 20 stk. 1, nr. 6 i Lov om finansiel virksomhed.

Ikrafttraedelse
Livsforsikringsselskabet skal angive datoen for anmeldelsens ikraftirsedelse.

Arsregnskabet 2019

AEndrer folgende tidligere anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken tidligere anmeldelse eller hvilke tidligere anmeldelser den-
ne anmeldelse ophzever eller endrer.

Denne anmeldelse aendrer anmeldelsen "Opdatering af markedsvaerdiparametre” af 19.12.2018.

Angivelse af forsikringsklasse
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken forsikringsklasse det anmeldte vedrerer, jf. bekendtgerel-
sens § 2, stk. 2.
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Anmeldelsen vedregrer forsikringsklasse I.

Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang af de anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive anmeldelsens indhold med analyser, beregninger mv. p& en sa klar
og preecis form, at de uden videre kan danne basis for en kyndig aktuars kontrolberegninger, jf. be-
kendtggrelsens § 2, stk. 3.

De anmeldte parametre er gaeldende indtil andet anmeldes.
1. Markedsvardidedelighed

Markedsveerdigrundlaget indeholder to typer dedeligheder, som hver isaer er kens- og aldersopdelte:
o uf‘d betegner intensiteten for overgang fra rask (ikke invalid) til ded.
e 4! betegner intensiteten for overgang fra invalid til ded.

Der er konstateret en signifikant overdedelighed blandt invalide i forhold til raske. Den naevnte opdeling
af dgdeligheden anses derfor at veere rimelig og ngdvendig.

Daedelighedsforudsaetningerne anvendes bade for overlevelses- og dedsfaldsforsikringer.

1.1 Dedelighed blandt raske
Punkterne nedenfor falger punktopstillingen i Finanstilsynets brev af 26.09.2019.
Ad 1.
Dedeligheden blandt raske er fremkommet ved at betragte Finanstilsynets model for nuveerende, ob-
serverede dedelighed pa bestanden af raske kunder i PenSam Liv.
Analysen er udfert for hvert ken og er baseret pa data for raske kunder i PenSam Liv for arene 2014-
2018 i forhold til Finanstilsynets benchmark fra regnearket "Benchmark for den observerede, nuvaeren-
de dedelighed for tidsperioden 2014-2018", som er offentliggjort pa Finanstilsynets hjemmeside, jf. Fi-
nanstilsynets brev af 26.09.2019.

Ad 2.
Tabel 1 indeholder resultatet af den statistiske analyse samt estimaterne fra analysen.

Tabel 1: Resultater af den statistiske analyse af raskdedeligheden fordelt pa ken.

Kgn Model | TestSandsynlighed | ValgtModel | Betal Beta2 Beta3

Kvinde |MO 0,1251858233 0 -0,011022 -0,056602 0,009985
Kvinde |[H2 0,7500751242 0 -0,016050 -0,043598 0,000000
Kvinde |H1 0,0757005695 0 -0,089114 0,000000 0,000000
Kvinde |HO 0,1153281677 1 0,000000 0,000000 0,000000
Mand MO 0,0000000000 1 -0,321066 0,335304 0,144665
Mand H2 0,0179902276 0 -0,369362 0,510497 0,000000
Mand H1 0,0000000000 0 0,397067 0,000000 0,000000
Mand HO 0,0000014082 0 0,000000 0,000000 0,000000

Modellen angivet i tabellen refererer til navngivningen af model og hypoteser i Finanstilsynets brev af
28.06.2011, saledes at MO er test af hypotesen HO mod modellen MO, H2 er test af hypotesen H2 mod
HO, H1 er test af hypotesen H1 mod H2 og HO er test af hypotesen HO mod H1. Testene gennemgas i
naevnte raekkefalge.

Konklusionen af analysen er, at raskdedeligheden blandt kvinder falger benchmark i alle aldre (HO) og |
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raskdgdeligheden blandt mzend overgar til benchmark fra alder 100 ar (M0).

Estimaterne fra analysen for de tre parametre ,, 8, og 5 er angivet for hvert ken for hver af de model-
ler, som er beskrevet i Finanstilsynets brev af 28.06.2011.

Ad 3.

| graferne nedenfor - for henholdsvis maend og kvinder — fremgar O/E-rater i forhold til den estimerede
dedelighed (MO for maend og HO for kvinder) og benchmark (FT 2018) samt den tidligere anmeldte do-
delighed (Anmeldt rask 2017).

Raskdgdelighed i PenSam Liv. Kvinder.
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Raskdgdelighed i PenSam Liv. Mand.
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Ad 4.

De forventede fremtidige levetidsforbedringer blandt raske er modelleret ved brug af Finanstilsynets
benchmark for forventede levetidsforbedringer (regneark betegnet "Benchmark for de forventede frem-
tidige levetidsforbedringer 2018” pa Finanstilsynets hjemmeside).

Ad 5.
Se under afsnit 1.4.

Ad 6.
| nedenstaende tabel ses restlevetiderne med den estimerede raskdedelighed (MO for maend og HO for
kvinder) og den tidligere anmeldte raskdgdelighed (Anmeldt 2017):

Tabel 2: Restlevetider med raskdedeligheden fordelt pa ken.

Alder Mand Kvinder
Anmeldt 2017 | Model{(M0) | Anmeldt 2017 | Model(HO)
20 68,6 68,3 71,6 71,5
40 45,9 45,6 49,6 49,4
60 24,4 24,0 28,1 27,9
80 8,2 8,0 10,1 10,0

Restlevetider med tegningsgrundlaget kan ses i afsnit 1.3.

Ad7.

Selskabets bedste sken for dedeligheden blandt raske (inklusive levetidsforbedringer) er modelleret
ved parametrene fra Tabel 1 (ValgtModel=1) samt regnearket "Benchmark for den nuvaerende observe-
rede dgdelighed 2018" pa Finanstilsynets hjemmeside, korrigeret for forventet levetidsforbedring (reg- |
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neark betegnet "Benchmark for de forventede fremtidige levetidsforbedringer 2018” pa Finanstilsynets
hjemmeside), jf. Finanstilsynets breve af 28.06.2011 og 26.09.2019. Bedste skan over fremtidig rask-
dedelighed afhaenger derfor af bade kalendertid og alder.

1.2 Dedelighed blandt invalide
Punkterne nedenfor falger punktopstillingen i Finanstilsynets brev af 26.09.2019.

Ad 1.
Dedeligheden blandt invalide er fremkommet ved at anvende Finanstilsynets model for nuvaerende,
observerede dedelighed pa bestanden af invalide kunder i hele PenSam.

| PenSam har man observeret en hgjere dedelighed blandt invalide kunder sammenlignet med raske
kunder. Det findes derfor retvisende at estimere dedeligheden blandt invalide for sig. Erfaringsgrundla-
get blandt invalide er imidlertid betydeligt mindre end erfaringsgrundlaget blandt raske. | mindre juridi-
ske enheder vil det derfor ikke veere muligt at estimere et signifikant niveau for invalidedgdeligheden
uden at inddrage eksterne data. Af disse grunde er det fundet mest retvisende at estimere invalidedg-
deligheden pa baggrund af data i hele PenSam.

En invalidepensionist, der teknisk set overgéar til alderspensionist, betragtes i analysen som vaerende
invalid.

Analysen er udfert for hvert ken og er baseret pa data for invalide kunder i hele PenSam for arene
2014-2018 i forhold til Finanstilsynets benchmark fra regnearket "Benchmark for den observerede, nu-
veerende dedelighed for tidsperioden 2014-2018", som er offentliggjort pa Finanstilsynets hjemmeside,
jf. Finanstilsynets brev af 26.09.2019.

Ad 2.
Tabel 3 indeholder resultatet af den statistiske analyse samt estimaterne fra analysen.

Tabel 3: Resultater af den statistiske analyse af invalidededeligheden fordelt pa ken.

Kgn Model | TestSandsynlighed | ValgtModel | Betal Beta2 Beta3

Kvinde |MO 0,0000000000 1 1,625262 1,023814 0,392783
Kvinde |[H2 0,0000000000 0 1,393072 1,530806 0,000000
Kvinde [H1 0,0000000000 0 4,019454 0,000000 0,000000
Kvinde |HO 0,0000000000 0 0,000000 0,000000 0,000000
Mand MO 0,0000000000 1 1,094621 1,308426 0,514062
Mand H2 0,0031511048 0 0,845423 1,938572 0,000000
Mand |H1 0,0000000000 0 4,208886 0,000000 0,000000
Mand HO 0,0000000000 0 0,000000 0,000000 0,000000

Modellen angivet i tabellen refererer til navngivningen af model og hypoteser i Finanstilsynets brev af
28.06.2011, saledes at MO er test af hypotesen HO mod modellen M0, H2 er test af hypotesen H2 mod
HO, H1 er test af hypotesen H1 mod H2 og HO er test af hypotesen HO mod H1. Testene gennemgas i
naevnte reekkefalge.

Konklusionen er, at invalidededeligheden blandt bade maend og kvinder overgar til benchmark fra alder
100 ar (MO0).

Estimaterne fra analysen for de tre parametre g,, 8, og 5 er angivet for hvert ken for hver af de model-
ler, som er beskrevet i Finanstilsynets brev af 28.06.2011.
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Ad 3.
| graferne nedenfor — for henholdsvis maend og kvinder — fremgar O/E-rater i forhold til den estimerede

dedelighed (M0) og benchmark (FT 2018) samt den tidligere anmeldte dedelighed (Anmeldt inv 2017).

Invalidedgdelighed i PenSam. Kvinder.
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Invalidedgdelighed i PenSam. Maend.
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Ad 4.

De forventede fremtidige levetidsforbedringer blandt invalide er modelleret ved brug af Finanstilsynets
benchmark for forventede levetidsforbedringer (regneark betegnet "Benchmark for de forventede frem-
tidige levetidsforbedringer 2018” pa Finanstilsynets hjemmeside).

Ad 5.
Se under afsnit 1.4.

Ad 6.
| nedenstéende tabel ses restlevetiderne med den estimerede invalidededelighed (MO for maend og
kvinder) og den tidligere anmeldte invalidededelighed (Anmeldt 2017):

Tabel 4: Restlevetider med invalidededeligheden fordelt pa ken.

Aldér Mand Kvinder
Anmeldt 2017 | Model(M0) | Anmeldt 2017 | Model(M0)
20 54,7 55,6 62,7 62,5
40 33,7 33,4 40,4 40,3
60 17,4 17.7 23,1 231
80 6,9 6,8 8,7 8,7

Restlevetider med tegningsgrundlaget kan ses i afsnit 1.3.

Ad7.

Selskabets bedste sken for dedeligheden blandt invalide (inklusive levetidsforbedringer) er saledes
modelleret ved parametrene fra Tabel 3 samt regnearket "Benchmark for den nuveerende observerede
dedelighed 2018" pa Finanstilsynets hiemmeside, korrigeret for forventet levetidsforbedring (regneark
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betegnet "Benchmark for de forventede fremtidige levetidsforbedringer 2018” pa Finanstilsynets hjem-
meside), jf. Finanstilsynets breve af 28.06.2011 og 26.09.2019. Bedste sken over fremtidig invalidedg-

delighed afheenger derfor af bade kalendertid og alder.

1.3 Dadelig i tegningsgrundiaget

| nedenstaende tabeller ses restlevetiderne med tegningsgrundlagene i PenSam Liv.

Tabel 5: Restlevetider med tegningsgrundlagene for mand.

Alder Mena
PS19 PSUni19 PS16 PSUni16 G82 |G12 [K12 |K99
20 67,3 71,7 64.1 68,1) 535| 621 658| 57,3
40 47,5 51,8 44,5 48,3| 350| 43,7| 468| 38,6
60 28,8 32,2 26,1 29,1| 185| 254 279| 215
80 13,2 14,5 11,4 12,8 7,0 98| 113 8.8
Tabel 6: Restlevetider med tegningsgrundlagene for kvinder.
Afelar Kvinder
PS19 PSUni19 PS16 PSUni16 G82 |[G12 [K12 |K99
20 71,9 117 68,8 68,1| 57,3| 669| 658 573
40 52,1 51,8 49,1 48,3| 386| 47,2| 468| 386
60 32,6 32,2 29,9 291 21,5| 283| 279| 2156
80 15,2 14,5 13,2 12,8 88| 124| 113 8,8

| rentekontributionsgruppen Tradition ugaranterede anvendes tegningsgrundlagene PS90, PS92 og
PS93, aendret pr. 01.01.2017 og herefter benaevnt PS16 i ovenstaende tabeller. Grundlagene er zen-
dret igen pr. 01.07.2019, benzevnt PS19 i ovenstaende tabeller, for kunder fedt 01.07.1969 eller sene-
re, hvis de var eventuelle pa omtegningstidspunktet.

| rentekontributionsgruppen Fleksion anvendes den undervurderede dedelighed i tegningsgrundlaget
PSUni, aendret pr. 01.01.2017 og benaevnt PSUni16 i ovenstdende tabeller. PSUni er 2endret igen pr.
01.07.2019, benaevnt PSUni19 i ovenstaende tabeller, for kunder fadt 01.07.1969 eller senere, hvis de
var eventuelle pa omtegningstidspunktet.

Bemazerk at ydelserne er ugaranterede for disse to rentekontributionsgrupper, hvormed markedsvaerdi-
dedeligheden ikke anvendes til opgerelse af hensaettelserne.

Tegningsgrundlaget G82 anvendes i Tradition garanterede og PMF, mens ogsa tegningsgrundiagene
G12, K12 og K99 anvendes i PMF (G12 og K12 som opskrivningsgrundlag).

Restlevetiden for invalided@deligheden (jf. tabel 4) er overvejende lavere end restlevetider for tegnings-
grundlaget. Det er kun restlevetiden i alder 20 for tegningsgrundlaget G82, der er hgjere, hvilket ingen
betydning har, da der er ikke nogen invalide kunder under 20 ar.

Restlevetiden for raskdedeligheden (jf. tabel 2) ligger under restlevetiden for tegningsgrundlagene for
de ugaranterede grundlag, dvs. PS16 og PSUni16 for aktuelle kunder og kunder over 50 ar og PS19 og
PSUnNi19 for eventuelle kunder under 50 ar. For de garanterede grundlag ligger restlevetiden for rask-
dedeligheden overvejende over restlevetiden for tegningsgrundlagene.

Det bemeerkes, at bonusanvendelse fra og med bonus for 2015 er sendret fra at veere opskrivning af
ydelserne til at veere styrkelse af depoterne, jf. redeggrelsen til anmeldelsen af 21.12.2015.
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1.4 Konsekvenser ved &ndring af levetidsforudszetningerne

I nedenstaende tabel ses beregninger af regnskabsposten 'Garanterede ydelser med henholdsvis den
nuveerende anmeldte dedelighed, med Finanstilsynets benchmark for den observerede nuveerende
dedelighed og benchmark for de forventede fremtidige levetidsforbedringer og endelig med modeldade-
ligheden tillagt levetidsforbedringer:

Tabel 7: Garanterede ydelser pr. 30.09.2019 ved andring af levetidsforudsaetninger.

it kr. PMF (rnt3) Tradition, garanterede (rntd4)
Nuvarende anmeldte dedelighed 5.307.476 16.399.771
Finanstilsynets benchmark 5.433.187 17.086.834
Modeldedelighed 5.284.595 16.298.796

De reelle gkonomiske konsekvenser ved gendring af levetidsforudsaetning (modeldedelighed ift. nuvae-
rende anmeldte dedelighed) ses i afsnittet 'Redegerelse for de gkonomiske og aktuarmaessige konse-
kvenser for livsforsikringsselskabet'.

2. Markedsvaerdiinvaliditet

De opdaterede invalideintensiteter der indgar i beregning af livsforsikringshensaettelser, fremgar af det
vedlagte markedsvaerdigrundlag "Markedsvaerdigrundlag PSMV”.

Invalideintensiteterne er bestemt ved et Gompertz-Makeham udtryk pa baggrund af egne data.

Til bestemmelse af bedste sken for invalideintensiteterne er der benyttet egne data for arene 2014-
2018.

3. Fripoliceintensiteter
Alle kunder (med garanterede ydelser) er hvilende eller pensionerede bortset fra en meget lille andel
selvbetalere i PMF. Da denne bestand er meget lille, anvendes data for Fleksion og de praemieaktive
kundeforhold i PMF, som er flyttet til Fleksion pr. 01.01.2016, til at estimere en fripoliceintensitet.

Intensiteten estimeres med baggrund i egne data i perioden 2014-2018 og fremgéar af der vedlagte
markedsveerdigrundlag "Markedsvaerdigrundlag PSMV” bilag 4.

4. Markedsvardiomkostninger
Omkostningssterrelserne anmeldes nedenfor.

Forsikringer tegnet p& grundlagene PS90, PS92 eller PS93 (Tradition, omkostningsgruppe 04):

ADM(1) ADM(2) ADM(3)
0 kr. 0 kr. 300 kr.
Forsikringer der oprindeligt er tegnet i PMF Pension (PMF, omkostningsgruppe O3):
stykomk prmfaktor
330 kr. 1

Redegorelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne
Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de juridiske konsekvenser for den enkelte forsikringstager og
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andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser,
skal livsforsikringsselskabet redegere herfor.

Der er ingen juridiske konsekvenser for forsikringstagerne, eftersom det anmeldte alene vedrarer pa-
rametre til brug for regnskabsaflaeggelse.

Redeggreise for de skonomiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de skonomiske konsekvenser for de enkelte forsikringstage-
re og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konse-
kvenser, skal livsforsikringsselskabet redegare herfor.

Redegerelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgerelsens § 3, stk. 1, og stk. 3-5.

Der er ingen skonomiske konsekvenser for forsikringstagerne, eftersom det anmeldte alene vedrgrer
_parametre til brug for regnskabsaflaeggelse

Redegerelse for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet, jf. be-
kendtgarelsens § 2, stk. 7. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegere herfor.
Redegarelsen kan alternativt anfgres i "Redegerelse i henhold til § 6 stk. 1." , jf. bekendtgerelsens § 6,
stk. 1.

Der er ingen juridiske konsekvenser for selskabet, eftersom det anmeldte alene vedrgrer parametre til
brug for regnskabsaflaeggelse

Redegorelse for de skonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for livsforsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redegere for de gkonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for livsfor-
sikringsselskabet, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringssel-
skabet redegere herfor.

Redegarelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgerelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.
Redeggarelsen kan alternativt anfgres i "Redeggrelse i henhold til § 6, stk. 1.", jf. bekendtgerelsens § 6,
stk. 1.

Konsekvenserne er beregnet med bestand og rentekurve pr. 30.09.2019.

1. Markedsverdidedelighed

Effekten pa regnskabsposten "Garanterede ydelser” ved sendring af degdelighedsparametre opdelt efter
rentekontributionsgrupper er angivet i nedenstaende tabel:

it kr. PMF (rnt3) Tradition, garanterede (rnt4)
Andring GY -22.880 -100.975

2. Markedsvaerdiinvaliditet

Effekten pa regnskabsposten "Garanterede ydelser” ved aendring af invalideparametrene er for hver
rentekontributionsgruppe angivet i nedenstaende tabel:
it kr. PMF (rnt3)
AEndring GY +6.097

3. Fripoliceintensiteter

Effekten pa regnskabsposten "Garanterede ydelser” ved aendring af invalideparametrene er for hver
rentekontributionsgruppe angivet i nedenstaende tabel:

it kr. PMF (rnt3)
Andring GY -16
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4. Markedsvardiomkostninger

Effekten pa regnskabsposten "Garanterede ydelser” ved sendring af omkostningssatserne er for hver
rentekontributionsgruppe angivet i nedenstaende tabeller:

it kr. PMF (rnt3) Tradition, garanterede (rnt4)
AEndring GY -12.937 -7.943
Navn

Angivelse af navn

Torsten Fels

Dato og underskrift S
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Navn

Angivelse af navn

Peter @stergaard

Dato og underskrift

18.12,2019
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Navn
Angivelse af navn

Frank Rasmussen

Dato og underskrift

18.12.2019
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PenSam
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1 Anvendelsesomrade
Dette beregningsgrundlag vedrgrer opggrelse af livsforsikringshenseettelser til markedsveerdi for Pen-
Sam Liv forsikringsaktieselskab og tager udgangspunkt i regnskabsposter defineret i Bekendtgerelse

om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og tveergdende pensionskasser.

Beregningsgrundlaget finder anvendelse indtil andet anmeldes.

2 Model

2.1 Tilstandsrum

Ved modellering af forsikringstagers adfaerdsoptioner udvides 3-tilstandsmodellen med tilstandene gen-
kab og fripolice (7-tilstandsmodellen).

3 pree [0 P4t 1
Genkob Aktiv Invalid
v Hi;d.
pusd, p
\ /
[2
T Dad
(99 : HTie [F
Hars Aktiv, « “Invalid,
Fripolice Fripolice
TP
ute N\ i
\.‘ ./’
“Dad,
Fripolice

I modellen er sandsynligheden for reaktivering og overgang fra fripolice til aktiv sat til nul, jf. redeggrel-
sen i henhold til § 6, stk. 1, i anmeldelsen af markedsveerdigrundlaget fra den 24.06.2016.

Tilstandene Dgd, Dad(Fripolice) og Genkgb er absorberende.

Nutidsvaerdien for en police findes som Igsning til en differentialligning, som naevnt nedenfor. Differenti-
alligningen lgses numerisk og randbetingelserne er bestemt af reserven ved start eller nutidsveerdien af
fremtidige betalingsstramme ved tilstandsskift.

2/25


http://intranet.pensam.dk/VidenOgVaerktoejer/Vejledninger/Design/PublishingImages/PenSam_logo_LIV.png

PenSam

2.2 Model
Tilstandsrummet for en given police er et endeligt antal af tilstande, dvs.

Z={01,..,N},

saledes at policen til en hver tid er preecist i en tilstand. Policens tilstand til tid t defineres som Z(t) og
Wji €r overgangsintensiteten.

For at kunne definere betalingsstrammene for en given police, er der brug for to typer af processer for
at kunne beskrive tilstandsprocessen Z.

Funktionen j € Z,[; = 1¢;)=;, er indikatorfunktionen for tilstanden j, og funktionen for

j k €Zogj+k Ny(t) ={#1 € (0;t]:Z(r —) = j,Z(x) = k} er teelleprocessen, som teeller overgangene
fra tilstand j til tilstand k.

2.3 Betalingsstrgmme
Betalingsstrammene pa en police kan opdeles i to dele

e Betalingsstrgmme ved ophold i en tilstand
e Betalingsstremme ved overgang mellem tilstande

2.3.1 Betalingsstremme ved ophold i en tilstand
Den betalingsstram, der geelder til tid t ved ophold i tilstand j kan defineres som:

dB;(t) = bj(dt + L7 hi(t) - (¢ — t})dt,

hvor

tj" er det tidspunkt som summen forfalder pa
hi(t}) er den faktiske sumudbetaling til tid ¢/, og

4(t) er Dirac delta funktionen, som er defineret til at have udtrykket:

h(xy) hvis xyeA

fA h(x) - 60x = xo)dx = { 0 ellers

2.3.2 Betalingsstremme ved overgang mellem tilstande
Betalinger ved overgang fra tilstand j til tilstand k til tid t er givet ved betalingsfunktionen b, (t), og over-
gangen vil ske preecist nar der sker et hop i teelleprocessen Nj;. Dvs.

dBji.(t) = by (£)dNj ()

2.3.3 Den samlede betalingsstrgm
Den samlede betalingsstram bliver herved falgende:

dB(t) = X L;(©)dB;(t) + Xk bjr (D) ANy (2)

2.4 Implementering af betalingsstramme i en 7 tilstandsmodel
| Actulus Portfolio Calculator(APC) er betalingsstrammen i 7 tilstandsmodellen implementeret ved at
der regnes pa fglgende:
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t, ad
£Aj(t, s)ds, hvort <t; <t,,

CF(t, (ty, t2]) = E{B(t2)1Z(0) = j} — E{B(t)IZ(0) = j} = f

ty

Dette integral lgses séledes pa baggrund af en samling af differentialligninger, hvor et generelt udtryk
for differentialligningerne er fglgende:

0
IR WHCORCIOR kz R (i), A0 =0,

hvor

pji(s, t) angiver sandsynligheden for at g fra tilstand j til tilstand i i tidsrummet fra tid t til tid s,

Uix (s) angiver overgangsintensiteten fra tilstand i til tilstand k til tid s og kan antage kombinationer, som
angivet i figuren ovenfor,

b;(t) angiver den betaling, der sker i tilstand ij pa tid t
by (t) angiver den betaling, der finder sted ved overgang fra tilstand i til tilstand k pa tid t.

Overgangssandsynlighederne, p;;(t, s), er karakteriseret ved Kolmogorovs differentialligninger og beta-
lingsstreammene kan herefter regnes som:

CF] (t, (tll tZ]) = A] (t, tZ) - A] (t, tl)-

3 Risikoelementer

3.1 Dadelighed

Dadelighedsforudsaetningerne, der anvendes ved opggrelse af de garanterede ydelser fremgar af Bilag
1.

e u,q betegner intensiteten for overgang fra aktiv til dad, intensiteten er den samme uanset om
overgangen sker fra aktiv og betalende eller aktiv og fripolice

e u;, betegner intensiteten for overgang fra invalid til dad, intensiteten er den samme uanset om
overgangen sker fra aktiv og betalende eller aktiv og fripolice.

3.2 Invaliditet
Invalideforudsaetningerne, der anvendes ved opggrelse af de garanterede ydelser fremgar af Bilag 1.

e u,; betegner intensiteten for overgang fra aktiv til invalid, intensiteten er den samme uanset om
overgangen sker fra aktiv og betalende eller aktiv og fripolice.

3.3 Kollektive segtefeellepensioner
Forudseetningerne vedrgrende kollektive segtefeellepensioner, der anvendes ved opggrelse af de ga-
ranterede ydelser fremgar af Bilag 1.

3.4 Kollektive bgrnerenter
Forudseetningerne vedrgrende kollektive bgrnerenter, der anvendes ved opggrelse af de garanterede
ydelser fremgéar af Bilag 1.

3.5 Genkgb og fripolice
Genkgbs- og fripolice intensiteterne, der anvendes ved opgarelse af de garanterede ydelser fremgar af
Bilag 4.
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* u.4 betegner intensiteten for overgang fra aktiv til genkgb, intensiteten er den samme uanset
om overgangen sker fra aktiv og betalende eller aktiv og fripolice
e s betegner intensiteten for overgang fra betalende til fripolice.

4  Satser som indgar i betalingsstrammen vedrgrende administration
Ved beregning af nutidsveerdien af forventede fremtidige udgifter til administration anvendes omkost-
ningssatserne ADM(1), ADM(2) , ADM(3), "Stykomk” og "Prmfaktor”.

Satserne er angivet i Bilag 3.

4.1 Bidragsbetalende
For forsikringer med bidragsbetaling udggr satserne i betalingsstrammen vedrgrende administration
falgende:

e ADM(1) sa leenge forsikringen er eventuel, dog Stykomk*Prmfaktor for PMF
e ADM(3) fra tidspunktet for overgang til alderspensionist, og sa leenge der sker udbetaling af alders-
pension, dog Stykomk for PMF.

4.2 Ikke-bidragsbetalende
For ikke-bidragsbetalende forsikringer udggr satserne i betalingsstrammen vedrgrende administration
ADM(2), dog Stykomk for PMF.

4.3 Aktuelle forsikringer
For aktuelle forsikringer udggr satserne i betalingsstrammen vedrgrende administration ADM(3), dog
Stykomk for PMF.

5 Henseettelser til forsikrings- og investeringskontrakter (FH)

Posten "Henseettelser til forsikrings- og investeringskontrakter’(FH) , jf. posten Il i Bekendtgerelse om
finansielle rapporter for forsikringsselskaber og tvaergaende pensionskasser, Bilag 2, opgares som
summen af Livsforsikringshenseettelser(LH) og Fortjenstmargen (FFO) .

FH =LH + FFO

Posterne opggres for hver kontributionsgruppe vedrgrende rente.

6 Livsforsikringshenseettelser (LH)

Livsforsikringshenseettelser beregnes som LH;;,;cy €ller LH;;,. De samlede livsforsikringshensaettel-
ser,LH, opggres for hver kontributionsgruppe vedrgrende rente og defineres som summen over alle po-
licer i en given gruppe. Henseettelser, hvor investeringsrisikoen udelukkende beeres af forsikringsta-
gerne, betegnes med LHuvicy. Hensaettelser, hvor investeringsrisikoen ikke baeres af forsikringstagerne,
betegnes med LHj.

Hertil leegges hensaettelser (GRP) vedrgrende gruppeliv.

LH,;,;cy anvendes for ikke garanterede ydelser, jf. § 67, stk. 3, i Bekendtggrelse om finansielle rappor-
ter for forsikringsselskaber og tvaergdende pensionskasser hvor betingelserne, jf. Finanstilsynets notat
af 31.07.2015 "Henseettelser baseret pa juridisk evne og ledelsens hensigt om at justere fremtidige
ydelser, jf. §§ 66 og 67", er opfyldt.

LHp 16y = z Retro; + KB + DIV
i
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@vrige livsforsikringshenseettelser opggres som LH;;, ud fra nutidsveerdien af bedste skagn af de forven-
tede betalingsstramme (GY), der afstedkommes af de livsforsikringer og investeringskontrakter, som
selskabet har indgaet tillagt en risikomargen (RM), som er det belgb, selskabet forventeligt vil skulle be-
tale en anden forsikringsvirksomhed for at denne vil overtage risikoen for, at omkostningerne ved at af-
vikle virksomhedens bestand afviger fra den opgjorte nutidsveerdi af de forventede betalingsstramme.
Derudover tilleegges veerdien af forventet fremtidig bonus (FDB), som kan opdeles i individuelt bonus-
potentiale og kollektivt bonuspotentiale.

LHLi,,=261/i+RM+1B+KB+D1V
i

hvor

GY = Regnskabsposten Garanterede ydelser,
RM = Risikomargen,

IB = Individuelt bonuspotentiale,

KB = Kollektivt bonuspotentiale og

DIV = De samlede henseettelser til IBNR , RBNS, Erstatningshensaettelser og OPD-henseettelse, samt
erstatningshenseettelser og henseettelser til gruppeliv.

Ved beregningen af GY opggres nutidsveerdien af de forventede fremtidige betalingsstremme under
hensyn tagen til forsikringstageradfeerd givet ved fremtidige omskrivninger til fripolice og genkgb (7- til-
standsmodel).

7 GY —nutidsveerdien af forventede fremtidige betalingsstramme

Nutidsveerdien af bedste skgn af de forventede betalingsstramme, som afstedkommes af de kontrakter,
der er indgaet, opggres pa policeniveau (GY) som, jf. 8 66 i Bekendtgarelse om finansielle rapporter for
forsikringsselskaber og tvaergdende pensionskasser:

GYpolice = NV(Y©) + NV (Adm(s)) — NV(PRM®)
hvor

e Y% erde garanterede ydelser pa policen opdelt p& grundlagsrenteniveau. | tilfaelde hvor policen
falder ind under en af de nedenfor beskrevne tilfaelde, vil ydelsen blive omregnet til en konverte-
ringssum

o Adm(s) er satsen, der benyttes ved opggrelsen af de fremtidige betalingsstramme vedrgrende
administration, hvor s afthaenger af forsikringens omkostningsgruppe og tilstand

e PRMC udger policens aftalte bruttopraemie efter fradrag af arbejdsmarkedsbidrag

Beregningen af GY, ... Opg@res som summen af de tilbagediskonterede betalingsstrgmme, der genere-

res under hensyntagen til fremtidige omskrivninger til fripolice og tilbagekab (7-tilstandsmodel), med
basis i de anmeldte parametre, jf. afsnit 3 og 4.

Ved opggrelsen af GY,,;.. tages der desuden hensyn til de kontraktuelle forhold ved at

1. selskabet er berettiget til at tvangskonvertere ikke-preemiebetalende policer med et belgb, som
ikke overstiger en minimumsgreense
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2. kunderne er berettiget til at ydelseskonvertere policer pa tidspunktet for start af udbetaling af
alderspension, hvis den forventede Igbende alderspension ved pensionering ikke overstiger be-
labsgraensen for konvertering af pensionsydelse, jf. Pensionsbeskatningsloven § 29.

| forbindelse med en eventuel tvangskonvertering (punkt 1 ovenfor) opggres veaerdien under hensyn ta-
gen til at administrationsomkostningerne seettes til at Igbe i et ar, da det antages at konverteringen sker
indenfor det farst kommende ar.

| forbindelse med adgangen til ydelseskonvertering (punkt 2 ovenfor) ved pensionering, vil betalings-
stramme vedrgrende ydelser og administrationsomkostninger, der sker efter pensionering blive nulstil-
let, og der bliver beregnet en engangsudbetaling pa baggrund af starrelsen af den forventede reserve.

8 Risikomargen
Risikomargen medtages i beregningen af livsforsikringshenseettelser (jf. afsnit 6).

Risikomargen opggres for hver kontributionsgruppe i vedrgrende rente som:
RM! = CoC - Varighed® - SCR},
hvor

CoC = 6%

125

Varighed! = Z t *

t=1

betalingsstrgm, - (1 +r,)™"

Samlet betalingsstrgm

med

125

Samlet betalingsstrgm = Z betalingsstregm, - (1 +1,)™"
t=1

og

betalingsstrgm; er summen af de betalinger (ydelse, administration og preemie), der sker i modellen til
tid t.

Og SCR} er solvenskravet til tid 0, beregnet i overensstemmelse med artikel 38, stk. 2, i EU’s forordning
2015/35 af 10.10.2014.

9 Retrospektive henseaettelser

Den retrospektive henseettelser for hver kontributionsgruppe vedrgrende rente, retro;, er summen af
den retrospektive henseettelse for hver forsikring, som opgg@res som den retrospektive hensaettelse med
den forhgijelse eller reduktion, der matte veere foretaget ved fordeling af de realiserede resultater til for-
sikringen.

10 Individuelt bonuspotentiale
Det individuelle bonuspotentiale er den del af vaerdien af forventet bonus, der er indeholdt i de retro-
spektive henseettelser og opggares for hver kontributionsgruppe vedrgrende rente som

IB = maks(0; Retro — GY — RM — FFO)
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hvor GY og RM er nul for den del af bestanden, hvor forsikringstager selv beerer investeringsrisikoen.

11 Kollektivt bonuspotentiale

Det kollektive bonuspotentiale er opdelt pa kontributionsgrupper vedragrende rente, risiko og omkostnin-
ger, jf. 8 67, stk. 1, i Bekendtgarelse om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og tveergaende
pensionskasser samt efter resultatfordeling i henhold til de til enhver tid anmeldte kontributionsregler.

Kontributionsgrupperne fremgar af anmeldelse af 24.04.2015.

12 Fortjenstmargen

Fortjenstmargen opggares for hver kontributionsgruppe vedrgrende rente som nutidsveerdien af det for-
ventede fremtidige overskud i de resterende kontraktperioder for de kontrakter, som selskabet har ind-
gaet.

Fortienstmargen far resultatfordeling (FFOy,.) opggres som

vaegtet_retrospektive_hensattelse;

FFOp, = FFOgqis+ 34 o

’

hvor FFO,,. er angivet i Bilag 5, r; er angivet i Bilag 2 og

vaegtet_retrospektiv_hensattelse, er den retrospektive hensaettelse pa et givet fremtidigt tidspunkt t,
hvor der tages hgjde for, at forsikrede kan veere i en af tilstandene (aktiv, invalid, dad).

Herefter opgares den endelige Fortjenstmargen som
FFO = min (FFOy, ,FHs, — GY — RM — risikof orrentning)
hvor

FH¢, = FHypimo — KBTS0 — [gpomkostninger _ pA], 4 Afkastsggi;ffL + Prmyograre — Udbetalingpogrore

— Omkostninger; orqen — Risikoresultat, yrqen

og risikoforrentning er defineret i anmeldelsen af "Regler for forrentning af basiskapitalen”, anmeldt den
24.04.2015.

De beregnede starrelser af individuelt og kollektivt bonuspotentiale samt fortjenstmargen kan anvendes
til deekning af negative realiserede resultater samt til risikoforrentning i overensstemmelse med reglerne
i kontributionsbekendtgarelsen.

13 Pensionsafkastskat

Ifalge Bekendtgarelse om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og tveergdende pensionskasser,
§ 66, skal der tages hensyn forventet pensionsafkastskat betalt pa vegne af forsikringstagerne ved op-
garelsen af livsforsikringshenseettelser.

Der tages hgjde for forventet fremtidig pensionsafkastskat ved at reducere den rentekurve, der anven-
des ved diskontering af de beregnede betalingsstramme, med den til enhver tid geeldende sats for pen-
sionsafkastskat.

14 Kollektive henseettelser
De kollektive henseettelser kan opdeles i
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¢ IBNR-, RBNS-, og erstatningshenseettelser

o OPD-henseettelse (henseettelse for opretholdt preemiefri deekning ved bidragsbortfald)
Kollektive henseettelser vedrgrende bonusfond i gruppeliv er defineret i PsGrp2003.

De kollektive henseettelser medtages ved opggrelsen af Livsforsikringshenseettelserne jf. afsnit 6.

14.1 IBNR-, RBNS- og erstatningshensaettelser
Henseettelserne er kollektive, og fastseettes iht. § 66 i "Bekendtggrelse om finansielle rapporter for for-
sikringsselskaber og tveergaende pensionskasser".

Henseettelserne kan opdeles i henseettelser til:

a. IBNR-skader
b. RBNS-skader

14.1.1 Matematisk beskrivelse:

Lad
w

t
tp

Prw
B,
Ris1

tp,w

IBNR, ,
RBNS, ,,
erstat, ,

Penstp'W

Resspr,

p,wW
Resspr;

YD,

]

Ad. a.

angive en kontributionsgruppe
angive opggrelsestidspunktet for henseettelsen

angive perioden pa 12 maneder far tid t

parameter til beregning af IBNR-henseettelsen

parameter til beregning af erstatningshensaettelsen

1. ordens risikopraemier for perioden tp

IBNR-henseettelse (inkl.erstatningshenseettelse) opgjort til tid t
RBNS-henseettelse (inkl.erstatningshensaettelse) opgjort til tid t
erstatningshensaettelsen opgjort til tid t

Arlig pension for nye skader registreret i perioden tp
Reservespring for nye skader registreret i perioden tp
Forventet reservespring for en RBNS-skade j

Forfaldne, ej udbetalte, ydelser for en RBNS-skade j

IBNRt,W = pt,w ’ Ris]'tp,w
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Pens,, .,
erstat,, = IBNR,, £ - R—
' ’ esspr,

p,w
Ad. b.
RBNS,, = ) Resspr,

jew

erstat,, = > YD,

jew

Ved beregningen under a) og b) anvendes PenSam Liv’'s tegningsgrundlag.

14.1.2 Parametre
Parametrene er geeldende indtil videre.

B = 1/10 for PMF og

B = 4/12 for de gvrige kontributionsgrupper vedrgrende rente
mens

pi=p =0,3 for PMF og

pi = p = 0,08 for de gvrige kontributionsgrupper vedrgrende rente
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14.2 OPD-henseettelse
Metoden til opgarelse af kollektiv hensaettelse ved bidragsbortfald for forsikringer etableret pa tegnings-
grundlagene PS15, PS90, PS92, PS93 henholdsvis PSUNI:

Betragt felgende tilstandsmodel, hvor a star for aktiv, 7 for invalid, d for ded og p for opretholdt praemiefri
daekning (OPD):

Lad J(t) vaere maengden af forsikringer i tilstand p til tid ¢, lad y; veere den j'te forsikredes alder ved
overgang til tilstand p (j € J(t)), og lad u; veere periodeleengden, hvor vedkommende er omfattet af OPD.
Det forudsasttes, at ” = u* og pP? = 4, samt at ;* = X er aldersuafhasngig. Nettopassivet for

grundform ¢ i tilstand p til tid ¢ for den j’te forsikrede kan opskrives som

'u
— [ (& d d d
- /O fo Gtpl i L) S(.L,:§+95y+g( )+ 1L§+QS§+9(Q))1{9

U .
:] e ﬁf(éwiiswziﬁ%”is}ds(#;;9 () + 1S54 4(9))db
0

“ )\GDR
:jo e Dg (“y+8 ol )+-“y+55y+6( ))de,

hvor p® og p® falger tegningsgrundlaget for den j'te forsikrede (PS90, PS92, PS93 eller PSUNI), og
indekset j er udeladt for lzesevenlighedens skyld. Nettopassivet ved bidragsgenkomst er 0; SP¢ = (.

Den samlede kollektive hensaettelse vedarerende OPD iil tid ¢ regnes som

Ht)y=>_ V).

JeJ(t)
hvor VJ-OPD(t) er OPD-reserven for den j'te forsikring til tid ¢. OPD-reserven for den j'te forsikring regnes
som
VEPP(1) = D (PRF° — HYg D)k (). & J(0),
96

hvor POPP og HOPP er pensionstilsagnet henholdsvis hvilepensionen for grundform g umiddelbart for
Dvergang til t|Istand p, 0g G; er maengden af grundformer tilknyttet den j'te forsikring.

14.2.1 Parametre
Faktoren A til opgerelse af hensaettelse til opretholdt deekning antager veerdien 0,33 for alle kontributi-

onsgrupper.
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Bilag 1 Risikoelementer

De anmeldte parametre er geeldende indtil andet anmeldes.

Risikoelementer
X betegner fyldt alder.

Dgdelighed
Markedsveerdigrundlaget indeholder 2 typer dgdeligheder, som hver iseer er kgns- og aldersopdelte:

. pad betegner intensiteten for overgang fra aktiv (ikke-invalid) til ded
. pid betegner intensiteten for overgang fra invalid til dad

Der er konstateret signifikant overdgdelighed blandt invalide i forhold til raske. Den naevnte opdeling af
dgdeligheden anses derfor at veere rimelig og ngdvendig.

Dgdelighedsforudsaetningerne anvendes bade for overlevelses- og dgdsfaldsforsikringer.

Dgdeligheden blandt raske
Dgdeligheden blandt raske er fremkommet ved at anvende Finanstilsynets model for nuvaerende, ob-
serverede dgdelighed pa bestanden af raske kunder i PenSam Liv.

Analysen er udfart for hvert ken og er baseret pa data for raske kunder i PenSam Liv for arene 2014-
2018 i forhold til Finanstilsynets benchmark fra regnearket "Benchmark for den observerede, nuvee-
rende dgdelighed for tidsperioden 2014-2018”, som er offentliggjort pa Finanstilsynets hjemmeside, jf.
Finanstilsynets brev af 26.09.2019.

Tabel nedenfor indeholder estimaterne fra analysen.

Kgn Model |TestSandsynlighed |ValgtModel |Betal Beta2 Beta3

Kvinde |MO 0,1251858233 0 0,011022 0,056602 0,009985
Kvinde |[H2 0,7500751242 0 0,016050 0,043598 0,000000
Kvinde |H1 0,0757005695 0 0,089114 0,000000 0,000000
Kvinde |HO 0,1153281677 1 0,000000 0,000000 0,000000
Mand MO 0,0000000000 1 0,321066 0,335304 0,144665
Mand H2 0,0179902276 0 0,369362 0,510497 0,000000
Mand H1 0,0000000000 0 0,397067 0,000000 0,000000
Mand HO 0,0000014082 0 0,000000 0,000000 0,000000

Modellen angivet i tabellen refererer til navngivningen af model og hypoteser i Finanstilsynets brev af
28.06.2011.

Konklusionen af analysen er, at raskdgdeligheden blandt kvinder falger benchmark i alle aldre (HO) og
raskdagdeligheden blandt meend overgar til benchmark fra alder 100 (MO).

Estimaterne fra analysen for de tre parametre §;, 5, 0g 5 er angivet for hvert kgn for hver af de modeller,
som er beskrevet i Finanstilsynets brev af 28.06.2011.

Selskabets bedste skan for dgdeligheden blandt raske (inklusive levetidsforbedringer) er saledes mo-
delleret ved parametrene fra Tabel 1 (ValgtModel=1) samt regnearket "Benchmark for den nuvaerende
observerede dgdelighed 2018” pa Finanstilsynets hjemmeside, korrigeret for forventet levetidsforbed-
ring (regneark betegnet "Benchmark for de forventede fremtidige levetidsforbedringer 2018” pa
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Finanstilsynets hjemmeside), jf. Finanstilsynets breve af 28.06.2011 og 26.09.2019. Bedste skgn over
fremtidig raskdedelighed afhaenger derfor af bade kalendertid og alder.

| graferne nedenfor — for henholdsvis meend og kvinder — fremgar O/E-rater i forhold til den estimerede
dadelighed (MO for maend og HO for kvinder) og benchmark (FT 2018) samt den tidligere anmeldte dg-
delighed (Anmeldt rask 2017).

Raskdgdelighed i PenSam Liv. Maend.

0,10

W O/E-rater 2018
— T 2018
== Anmeldt rask 2017

Log(dedelighed)

= \odel(MO0)

Alder

13/25



http://intranet.pensam.dk/VidenOgVaerktoejer/Vejledninger/Design/PublishingImages/PenSam_logo_LIV.png

PenSam

Raskdgdelighed i PenSam Liv. Kvinder.

MW O/E-rater 2018
—FT 2018

= Anmeldt rask 2017

Log(dedelighed)

= Model(HO)

30 40 50 60 70 80 90
Alder

| nedenstaende tabel ses restlevetiderne med den estimerede raskdgdelighed (MO for maend og HO for
kvinder) og den tidligere anmeldte raskdgdelighed (Anmeldt 2017):

Tabel 2: Restlevetider med raskdgdeligheden fordelt pa kan.

Alder Meend Kvinder
Anmeldt 2017 | Model(MO) |Anmeldt 2017 | Model(HO)
20 68,6 68,3 71,6 715
40 45,9 45,6 49,6 49,4
60 24,4 24,0 28,1 27,9
80 8,2 8,0 10,1 10,0

Dgdeligheden blandt invalide
Dgdeligheden blandt invalide er fremkommet ved at anvende Finanstilsynets model for nuvaerende, ob-
serverede dgdelighed pa bestanden af invalide kunder i hele PenSam.

| PenSam har man observeret en hgjere dgdelighed blandt invalide kunder sammenlignet med raske
kunder. Det findes derfor retvisende at estimere dgdeligheden blandt invalide for sig. Erfaringsgrundlaget
blandt invalide er imidlertid betydeligt mindre end erfaringsgrundlaget blandt raske. | mindre juridiske
enheder vil det derfor ikke veere muligt at estimere et signifikant niveau for invalidedgdeligheden uden at
inddrage eksterne data. Af disse grunde er det fundet mest retvisende at estimere invalidedgdeligheden
pa baggrund af data i hele PenSam.

En invalidepensionist, der teknisk set overgar til alderspensionist, betragtes i analysen som vaerende
invalid.

14/25


http://intranet.pensam.dk/VidenOgVaerktoejer/Vejledninger/Design/PublishingImages/PenSam_logo_LIV.png

PenSam

Analysen er udfart for hvert kan og er baseret pa data for invalide kunder i hele PenSam for arene
2014-2018 i forhold til Finanstilsynets benchmark fra regnearket "Benchmark for den observerede, nu-
veerende dgdelighed for tidsperioden 2014-2018”, som er offentliggjort pa Finanstilsynets hjemmeside,
jf. Finanstilsynets brev af 26.09.20109.

Tabellen nedenfor indeholder resultatet af den statistiske analyse samt estimaterne fra analysen.

Kgn Model | TestSandsynlighed |ValgtModel |Betal Beta2 Beta3

Kvinde |MO 0,0000000000 1 1,625262 1,023814 0,392783
Kvinde |[H2 0,0000000000 0 1,393072 1,530806 0,000000
Kvinde [H1 0,0000000000 0 4,019454 0,000000 0,000000
Kvinde |HO 0,0000000000 0 0,000000 0,000000 0,000000
Mand MO 0,0000000000 1 1,094621 1,308426 0,514062
Mand H2 0,0031511048 0 0,845423 1,938572 0,000000
Mand H1 0,0000000000 0 4,208886 0,000000 0,000000
Mand HO 0,0000000000 0 0,000000 0,000000 0,000000

Modellen angivet i tabellen refererer til navngivningen af model og hypoteser i Finanstilsynets brev af
28.06.2011.

Konklusionen er, at invalidedgdeligheden blandt bade maend og kvinder overgar til benchmark fra alder
100 ar (MO0).

Estimaterne fra analysen for de tre parametre B;, 8, 0g 5 er angivet for hvert kan for hver af de modeller,
som er beskrevet i Finanstilsynets brev af 28.06.2011.

Selskabets bedste skgn for dgdeligheden blandt invalide (inklusive levetidsforbedringer) er saledes mo-
delleret ved parametrene fra Tabel 3 samt regnearket "Benchmark for den nuveerende observerede dg-
delighed 2018” pa Finanstilsynets hjemmeside, korrigeret for forventet levetidsforbedring (regneark be-
tegnet "Benchmark for de forventede fremtidige levetidsforbedringer 2018” pa Finanstilsynets hjemme-
side), jf. Finanstilsynets breve af 28.06.2011 og 26.09.2019. Bedste skan over fremtidig invalidedgdelig-
hed afhaenger derfor af bade kalendertid og alder.

| graferne nedenfor — for henholdsvis maend og kvinder — fremgar O/E-rater i forhold til den estimerede
dadelighed (MO for kvinder og maend) og benchmark (FT 2018) samt den tidligere anmeldte dadelighed
(Anmeldt inv 2017).
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Invalidedgdelighed i PenSam. Mand.
0,10
|
]
0,60
]
1,10
’E‘ 1,60
2 [ ] = B O/E-rater 2018
2 ]
2 —FT2018
Eﬂ 210 e Anmeldt inv 2017
y ——Model{MO0)
2,60
-3,10 /
3,60 . .
30 40 50 60 70 80 90
Alder

Invalidedgdelighed i PenSam. Kvinder.

B O/E-rater 2018
—FT2018

= Anmeldt inv 2017

Log(dedelighed)

= Model(MO)

-3,00

h /

-4,00

30 40 50 60 70 80 90
Alder
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| nedenstaende tabel ses restlevetiderne med den estimerede invalidedadelighed (MO for maend og kvin-

der) og den tidligere anmeldte invalidedgdelighed (Anmeldt 2017):

Alder Meend Kvinder
Anmeldt 2017 | Model(MO) |Anmeldt 2017 |Model(MO)
20 54,7 55,6 62,7 62,5
40 33,7 33,4 40,4 40,3
60 17,4 17,7 23,1 23,1
80 6,9 6,8 8,7 8,7

Realisationsrisiko

Realisationsrisikoen i forbindelse med opggrelse af dgdeligheden i PenSam Liv opggres nu direkte i den
partielle interne model for levetid. Se neermere beskrivelse i modeldokumentationen og valideringsrap-

porten for den partielle interne model for levetid.

Beregning af henseettelser til markedsveerdi

Ved beregning af hensaettelser til markedsvaerdi foretages en lineeer interpolation mellem dadelighe-

derne, der er beregnet i heltallige aldre.
Invaliditet

Invaliditet for ken s, s € {kvinde, mand, unisex }:

al, +10Q°etx1o for x <40
£ (x) =< a2, +10°%*"%**%  for 40< x < 60
a3, +10"%%* 1% for x > 60
u4(x) =0, forx > 68
for PMF.
Parametervaerdier fremgar af tabellerne nedenfor.
Kollektive segtefeellepensioner

Risikoelementer for kollektiv eegtefeellepension med mandlig forsarger

_ (x-28)°
Yy = 0,15-10 28(x-15) for x > 15; Yx =0 for x<15
_(x-15)
oy =0,012-10 1600 for x > 15; Gy =0 for x<15
Ay =0,615-x+8

1
sy, =(0,21——)-Xx
x =( X_10)
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Risikoelementer for kollektiv eegtefeellepension med kvindelig forsarger

(x-24)
7x =013-10 20(x-12) for x > 12; 7x =0 for x<12
(x-12)?
oy =002-10 2100 for x> 12; oy =0 for x<12
Ay =0915-x+4
_ _1 .
sy =(0,21 x—7) X

Risikoelementer for kollektiv eegtefeellepension

_ (x-28)?
7x =1015-10 8(*15  for x> 15
0 , for x <15
_(x-15)2
oy =40,012-10 1600  for x >15
0 , for x <15
4y =0,615-x+8

1
s, =(0,21————)-x
x = x—lO)

Kollektive bgrnerenter
Risikoelementer for kollektive bgrnerenter med mandlig forsgrger "Faderskabsintensitet"

_ (x-28)°
cy =015-10 11(x-15) forx > 15; c, =0 forx <15

Risikoelementer for kollektive bgrnerenter med kvindelig forsgrger "Moderskabsintensitet" for
PMF

(x=24)°
¢, =013-10 "> forx >12; ¢y =0 forx <12
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Risikoelementer for kollektive bgrnerenter med kvindelig forsgrger "Moderskabsintensitet" for

gvrige grundlag

(x-24)
¢, =018-10 "(*12)

Risikoelementer for kollektive bgrnerenter
"Foreeldreintensitet”
 (x=27)?

Cx =40415.10 13512 for x 512
0 ,for x <12

forx>12; cy=0 forx<12
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ai
Parametervaerdier vedr. intensiteten fra aktiv til invalid i PMF: #

aly

b1,

cly

a2y

b2,

C2y

a3y

b3y

c3u

5,000001

-0,001500

6,833083

0,017295

-0,000070

15,507735

-0,128831
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Bilag 2 Diskonteringsrente

Som diskonteringsrente, anvendes en rentekurve, ri, jf. 8 65a i Bekendtggrelse om finansielle rapporter
for forsikringsselskaber og tveergdende pensionskasser, hvor diskonteringsrenten er inkl. volatilitetsju-
steringer, jf. selskabets ansggning om anvendelse af volatilitetsjusteringer godkendt af Finanstilsynet
den 11.12.2015, og reduceret med PAL inden den benyttes til opgarelsen af livsforsikringshenseettel-
ser.
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Bilag 3 Omkostningssatser

De anmeldte parametre er geeldende, indtil andet anmeldes.
De anmeldte omkostningsstgrrelser er angivet nedenfor.

Forsikringer, tegnet pa grundlagene G82 og K99 (PMF, omkostningsgruppe O3):

Stykomk

Prmfaktor

330 kr.

1

Forsikringer, tegnet pa grundlagene PS90, PS92 eller PS93 (Tradition, omkostningsgruppe O4):

ADM(1)

ADM(2)

ADM(3)

0 kr.

0 kr.

300 kr.
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Bilag 4

De anmeldte intensiteter er geeldende indtil andet anmeldes.

Genkgb
Nedenstéende tabeller angiver de anvendte aldersafhzengige genkgbsintensiteter, y,, . Intensiteten er

uafhaengig af, om overgang sker fra aktiv og preemiebetalende eller aktiv og fripolice, men opdelt pa
PMF og Tradition og Fleksion:

Genkgbs- og fripoliceintensiteter

Alder Tradition og Fleksion | PMF
20 0,00050 0,00000
21 0,00290 0,00400
22 0,00530 0,00800
23 0,00770 0,01200
24 0,01010 0,01600
25 0,01250 0,02000
26 0,01490 0,02400
27 0,01490 0,02800
28 0,01490 0,03200
29 0,01490 0,03200
30 0,01490 0,03200
31 0,01490 0,03200
32 0,01490 0,03200
33 0,01490 0,03200
34 0,01490 0,03200
35 0,01490 0,03700
36 0,01490 0,03630
37 0,01490 0,03560
38 0,01490 0,03490
39 0,01490 0,03420
40 0,01490 0,03350
41 0,01490 0,03280
42 0,01490 0,03210
43 0,01490 0,03140
44 0,01442 0,03070
45 0,01394 0,03000
46 0,01346 0,02930
47 0,01298 0,02860
48 0,01250 0,02780
49 0,01202 0,02720
50 0,01154 0,02650
51 0,01106 0,02580
52 0,01058 0,02510
53 0,01010 0,02440
54 0,00962 0,02370
55 0,00914 0,02300
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56 0,00866 0,02230
57 0,00818 0,02160
58 0,00770 0,02090
59 0,00722 0,02020
Fripolice
Fripoliceintensiteten for PMF:
als + 10P1s*clsx=10 for x < 60

ubr (x) = {

azs + 10b25+(:2$x—10

ub’(x) =0, for x > 68

Nedenstéende tabel angiver de anvendte parameterveerdier angéende fripoliceintensiteten, p;,:

for60 <x <68

aly

b1y

cly

a2y

b2,

c2y

0,0746597

10,3394164

-0,0381686

8,1342216

0,0309932

Genkgbs- og fripoliceintensiteterne saettes til nul hvis forsikringen er aktuel.
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Bilag 5 Sats til opggrelse af Fortjenstmargen (FFO)

Til brug for opggrelse af Fortjenstmargen benyttes satsen
FFOgqts = 0,1%

Satsen er uafheengig af kontributionsgruppe vedrgrende rente.
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