Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kgbenhavn @

Anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed

| henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag mv. for livsforsikrings-
virksomhed samt aendringer heri anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med, at grundlaget mv.
tages i anvendelse. | medfer af lovens § 20, stk. 3, skal de anmeldte forhold opfylde kravene i bekendt-
gerelse om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed. | denne anmeldelse
forstas ved livsforsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber, tvasrgdende pensionskasser og filialer
af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om fi-
nansiel virksomhed.

' Brevdato

Den 16. december 2020

Livsforsikringsselskabets navn

PensionDanmark Pensionsforsikringsaktieselskab

Overskrift
Livsforsikringsselskabet skal angive en praecis og sigende titel pa anmeldelsen.

Dedelighed til markedsvaerdiopgarelser 2020.

Resumé
 Livsforsikringsselskabet skal udarbejde et resumé, der giver et fyldestgarende billede af anmeldel-
sen.

Anmeldelsen gendrer de forudsaetninger om dedelighed, som selskabet anvender ved opgarelsen af
livsforsikringshensasttelserne.

Som bilag vedleegges "Statistisk analyse af bestandsdedeligheden 2020” og "Geeldende satsbilag
vedrgrende markedsveerdigrundlaget” i en version med sendringsmarkering samt en version uden
andringsmarkering.

Lovgrundlaget
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilket/hvilke nr. i lovens § 20, stk. 1, anmeldelsen vedrarer.

Anmeldelsen vedrarer lov om finansiel virksomhed § 20, stk. 1, nr. 6) grundlaget for beregning af
livsforsikringshenszettelser savel for den enkelte forsikringsaftale som for selskabet som helhed.

Ikrafttraedelse
Livsforsikringsselskabet skal angive datoen for anmeldelsens ikrafttreedelse.

Anmeldelsen traeder i kraft den 31. december 2020.

Andrer felgende tidligere anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken tidligere anmeldelse eller hvilke tidligere anmeldelser
denne anmeldelse ophaever eller zendrer.

Anmeldelsen erstatter anmeldelse af 18. december 2019 "Dedelighed til markedsvaerdiopgarelser
2019".

Angivelse af forsikringsklasse
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken forsikringsklasse det anmeldte vedrerer, jf. bekendtge-
relsens § 2, stk. 2.

Anmeldelsen vedrarer forsikringsklasse |.

Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang af de anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive anmeldelsens indhold med analyser, beregninger mv. pa en s&
klar og preecis form, at de uden videre kan danne basis for en kyndig aktuars kontrolberegninger, jf.
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bekendtgerelsens § 2, stk. 3.

Til beregning af livsforsikringshensaettelserne til markedsvaerdi anmelder selskabet en daedelighed,
som er baseret pa statistisk test af selskabets observerede dedelighed mod det af Finanstilsynet
opstillede benchmark. Den anmeldte dedelighed bestar af en nuveerende, observeret dedelighed
samt en forventning til fremtidige levetidsforbedringer. Den nuvaerende, observerede daedelighed er
fremkommet ved statistisk analyse baseret pa Finanstilsynets anvisninger.

De fremtidige levetidsforbedringer anmeldes som givet ved Finanstilsynets gaeldende benchmark for
fremtidige levetidsforbedringer, 2019.

Den statistiske analyse bestar af en raekke tests som er beskrevet i det vedlagte bilag "Statistisk ana-
lyse af bestandsdedeligheden 2020”. Resultatet af disse tests er, at PensionDanmark baseret pa
Finanstilsynets givne model med udgangspunkt i benchmark for 2019 og data for perioden 2015-
2019 kan pavise en signifikant afvigelse fra Finanstilsynets benchmark for alle aldre med undtagelse
af kvinder over 80 ar.

Parametervaerdierne for den nuvaerende, observerede dgdelighed udtrykt som modeldgdeligheden,
er givet ved fglgende, og anvendes i henhold til den af Finanstilsynet opstillede model:

Gruppe a_40 a_60 a_80
"Aktive" kvinder -0,1174 0,1641 0,0000
"Aktive" maend 0,1271 0,2038 0,0938
"Ikke aktive" kvinder 1,5225 1,3353 0,0000
"Ikke aktive" masnd 1,330i 1,0369 0,5724
"Tkke aktive" kvinder tilkendt for ar 2009 1,0405 0,4675 0,4736
"Ikke aktive" maend tilkendt for 8r 2009 0,6924 0,3908 0,8654

Redegerelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegare for de juridiske konsekvenser for den enkelte forsikringstager
og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konse-
kvenser, skal livsforsikringsselskabet redegare herfor.

Anmeldelsen har ingen juridiske konsekvenser for forsikringstagerne, da der udelukkende anmeldes
satser til opgerelse af livsforsikringshensaettelserne.

Redegerelse for de skonomiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de gkonomiske konsekvenser for de enkelte forsikringsta-
gere og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgarelsens § 2, stk. 6. Er der ingen
konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegare herfor.

Redegarelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgarelsens § 3, stk. 1, og stk. 3-5.

Anmeldelsen har ingen direkte skonomiske konsekvenser for forsikringstagerne, da der udelukkende
anmeldes satser til opgarelse af livsforsikringshensaettelserne.

Redegerelse for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet, jf.
bekendtgorelsens § 2, stk. 7. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegere her-
for. Redegerelsen kan alternativt anfares i "Redegerelse i henhold til § 6 stk. 1." , jf. bekendtgarel-
sens § 6, stk. 1.
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Anmeldelsen har ingen juridiske konsekvenser for PensionDanmark, da der udelukkende anmeldes
satser til opgerelse af livsforsikringshensaettelserne.

Redegeorelse for de skonomiske og aktuarmassige konsekvenser for livsforsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redegere for de gkonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for livs-
forsikringsselskabet, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikrings-
selskabet redegere herfor.

Redegerelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgerelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.
Redegerelsen kan alternativt anfares i "Redegerelse i henhold til § 6, stk. 1.", jf. bekendtgerelsens §
6, stk. 1.

Dadeligheden til brug for opgerelse af livsforsikringshenseettelserne til markedsvaerdi anvendes pa
den del af PensionDanmarks bestand som har garanterede ydelser. Pr. 31. oktober 2020 er der cirka
5.200 medlemmer omfattet heraf. Medlemmeme er opdelt i investeringsgrupper, jf. PensionDan-
marks overskudspolitik, og hver investeringsgruppe har egne livsforsikringshensaettelser, kollektivt
bonuspotentiale og separate investeringsaktiver.

Datagrundlaget for anmeldelsen er PensionDanmarks klasse | forsikringer, som er de forsikringer,
hvortil der afszettes livsforsikringshenszettelser. Til brug for den statistiske analyse er PensionDan-
marks medlemsbestand i analyseperioden benyttet, jf. beskrivelsen i bilaget "Statistisk analyse af
bestandsdgdeligheden 2020”.

De gkonomiske konsekvenser af at aendre dgdelighedsforudsaetninger i markedsveerdigrundlaget er
en styrkelse af henseettelserne til forsikringsklasse 1. Beregnet med den geeldende diskonteringsren-
tekurve pr. 30. september 2020 udger styrkelsen af hensaettelserne 17 mio. kr.

For Investeringsgruppe 1 med grundlagsrente 4,25 pct. betyder zendringen i dedelighedsforudsaet-
ninger en styrkelse af livsforsikringshensaettelsen pr. 30. september 2020 pa 9 mio. kr., saledes at
henszettelsen stiger fra 2.175 mio. kr. til 2.184 mio. kr. Investeringsgruppen har pr. 30. september
2020 et kollektivt bonuspotentiale pa 0 kr. og stigningen vil derfor blive finansieret med et udleeg fra
egenkapitalen.

For Investeringsgruppe 2 med grundlagsrente 1,5 pct. betyder sendringen i dadelighedsforudsaetnin-
ger, at livsforsikringshensaettelsen stiger med 4 mio. kr. fra 1.085 mio. kr. til 1.089 mio. kr. Investe-
ringsgruppen har pr. 30. september 2020 et kollektivt bonuspotentiale pa 67 mio. kr., og kan dermed
selv finansiere stigningen i hensaettelsen. Hensaettelserne stiger, da dedeligheden for "ikke aktive”
kvinder og meend falder i forhold til sidste ars analyse.

Investeringsgruppe 3 med grundlagsrente 2,5 pct. oplever en stigning i livsforsikringshenszettelsen
pa 2 mio. kr. som falge af sendringen i dedelighedsforudsaetninger, saledes at hensaettelserne stiger
fra 531 mio. kr. til 533 mio. kr.

For bestanden af medlemmer fra det tidligere PKAD stiger livsforsikringshensasttelse med 1 mio. kr.
som felge af en eendring i levetidsforudseetningerne. Henszettelserne stiger fra 422 mio. kr. til 423
mio. Kr.

Gruppen PKAD er uden ret til bonus, og eventuelle sendringer i livsforsikringshenszettelsen for ord-
ningen pavirker PensionDanmarks egenkapital.

PensionDanmarks egenkapital pavirkes altsa skensmaessigt med en udgift pa cirka 10 mio. kr. som
felge af zendrede forudsaetninger om dedeligheden. Egenkapitalen udger 4.614 mio. kr. pr. 30. sep-
tember 2020, og eendringerne pavirker saledes ikke selskabets samlede gkonomiske situation.

De anmeldte forhold anses for vaerende rimelige og betryggende.
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Navn
Angivelse af navn

Torben Méger Pedersen

Dato og underskrift

Den 16. december 2020

Navn
Angivelse af navn

Anders Bruun

Dato og underskrift

Den 16. december 2020

Navn
Angivelse af navn

Dato og underskrift
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rfensionJanmark

GAELDENDE SATSBILAG VEDR@RENDE MARKEDSVARDIGRUND-
LAGET

Anmeldelse af satsbilag for opggrelse af livsforsikringshensaettelser under forsikringsklasse 1 til
markedsveaerdi gaeldende indtil andet anmeldes.

Risikoelementer

Dgdelighed
PensionDanmark anvender modeldgdeligheden som defineret af Finanstilsynet i brev af 9. de-
cember 2010.

Dgdeligheden er givet ved

A% (x, i, k) = fi(x, i, k) (EXp(a40,k7”4o + AsokT60 T aSO,kTSO))(l — R(x, k))i-2018

Hvor

i er Finanstilsynets benchmarkdgdelighed.

x er alder

i er kalenderaret

k er k@n

R er Finanstilsynets benchmark for forventet fremtidig levetidsforbedringer.

Dgdelighed for aktive
Faktorerne aygy, asox agor €Stimeres &rligt pa basis af Finanstilsynets offentliggjorte benchmark.

Periode/Parameter QA40,kvinde A60,kvinde Ago,kvinde

31.12.2649-2020 - indtil andet an-
meldes -0,43661174 0,15621641 0,0000

Periode/Parameter Q40,mand QA60,mand Ago,mand

31.12.2649-2020 - indtil andet an-
meldes 0,43181271 0,12682038 0,68270938

Dgdelighed for ikke aktive
Faktorerne ayg g, asox agor €Stimeres arligt pd basis af Finanstilsynets offentliggjorte benchmark.

Periode/Parameter QA40,kvinde QAe0,kvinde Ago,kvinde

31.12.2649-2020 - indtil andet an-
meldes 1,63135225 1,28033353 0,0000




Periode/Parameter A40,mand A60,mand Aago,mand

31.12.2649-2020 - indtil andet an-
meldes 1,27333301 1,62640369 0,54675724

Dgdelighed for ikke aktive tilkendt fgr 2009

Faktorerne a,g g, asox agor €Stimeres arligt pa basis af Finanstilsynets offentliggjorte benchmark.

Periode/Parameter QA40,kvinde QA60,kvinde Ago,kvinde

31.12.2649-2020 - indtil andet an-

meldes 1,66680405 1;63480,4675 6,66000,4736
Periode/Parameter A40,mand A60,mand Ago,mand

31.12.2649-2020 - indtil andet an-
meldes 0,66356924 0,43313908 0,84828654

Invaliditet
Invaliditeten for en x arig er givet ved
M)ic — ai + 10b+c-x—10

Periode/Parameter a b

31.12.2010 -0,0002100 6,39142 0,02590

Beregningsprincip for opggrelse af ;egtefaellehensaettelser

Opggrelsen af hensaettelser til szegtefaellepensioner sker i lighed med selskabets gvrige hensaet-

telser p& sandsynlighedsvaegtede cashflows.

Renter
Diskonteringsrente
Diskonteringsrenten finder anvendelse ved beregning af nutidsvaerdien af betalingsstrgmme.
Betalingsstramme omfatter ydelser, praeamier og omkostninger.

PensionDanmark anvender den af EIOPA opgjorte diskonteringsrente uden volatilitetsjustering.

Forudsat reguleringssats for tilsagnsmedlemmer af det tidligere Arbejderbevaegelsens
Pensionskasse (APK)

Periode / reguleringssats Lenregulering Pristalsregulering

31.12.2006 - indtil andet anmeldes 2 pct. 2 pct.

Forudsat reguleringssats for tilsagnsmedlemmer af den tidligere Pensionskasse for kvin-

deligt arbejderforbund i Danmark (PKAD)



Periode / reguleringssats Fast requlering Lgn- / pristalsregulering

Indtil andet anmeldes 2 pct. 3,5 pct.

Omkostninger
Der indregnes omkMV i opggrelsen af henszettelser:

For gvrige medlem-
Periode/Gruppe For medlemmer tegnet pa P66 4,25% mer

01.02.2011 - indtil andet anmeldes 396 kr. 401 kr.

Satsen omk™¥ indeholder et sikkerhedstillaeg RiskO™k:

Periode / Arlig sats RiskOmk

31.12.2008 - indtil andet anmeldes 5,00 kr.

For medlemmer af gruppen PKAD benyttes omkostningssatsen 0:

Periode 0

31.12.2004 og indtil andet anmeldes 700,00 kr.

Kapitalomkostningssats
Til beregning af risikomargen indgdr en kapitalomkostningssats, CoC:

Periode / Arlig sats CoC

1.01.2016 - indtil andet anmeldes 6 pct.

Genkgb
Der regnes med en genkgbsintensitet pd 0,0025 for eventuelle forsikringsdele og 0 pct. for ak-
tuelle forsikringsdele.

Fripolice
Der regnes med en fripoliceintensitet pa 0,0300 for alle preemiebetalende forsikringsdele.



rfensionJanmark

GAELDENDE SATSBILAG VEDR@RENDE MARKEDSVARDIGRUND-
LAGET

Anmeldelse af satsbilag for opggrelse af livsforsikringshensaettelser under forsikringsklasse 1 til
markedsveaerdi gaeldende indtil andet anmeldes.

Risikoelementer

Dgdelighed
PensionDanmark anvender modeldgdeligheden som defineret af Finanstilsynet i brev af 9. de-

cember 2010.

Dgdeligheden er givet ved

A% (x, i, k) = fi(x, i, k) (EXp(az;o,szw + AsokT60 T aSO,kTSO))(l — R(x, k))i-2018

Hvor

i er Finanstilsynets benchmarkdgdelighed.

x er alder

i er kalenderaret

k er k@n

R er Finanstilsynets benchmark for forventet fremtidig levetidsforbedringer.

Dgdelighed for aktive
Faktorerne aygy, asox agor €Stimeres &rligt pa basis af Finanstilsynets offentliggjorte benchmark.

Periode/Parameter QA40,kvinde Q60,kvinde Ago,kvinde
31.12.2020 - indtil andet anmeldes -0,1174 0,1641 0,0000
Periode/Parameter A40,mand Q60,mand Ago,mand
31.12.2020 - indtil andet anmeldes 0,1271 0,2038 0,0938

Dgdelighed for ikke aktive
Faktorerne aygy, asox asgor €Stimeres &rligt pa basis af Finanstilsynets offentliggjorte benchmark.

Periode/Parameter QA40,kvinde Q60,kvinde Qgo kvinde
31.12.2020 - indtil andet anmeldes 1,5225 1,3353 0,0000
Periode/Parameter A40,mand A60,mand Ago,mand
31.12.2020 - indtil andet anmeldes 1,3301 1,0369 0,5724




Dgdelighed for ikke aktive tilkendt fgr 2009
Faktorerne aygy, asox agor €Stimeres arligt pa basis af Finanstilsynets offentliggjorte benchmark.

Periode/Parameter A40,kvinde A60,kvinde Aago,kvinde

31.12.2020 - indtil andet anmeldes 1,0405 0,4675 0,4736

Periode/Parameter A40,mand A60,mand Ago,mand

31.12.2020 - indtil andet anmeldes 0,6924 0,3908 0,8654
Invaliditet

Invaliditeten for en x arig er givet ved
,u)Lc — ai + 10b+c-x—10

Periode/Parameter a b C

31.12.2010 -0,0002100 6,39142 0,02590

Beregningsprincip for opggrelse af aegtefaellehensaettelser
Opggrelsen af henszettelser til aegtefeellepensioner sker i lighed med selskabets gvrige hensaet-
telser pd sandsynlighedsvaegtede cashflows.

Renter
Diskonteringsrente
Diskonteringsrenten finder anvendelse ved beregning af nutidsvaerdien af betalingsstrgmme.
Betalingsstromme omfatter ydelser, praamier og omkostninger.

PensionDanmark anvender den af EIOPA opgjorte diskonteringsrente uden volatilitetsjustering.

Forudsat reguleringssats for tilsagnsmedlemmer af det tidligere Arbejderbevasgelsens
Pensionskasse (APK)

Periode / reguleringssats Lgnregulering Pristalsregulering

31.12.2006 - indtil andet anmeldes 2 pct. 2 pct.

Forudsat reguleringssats for tilsagnsmedlemmer af den tidligere Pensionskasse for kvin-
deligt arbejderforbund i Danmark (PKAD)

Periode / reguleringssats Fast regulering Lgn- / pristalsregulering

Indtil andet anmeldes 2 pct. 3,5 pct.




Omkostninger
Der indregnes omk™V i opggrelsen af hensattelser:

For gvrige medlem-
Periode/Gruppe For medlemmer tegnet pa P66 4,25% mer

01.02.2011 - indtil andet anmeldes 396 kr. 401 kr.

Satsen omk™¥ indeholder et sikkerhedstillaeg Risk®™*:

Periode / Arlig sats RiskOmk

31.12.2008 - indtil andet anmeldes 5,00 kr.

For medlemmer af gruppen PKAD benyttes omkostningssatsen 0:

Periode 0

31.12.2004 og indtil andet anmeldes 700,00 kr.

Kapitalomkostningssats
Til beregning af risikomargen indgdr en kapitalomkostningssats, CoC:

Periode / Arlig sats CoC

1.01.2016 - indtil andet anmeldes 6 pct.

Genkgb
Der regnes med en genkgbsintensitet pd 0,0025 for eventuelle forsikringsdele og 0 pct. for ak-
tuelle forsikringsdele.

Fripolice
Der regnes med en fripoliceintensitet pd 0,0300 for alle preemiebetalende forsikringsdele.
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