Finanstilsynet
Strandgade 29
1401 Kgbenhavn K

Anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag mv. for
livsforsikringsvirksomhed samt aendringer heri anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med, at
grundlaget mv. tages i anvendelse. | medfer af lovens § 20, stk. 3, skal de anmeldte forhold opfylde
kravene i bekendtgarelse om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed. |
denne anmeldelse forstds ved livsforsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber, tvaergaende
pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive
livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.

Brevdato

2. oktober 2023

Livsforsikringsselskabets navn

PFA Pension

Overskrift
Livsforsikringsselskabet skal angive en preecis og sigende titel pa anmeldelsen.

PFA Plus - ny beregningsmodel for erfaringstarifering af dedsfaldsdaskninger

Resumé
Livsforsikringsselskabet skal udarbejde et resumé, der giver et fyldestgarende billede af anmeldelsen.

Anmeldelsen vedrarer erfaringstarifering af dedsfaldsprodukter solgt under PFA Plus.
Der skiftes fra en antals- til en udgiftsbaseret erfaringstariferingsmodel. Ordninger med forventede
dedsfaldsudgifter pa under 250.000 kr. arligt udgar fra erfaringstariferingen.

Lovgrundlaget
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilket/hvilke nr. i lovens § 20, stk. 1, anmeldelsen vedrarer.

Anmeldelsen sker i henhold til § 20, stk. 1, nr. 2 i lov om finansiel virksomhed.

Ikrafttraedelse
Livsforsikringsselskabet skal angive datoen for anmeldelsens ikraftireedelse.

6. oktober 2023

FEndrer folgende tidligere anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken tidligere anmeldelse eller hvilke tidligere anmeldelser
denne anmeldelse ophzever eller eendrer.

Anmeldelsen aendrer falgende tidligere anmeldelse:
"PFA Plus - ny model for erfaringstarifering af dedsfaldsdeekninger” af 31. december 2021

Angivelse af forsikringsklasse
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken forsikringsklasse det anmeldte vedrgrer, |jf.
bekendiggrelsens § 2, stk. 2.

Anmeldelsen vedrgrer forsikringsklasse IlI

Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang af de anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive anmeldelsens indhold med analyser, beregninger mv. pa en sa
klar og preecis form, at de uden videre kan danne basis for en kyndig aktuars kontrolberegninger, jf.
bekendtgorelsens § 2, stk. 3.

Anmeldelsen vedrarer erfaringstarifering af dedsfaldsprodukter solgt under PFA Plus.
Der skiftes fra en antals- til en udgiftsbaseret erfaringstariferingsmodel. Ordninger med forventede
degdsfaldsudgifter pa under 250.000 kr. arligt udgar fra erfaringstariferingen.
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De anmeldte forhold fremgar af nedenstaende aendringer til det tekniske grundlag for PFA Plus.

fEndring 1:

| afsnit 2.17.2 aendres tekstafsnittet Erfaringstarifering vedr. dedsfaldsdeekning (evrige afsnit er
uzendrede):

Tidligere afsnit:

Erfaringstarifering vedr. dgdsfaldsdaekning:

Til beregning af erfaringstariferingsfaktorerne holdes pa ordningsniveau det faktiske antal dedsfald
summeret over alle policer op imod det forventede antal dgdsfald summeret over alle policer; dog
medtages ikke policer, der alene har dedsfaldsdaekninger pa op til Erfa_Dgdsdaekning_Graense.
Forventningerne er her baseret pA samme grundlag, som er brugt til beregning af de individuelle
grundpriser, jf. afsnit 2.17.1.

Nyeste satser anvendes for hele opggrelsesperioden. Der ses pa antal dgdsfald — herunder RBNS
dodsfald - over en op til 5-&rig periode.

Erfaringstariferingsfaktoren for ordning i regnes som

f _ l—fi+§[.f[
erfa ~
f nf ,

hvor

o X, erforholdet mellem summen af de faktiske og forventede dadsfald over alle policer i
ordning i,

o Eier vaegtningen af det realiserede forlab (X:), og

e Mferen normering af alle erfaringstariferingsfaktorer, sa summen af de individuelle
grundpriser over alle policer og ordninger er de samme hhv. fagr og efter erfaringstariferingen.

Normeringsfaktoren regnes som

T o
Zi=1 iy,

T
E:='I T

nf =

hvor
e rerantallet af ordninger i alt,

o Hy =1—§& +EX, er erfaringstariferingsfaktorerne for ordning i uden normering, og
e T; er summen af de individuelle grundpriser for ordning i.

Vaegtene benasvnt ovenfor er regnet som

- Ap,
& ==
@ + Ap,

hvor parametrene i A og @ estimeres ved hjeelp af Bihimann-Straub:

PFA

Mere til dig

This document has esignatur Agreement-ID: 596616YumPR250934172



i Eg‘zlpifi
E:1:1 P;

-

- 2?:12;11113#(}:& - fej'
¢ S, (n,— 1)

Z?:ipg'(}?;'_ﬁj: r—1

s Ny 5 ®
r P-_—Pi_— E;-:lpj.
i=1 i E;':j_p_:l'

iy
Il

Her geelder, at

o X er forholdet mellem summen af det faktiske og forventede antal dgdsfald over alle policer i
ordningiiart,

e ™ er antallet af &r, som indgar i erfaringstariferingen for ordning i,

e Pir er summen af det forventede antal dedsfald over alle policer i ordning i i ar t,

e P;ersummen af det forventede antal dedsfald over alle policer i ordning i.

Modifikationen af modellen bestar i, at vi som beskrevet anvender en normeringsfaktor i
erfaringstariferingsfaktorerne.

Nyt tekstafsnit:

Erfaringstarifering vedr. dgdsfaldsdaekning:

Til beregning af erfaringstariferingsfaktorerne holdes p& ordningsniveau de faktiske dgdsfaldsudgifter
summeret over alle policer op imod de forventede dadsfaldsudgifter summeret over alle policer; dog
medtages ikke ordninger med en forventet dadsfaldsudgift pa under 250.000 kr. pr. ar, og der ses
generelt bort fra policer, der alene har dedsfaldsdaekninger p& op til Erfa_Dgdsdaekning_Graense.
Skadesudgifter til invalidedade vil vaere inkluderet i de faktiske dodsfaldsudgifter.

Forventningerne er her baseret pA samme grundlag, som er brugt til beregning af de individuelle
grundpriser, jf. afsnit 2.17.1.

Nyeste satser for forventede udgifter anvendes for hele opggarelsesperioden. Der ses pa
dadsfaldsudgifter — herunder RBNS dadsfald samt skadesudgifter til invalidedade - over en op til 5-
arig periode.

Erfaringstariferingsfaktoren for ordning i regnes som

_ L1-EjEEE;
nf ,

fﬂ?‘fﬂ

hvor

o X erforholdet mellem summen af de faktiske og forventede dedsfaldsudgifter over alle
policer i ordning i,

o Eier vaegtningen af det realiserede forlgb (fs), og

e "feren normering af alle erfaringstariferingsfaktorer, sa summen af de individuelle
grundpriser over alle policer og ordninger er de samme hhv. far og efter erfaringstariferingen.
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Normeringsfaktoren regnes som

_ X Fin,
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hvor
o rerantallet af ordninger i alt,

o Hyu =1—§& FEX, er erfaringstariferingsfaktorerne for ordning i uden normering, og
e T; er summen af de individuelle grundpriser for ordning i.

Vaegtene benaevnt ovenfor er regnet som
. “ipz’
=TT 5
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hvor parametrene ﬁ, A og @ estimeres ved hjeelp af Bihlmann-Straub:
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Her geelder, at

o X er forholdet mellem summen af de faktiske og forventede dgdsfaldsudgifter over alle
policer i ordning ii ar t,

e T er antallet af ar, som indgér i erfaringstariferingen for ordning i,
e Pir er summen af de forventede dedsfaldsudgifter over alle policer i ordning ii ar t,
e P;ersummen af de forventede dadsfaldsudgifter over alle policer i ordning i.

Som beskrevet er modellen modificeret ved, at vi som naevnt ovenfor anvender en normeringsfaktor i
erfaringstariferingsfaktorerne.

Redegorelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegare for de juridiske konsekvenser for den enkelte forsikringstager
og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgarelsens § 2, stk. 6. Er der ingen
konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegare herfor.

Der er ingen juridiske konsekvenser for forsikringstagerne.
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Redegorelse for de skonomiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de gkonomiske konsekvenser for de enkelte
forsikringstagere og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtggrelsens § 2, stk. 6. Er
der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegare herfor.

Redeggrelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgarelsens § 3, stk. 1, og stk. 3-5.

Som naevnt ovenfor foretages folgende modeleendringer:

1) Erfaringstariferingen foretages fremadrettet ved brug af dedsfaldsudgifter frem for antal
dodsfald

2) Ordninger med forventede dgdsfaldsudgifter p& under 250.000 kr. pr. &r. indgar ikke i
erfaringstariferingen.

Ad 1)

Ved at overga til en udgiftsbaseret beregningsmetode forventes en bedre sammenhaeng mellem
kostpriserne og de afholdte dadsfaldsudgifter pa ordningsniveau.

Ad 2)

/Endringen er indfart, s en ordning skal have en vis gkonomisk betydning for at indgéa i forventninger
til fremtidige dedsfaldsudgifter. Der er tale om under 5% af bestanden, som ikke indgar i
estimationen.

For de fleste ordninger er de ordningsspecifikke veegte i forhold til de realiserede forlgb relativt sma,
da der er forholdsuvis lille varians mellem ordningerne for sa vidt angar dadsfaldsudgifter. Det betyder,
at erfaringstariferingen overordnet set har begraenset betydning. Det er ikke muligt at sige noget
entydigt om hvad aendringen betyder for kostpriserne, da de bade kan stige og falde, men typisk vil
effekten vaere begraenset.

De anmeldte forhold er rimelige og betryggende.

Redegorelse for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet, jf.
bekendtgorelsens § 2, stk. 7. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redeggre
herfor. Redegorelsen kan alternativt anfgres i "Redegerelse i henhold til § 6 stk. 1.", jf.
bekendtggrelsens § 6, stk. 1.

Der er ingen juridiske konsekvenser for selskabet.

Redegorelse for de skonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for livsforsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redegere for de okonomiske og aktuarmeessige konsekvenser for
livsforsikringsselskabet, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal
livsforsikringsselskabet redeggre herfor.

Redeggarelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgarelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.
Redegarelsen kan alternativt anfares i "Redeggarelse i henhold til § 6, stk. 1.", jf. bekendtgarelsens §
6, stk. 1.
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Konsekvensen af modelopdateringerne er alene en omfordeling af de forventede udgifter mellem
ordningerne.

De totale forventede udgifter er uforandrede, hvorfor modeleendringerne ikke har nogen gkonomiske
konsekvenser for PFA Pension.

Som datagrundlag er anvendt data fra PFA’s ordninger.

Alle aendringer vurderes at veere rimelige og betryggende.

Navn
Angivelse af navn

Anders Damgaard

Dato og underskrift

2. oktober 2023

Navn
Angivelse af navn

Torben Dam

Dato og underskrift

2. oktober 2023
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Dette dokument er underskrevet af nedenstédende parter, der med deres underskrift har bekraeftet dokumentets indhold samt alle datoer i dokumentet.

This document is signed by the following parties with their signatures confirming the documents content and all dates in the document.

Anders Damgaard

Navnet returneret af dansk MitID var:

Anders Damgaard

ID: cf164db7-bc05-4€89-9¢94-0036720a7acc
Tidspunkt for underskrift: 02-10-2023 kl.: 15:21:46
Underskrevet med MitID

Mit2D

Peter Holm Nielsen

Navnet returneret af dansk MitID var:

Peter Holm Nielsen

ID: d753da6e-d3d1-4feb-a07d-cebl173c4b444
Tidspunkt for underskrift: 02-10-2023 kl.: 13:15:00
Underskrevet med MitID

Mit2D

This document is signed with esignatur. Embedded in the document is the original agreement
document and a signed data object for each signatory. The signed data object contains a
mathematical hash value calculated from the original agreement document, which secures that the
signatures is related to precisely this document only. Prove for the originality and validity of

signatures can always be lifted as legal evidence.

Torben Dam

Navnet returneret af dansk MitID var:

Torben Dam

ID: 1741e90b-5164-48d5-ac22-d7ca9d7cf802
Tidspunkt for underskrift: 02-10-2023 kl.: 14:09:37
Underskrevet med MitID

Mit2P

The document is locked for changes and all cryptographic signature certificates are embedded in
this PDF.The signatures therefore comply with all public recommendations and laws for digital
signatures.With esignatur's solution, it is ensured that all European laws are respected in relation to
sensitive information and valid digital signatures. If you would like more information about digital
documents signed with esignatur, please visit our website at www.esignatur.dk.

secured by () signatur
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Proof of signing

This is the proof of signing of the document with Agreement ID 596616YumPR250934172.
The document is part of the order with Reference ID 4edad2zYrxN250934172.

The validity of the original document, attached ot this document, can be verified by calculating the hash sum of the original
document. The hashsum of the original document is as follows.

Algorithm  Hashsum

SHA512 B2C8334DE4CCAE080549548C98FB826D -
5DE5886AA288121CAADE7A1BEB338A00 -
215AA3857D56745C7FC5FA359D3F3B99 -
A723BFFB1EDFEOODG67E94E30093DA452

The document was sealed for changes: 2023-10-02T13:21:46.748Z
The date and time is given in UTC.

The order consists of the following documents:
Agreement ID Title

596616YunPR250934172 PFA Plus - ny beregni ngsnodel for erfaringstarifering af dedsfal dsdakn -
i nger _Annel del se. pdf

€94bd5qgzYk250934172 PFA Plus - ny beregni ngsnodel for erfaringstarifering af degdsfal dsdakn -
i nger _Akt uar er kl ax i ng. pdf

Signers

Anders Damgaard <adg@pfa.dk>
Using MitID with ID cf164db7-bc05-4e89-9¢94-0036720a7acc
Signed 2023-10-02T13:21:46.857Z from 217.16.108.164:48606

Torben Dam <tda@pfa.dk>
Using MitID with ID 1741e90b-5164-48d5-ac22-d7ca9d7cf802
Signed 2023-10-02T12:09:37.853Z from 217.16.108.164:30020

Peter Holm Nielsen <pei@pfa.dk>
Using MitID with ID d753da6e-d3d1-4feb-a07d-ceb173c4b444
Signed 2023-10-02T11:15:00.227Z from 217.16.108.164:64959

Activitylog

When What Who Where

02-10- 2023 Created Charl otte Hi erwagen 172.20.9. 221
11:12: 38 cc@f a. dk

02-10- 2023 Opened Peter Hol m Ni el sen 217.16.108. 16
11:13: 56 pei @f a. dk 4: 63696

02- 10- 2023 Si gned Pet er Hol m Ni el sen 217.16.108. 16
11:15: 00 pei @f a. dk 4: 65354
02-10- 2023 Opened Torben Dam 217.16. 108. 16
12: 03: 45 t da@f a. dk 4: 30020

02- 10- 2023 Si gned Tor ben Dam 217.16. 108. 16
12: 09: 37 t da@f a. dk 4: 40698
02-10- 2023 Opened Ander s Dangaard 217.16.108. 16
13:21: 33 adg@f a. dk 4: 48431
02-10- 2023 Si gned Ander s Dangaard 217.16.108. 16
13: 21: 46 adg@f a. dk 4: 48831
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