Finanstilsynet
Strandgade 29
1401 Kgbenhavn K

Anmeldelse af teknisk grundlag m.v.

| henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag mv. for livsforsikrings-
virksomhed samt andringer heri anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med, at grundlaget mv. tages
i anvendelse. | medfgr af lovens § 20, stk. 3, skal de anmeldte forhold opfylde kravene i bekendtggrelse
om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed. | denne anmeldelse forstas ved
livsforsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber, tvaergdende pensionskasser og filialer af udenlandske
selskaber, der har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.

] Brevdato

28. april 2023

’ Livsforsikringsselskabets navn

PFA Pension

Overskrift
Livsforsikringsselskabet angiver en preaecis og sigende titel pd anmeldelsen.

/Endringer til hensattelsesgrundlag

Resume
Livsforsikringsselskabet skal udarbejde et resumé, der giver et fyldestggrende billede af anmeldelsen.

Markedsveerdigrundlaget, der anvendes ved fastsattelse af kostpriser i PFA Plus og opggrelse af livsfor-
sikringshensaettelser generelt, opdateres. Opdateringen vedrgrer skaleringsfaktorer vedrgrende forventede
ydelser pa Tab af Erhvervsevne-produkter i tilfelde af manglende Ignoplysninger eller bidragsoplysnin-
ger. Herudover vedgrer anmeldelsen, at PFA ikke laengere anvender erfaringstarifering ved opggrelse af
kostpriser for kritisk sygdom daekninger. Endelig foretages enkelte mindre fejlrettelser i grundlaget.

Lovgrundlaget
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilket/hvilke nr. i lovens § 20, stk. 1, anmeldelsen vedrgrer.

§ 20, stk. 1, nr. 2 og 6, i lov om finansiel virksomhed.

Ikrafttreedelse
Livsforsikringsselskabet skal angive datoen for anmeldelsens ikrafttraedelse.

Anmeldelsen traeder i kraft med regnskabsmaessig virkning pd henszettelserne fra 30. april 2023. Mht.
kostpriser har anmeldelsen virkning fra 1. maj 2023.

Andrer fglgende tidligere anmeldte forhold.
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken tidligere anmeldelse eller hvilke tidligere anmeldelser denne anmeldelse
ophaever eller ndrer.

Denne anmeldelse &ndrer anmeldelsen "Opdatering af henszettelsesgrundlag” af 20. december 2022.

Angivelse af forsikringsklasse

Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken forsikringsklasse det anmeldte vedrgrer, jf. bekendtggrelsens § 2, stk.
2.

Anmeldelsen vedrgrer forsikringsklasse I, 11l og VI.

Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang af de anmeldte forhold.
Livsforsikringsselskabet skal angive anmeldelsens indhold med analyser, beregninger mv. pa en sa klar og preecis
form, at de uden videre kan danne basis for en kyndig aktuars kontrolberegninger jf. bekendtggrelsens § 2, stk. 3.
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Andringer i Teknisk grundlag: Henszettelsesgrundlag

Teknisk grundlag: Hensettelsesgrundlag indeholder de dele af Teknisk Grundlag for PFA Pension (her-
under Teknisk Grundlag for PFA Plus), som beskriver opggrelsen af hensattelser. Det fortrolige bilag til
Teknisk Grundlag indeholder de dele af teknisk grundlag, som fremgar af redeggrelsen jf. § 5, stk. 1.

Denne anmeldelse vedrgrer aendringer i Teknisk grundlag: Henszttelsesgrundlag, og det fortrolige bilag,
pa fglgende omrader:

/Endring 1: Der rettes nogle arstal og datoer i Afsnit 1.26.1 under Gennemsnitsdgdelighed og Aktiv-
dgdelighed i PFA Plus. Der er alene tale om rettelse af nogle uvaesentlige fejl i det tekniske grundlag.

£ndring 2: Skaleringsfaktorerne for indbetalingssikringsdaekninger (bade med og uden Ignoplysnin-
ger) i Afsnit 1.26.1 under Faktorer for TAE-/indbetalingssikringsvarianter andres.

Yderligere ndres fglgende i Bilag til "Teknisk grundlag: Hensattelsesgrundlag" vedrgrende Tab-af-Erhvervsevne

og Kritisk Sygdom for PFA Plus og LetRisiko:

/Endring 3: Afsnit 4.3 Estimation og erfaringstarifering og dertilhgrende underafsnit udgar.
Andringerne 1 og 2 gennemgas herunder:

Ad. Andring 1:

Der rettes et arstal og en dato i delafsnittet Gennemsnitsdgdelighed samt en dato i delafsnittet Aktivdg-
delighed i PFA Plus. De rettede vaerdier er markeret med rgdt i afsnittene nedenfor. Rettelsen foretages
kun i teksten, da de anvendte grundlag afspejler de opdaterede datoer.

Gennemsnitsddgdelighed
Basisdgdeligheden for hele aldre x og k@n s primo 2022 modelleres ved Finanstilsynets dgdelighedsmodel,

Biri(z—3)+B5r2(e—5)+B3r2(z—3)  FT's (1,R8)%,
xr

S —
H2022,2 = € H2021,2

hvor ufng’f',z angiver Finanstilsynets benchmark for den observerede nuvaerende dgdelighed medio 2021 for
alder x og ken s, og hvor RS angiver de af Finanstilsynet i 2021 {2620) estimerede forventede fremtidige
levetidsforbedringer baseret p data fra de seneste 20 &r. Funktionerne r = (r1,ro,r3)" er givet ved

]-7 T < X1,
_ Ti—x
ri(e) =9 785 T <z <@,
07 r; <z,

for i = 1,2,3 og (xg, 1,2, 23) = (40,60,80,100). For x > 110 anvendes konstant parametrene fra
. FT,s s
alder 110 givet ved o597 119 08 Riip-

Det kgnsafhangige benchmark for den nuveerende observerede dgdelighed medio 2021 og forventede
fremtidige levetidsforbedringer (med 20 &rs data) er offentliggjort for heltallige aldre af Finanstilsy-
net d. 30. september 2022 {4—november2021). For ikke-heltallige aldre interpoleres lineaert imellem
de narmeste heltallige vaerdier for den observerede nuvaerende dadelighed og de forventede fremtidige
levetidsforbedringer. |[...]

Aktivdgdelighed i PFA Plus

Aktivdgdeligheden bruges i PFA Plus ved beregning af grundformer med en invalidetilstand, mens gen-
nemsnitsdgdeligheden bruges ved beregning af de gvrige grundformer. Aktivdgdeligheden er opgjort ved
Finanstilsynets dgdelighedsmodel, hvilket er samme metode som for den samlede bestandsdgdelighed for
PFA Pension som beskrevet ovenfor. Det vil sige, der anvendes det kansafhaengige benchmark for den
nuvaerende observerede dgdelighed medio 2021 og forventede fremtidige levetidsforbedringer (med 20 &rs

data) offentliggjort af Finanstilsynet d. 30. september 2022 {4—november-2021). [...]
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Ad. Andring 2:

| delafsnittet Faktorer for TAE-/indbetalingssikringsvarianter &ndrer vi skaleringsfaktorer for indbeta-
lingssikring og handtering af tilfaelde, hvor vi mangler Ignoplysninger. Vi laver desuden enkelte sproglige
rettelser. Delafsnittet Igd fgr aendringen:

Faktorer for TAE-/indbetalingssikringsvarianter

Ved opgarelse af hensaettelser til indbetalingssikringsdaekninger i PFA Plus for raske personer inkluderes
en faktor for den specifikke variant. Faktoren multipliceres pd henszttelserne. For en police med et
opfyldningsprodukt og en daekningsgivende Ilgn, der er stgrre end nul, fremgar faktorerne i Tabel 15.

Premiefritagelsesvariant 902 911 912 913
Hensaxttelsesfaktor 1 1 0,97 1

Tabel 15: Faktorer til opggrelse af nutidsvaerdien for ydelser hgrende til varianter af indbetalingssikringsdaek-
ninger.

I de resterende tilfzlde er faktorerne opgjort i Tabel 16.

Premiefritagelsesvariant 901 902 907 908 911 912 913 914 915 916
Hensaettelsesfaktor 095 09 09 09 09 092 09 0,76 0,65 095

Tabel 16: Faktorer til opggrelse af nutidsvaerdien for ydelser hgrende til varianter af indbetalingssikringsdaek-
ninger.

Ved opggrelse af hensattelser til indbetalingssikring og TAE indregnes bade fast aftalt regulering og
pristalsregulering, der traeder i kraft ved aktualisering. Til pristalsregulering indregnes en kurve af forven-
tede fremtidige arlige reguleringssatser. Disse satser fastsattes ved brugen af break even-inflationssatser
i markedet for DKK inflationsswaps for at opggre forventede fremtidige nettoprisindeksvaerdier og PFAs
arlige reguleringssatser.

Delafsnittet lyder efter andringen:

Faktorer for TAE-/indbetalingssikringsvarianter

Ved opgarelse af henszttelser til indbetalingssikringsdaekninger i PFA Plus for raske personer inkluderes
en faktor for den specifikke variant. Faktoren multipliceres pd henszttelserne. For en police med et
opfyldningsprodukt og en daekningsgivende lgn, der er stgrre end nul, fremgdar faktorerne i Tabel 15.

Indbetalingssikringsvariant 902 911 912 913
Hensaettelsesfaktor 1 1 097 1

Tabel 15: Faktorer til opggrelse af nutidsvaerdien for ydelser hgrende til varianter af indbetalingssikringsdaek-
ninger.

Hvis en indbetalingssikringsdaekning ikke har Ignoplysninger, men policen har en TAE-daekning tilknyttet,
sd sattes den daekningsgivende Ign til 2 gange TAE-daekningens stgrrelse (svarende til 50 %-daekning for
opfyldningsprodukter), siledes at faktorerne i Tabel 15 anvendes.

I de resterende tilfaelde er faktorerne opgjort i Tabel 16.

Indbetalingssikringsvariant 901 902 907 908 911 912 913 914 915 916
Hensaettelsesfaktor 1 1 1 1 1 1 1 0,76 0,65 1

Tabel 16: Faktorer til opggrelse af nutidsvaerdien for ydelser hgrende til varianter af indbetalingssikringsdaek-
ninger.
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Ved opggrelse af henszttelser til indbetalingssikring og TAE indregnes eventuel fast aftalt regulering eller
pristalsregulering, der traeder i kraft ved aktualisering. Til pristalsregulering indregnes en kurve af forven-
tede fremtidige arlige reguleringssatser. Disse satser fastsattes ved brugen af break even-inflationssatser
i markedet for DKK inflationsswaps for at opgare forventede fremtidige nettoprisindeksvaerdier og PFAs
arlige reguleringssatser.

Redeggrelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de juridiske konsekvenser for den enkelte forsikringstager og andre be-
rettigede efter forsikringsaftalerne jf. bekendtggrelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikrings-
selskabet redeggre herfor.

Der er ingen juridiske konsekvenser for forsikringstagerne.

Redeggrelse for de gkonomiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de gkonomiske konsekvenser for de enkelte forsikringstagere og andre
berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtggrelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsik-
ringsselskabet redeggre herfor. Redeggrelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtggrelsens § 3, stk. 1,
og stk. 3-5.

Der er ingen direkte gkonomiske konsekvenser for forsikringstagerne.

Der henvises ogsa til Redeggrelse i henhold til § 6, stk. 1.

Redeggrelse for de juridiske konsekvenser for forsikringsselskabet

Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet, jf. bekendtggrelsens
§ 2, stk. 7. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redeggre herfor. Redeggrelsen kan alternativt
anfgres i “Redeggrelse i henhold til § 6, stk. 1.", jf. bekendtggrelsens § 6, stk. 1.

Der er ingen juridiske konsekvenser for PFA Pension.

Redeggrelse for de gkonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for livsforsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de gkonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for livsforsik-
ringsselskabet, jf. bekendtggrelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet
redeggre for herfor.

Redeggrelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtggrelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7. Rede-
ggrelsen kan alternativt anfgres i “Redeggrelse i henhold til § 6, stk. 1”7, jf. bekendtggrelsens § 6, stk.
1

Der henvises til Redeggrelse i henhold til § 6, stk. 1.

’ Navn

Anders Damgaard

’ Dato og underskrift

28. april 2023

’ Navn

Torben Dam

’ Dato og underskrift

28. april 2023
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  "app_UrlReference": "r-ZmI2NWQ5MzctOGRjNS00MDdhLWI3MzMtYmJkMDRjNDdmMGYwfDAwMDAwMDAyfGYwNWY5MTRkLTliOWYtNDVjYy05MmFiLWZmOGUxM2QyYzU5Y3wyNDk4OTIwNzQ=",

  "signedAtUtc": "2023-04-28T06:32:05.3887999Z",

  "userAgent": "Mozilla/5.0 (Windows NT 10.0; Win64; x64) AppleWebKit/537.36 (KHTML, like Gecko) Chrome/112.0.0.0 Safari/537.36 Edg/112.0.1722.39",

  "signOrderIds": "249892074",

  "agreementId_901907UUXRZ249892074": "901907UUXRZ249892074",

  "agreementId_62dc99gHtsn249892074": "62dc99gHtsn249892074",

  "agreementId_35d746sWhRQ249892074": "35d746sWhRQ249892074",

  "agreementId_c0c038xTHnn249892074": "c0c038xTHnn249892074"
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