Finanstilsynet
Strandgade 29
1401 Kgbenhavn K

Anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed

| henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag mv. for livsforsikrings-
virksomhed samt andringer heri anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med, at grundlaget mv. ta-
ges i anvendelse. | medfer af lovens § 20, stk. 3, skal de anmeldte forhold opfylde kravene i bekendtge-
relse om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed. | denne anmeldelse
forstas ved livsforsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber, tveergaende pensionskasser og filialer
af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finan-
siel virksomhed.

Brevdato
Den 15. december 2023
Livsforsikringsselskabets navn

PensionDanmark Pensionsforsikringsaktieselskab

Overskrift
Livsforsikringsselskabet skal angive en preecis og sigende titel pa anmeldelsen.

Opdatering af markedsvaerdigrundlag

Resumé
Livsforsikringsselskabet skal udarbejde et resumé, der giver et fyldestgarende billede af anmeldelsen.

Anmeldelsen vedrarer en preecisering af markedsvaerdigrundlaget, sa det fremgar med starre tydelig-
hed at vaerdien af de garanterede ydelser beregnes ved brug af en tilstandsmodel.

Lovgrundlaget

Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilket/hvilke nr. i lovens § 20, stk. 1, anmeldelsen vedrarer.

Anmeldelsen vedrarer § 20, stk. 1, nr. 2) grundlaget for beregning af forsikringspraemier, tilbagekab-
sveerdier og fripolicer samt nr. 6) grundlaget for beregning af livsforsikringshensasttelser savel for den
enkelte forsikringsaftale som for selskabet som helhed.

Ikrafttraedelse

Livsforsikringsselskabet skal angive datoen for anmeldelsens ikrafttraedelse.

Anmeldelsen treeder i kraft den 31. december 2023.

Andrer folgende tidligere anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken tidligere anmeldelse eller hvilke tidligere anmeldelser
denne anmeldelse ophaever eller asndrer.

Anmeldelsen andrer anmeldelsen af 19. december 2018 "Markedsvasrdigrundlag PKAD”.

Angivelse af forsikringsklasse
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken forsikringsklasse det anmeldte vedrarer, jf. bekendtgarel-
sens § 2, stk. 2.

Anmeldelsen vedrgrer forsikringsklasse |.

Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang af de anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive anmeldelsens indhold med analyser, beregninger mv. p& en sa
klar og preecis form, at de uden videre kan danne basis for en kyndig aktuars kontrolberegninger, jf.
bekendtgerelsens § 2, stk. 3.

Der er ingen beregningsmaessige aendringer i beregningen af de forsikringsmaessige hensaettelser ved
det anmeldte, men alene en praecisering og opdatering af markedsveerdigrundlaget, sa det fremgar,
hvordan beregningen af nutidsveerdien af de garanterede ydelser beregnes.
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Redegorelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegare for de juridiske konsekvenser for den enkelte forsikringstager
og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konse-
kvenser, skal livsforsikringsselskabet redegare herfor.

Der er ingen juridiske konsekvenser for forsikringstagerne.

Redegerelse for de skonomiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegare for de gkonomiske konsekvenser for de enkelte forsikringsta-
gere og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgarelsens § 2, stk. 6. Er der ingen kon-
sekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegere herfor.

Redeggrelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgarelsens § 3, stk. 1, og stk. 3-5.

Der er ingen gkonomiske konsekvenser for forsikringstagerne. Anmeldelsen vedrgrer alene hensaet-
telserne opgjort til markedsveerdi i regnskabet.

Redegeorelse for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet

Livsforsikringsselskabet skal redegare for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet, jf. be-
kendtgerelsens § 2, stk. 7. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegere herfor.
Redegerelsen kan alternativt anferes i "Redegerelse i henhold til § 6 stk. 1.", jf. bekendtgerelsens §
6, stk. 1.

Der er ingen juridiske konsekvenser for selskabet.

Redegerelse for de skonomiske og aktuarmassige konsekvenser for livsforsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redegare for de gkonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for livsfor-
sikringsselskabet, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringssel-
skabet redegare herfor.

Redegerelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgerelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.
Redegerelsen kan alternativt anfares i "Redegerelse i henhold til § 6, stk. 1.", jf. bekendtgerelsens §
6, stk. 1.

Der er ingen skonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for selskabet.

Navn
Angivelse af navn
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Pensionsforsikringsaktieselskab

Markedsveaerdigrundlag
31. december 26182023



A: Forsikringsklasse 1

Opggrelse af livsforsikringshenszettelser til markedsvaerdi tager udgangspunkt i Bekendtggrelse nr. 937460 af
272, juli-maj 2645-2023 om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og tvaergdende pensionskasser med
efterfglgende andringer. Alle paragrafhenvisninger nedenfor er til denne bekendtggrelse.

Livsforsikringshensaettelserne opggres som summen af nutidsveerdien af de garanterede ydelser, individuelt
bonuspotentiale, kollektivt bonuspotentiale og risikomargen. Det individuelle og kollektive bonuspotentiale
opggres efter finansiering af risikomargen.

Principperne for beregning af aktiver-eg-passivervaerdien af de garanterede ydelser tager udgangspunkt i
selskabets anmeldte tekniske grundlag for forsikringsklasse I, idet satser og parametre til brug for
beregningerne er anfart i selskabets anmeldte, geeldende satsbilag vedrgrende markedsvaerdigrundlag for
forsikringsklasse I.

Det bemaerkes, at forsikringsdele under forsikringsklasse I (bortset fra gruppelivsforsikringer) er omfattet af ret
til bonus.

Herfra er dog undtaget en gruppe medlemmer af den tidligere firmapensionskasse Pensionskassen for
Kvindeligt Arbejderforbund i Danmark (PKAD). For denne gruppe er individuelt og kollektivt bonuspotentiale
nul. Garanterede ydelser for denne gruppe af medlemmer opggres med udgangspunkt i renten angivet i
satsbilaget til dette grundlag og med fradrag af satsen for forventet arlig regulering af tilsagnet jf. satsbilaget.

Herfra er derudover undtaget en gruppe medlemmer i det tidligere Arbejderbevaegelsens Pensionskasse (APK),
hvis pensionstilsagn indeholder Igfter om garanteret regulering i forhold til udviklingen i et givet Ign- og pristal.
Garanterede ydelser for denne gruppe af medlemmer opggres med udgangspunkt i renten angivet i satsbilaget
til dette grundlag med fradrag af satsen for forventet fremtidig arlig regulering af tilsagnet, jf. satsbilaget.

A.1: Vardien af de garanterede ydelser
For hver livsforsikrings- og investeringskontrakt bestemmes garanterede ydelser, jf. bekendtggrelsens bilag 1
nr. 4349, som_nutidsveerdien af bedste skgn af de forventede betalingsstrgmme for den enkelte kontrakt.

Betalingsstrgmme beregnes i en 7 tilstandsmodel:

Tilstandsmodellen

Aktiv (a) Invalid (i)

Genkabt (g) 2pu ()

Fripolice Aktiv (fa) Fripolice Invalid (fi)

Fripolice Dad (fd)

I betalingsstremmen indgér de forventede udbetalte ydelser, preemier, omkostninger samt forventede
betalinger som fglge af forsikringstagers udnyttelse af sine optioner for genkgb og fripolice, og disse summerer
til veerdien af de garanterede ydelser, nar de tilbagediskonteres med rentekurven anmeldt i satsbilaget.




Veaerdien af de samlede garanterede ydelser opggres hereftertil:

(21) Ve =3"VF+RBNS

xel

Elementernei-{2)fastscettesunderfelgendeforudsaetninger-Hvor:

- VXG er nutidsveerdien af de garanterede ydelser for livsforsikrings- og investeringskontrakt x;

jeevafer{(t).




- RBNS er en solidarisk henszettelse til deekning af fremtidige ydelser foranlediget af indtrufne
forsikringsbegivenheder.
Selskabets risikodaekninger pa forsikringsklasse I undtaget forsikringer tegnet pd P66 4,25%
tegnes under gruppelivsordningen, hvor der foretages sezerskilt hensaettelse til deekning af
fremtidige ydelser foranlediget af indtrufne forsikringsbegivenheder.
For forsikringer tegnet p& P66 4,25% er daekningen af fremtidige ydelser foranlediget af allerede
indtrufne begivenheder indregnet under erstatningshensaettelserne. RBNS saettes derfor til 0.

A.2: Individuelt bonuspotentiale

Det individuelle bonuspotentiale fgr finansiering af risikomargen opggres som

1B =>"1B, -AR-LAN _IB

xel

(3)

hvor

IB, = maks{O;\7X —VXG}

(4)

idet \7X er veerdien af den retrospektive hensaettelse for kontrakten.

Det forventede fremtidige administrationsresultat er 0, idet det er en del af selskabets anmeldte
overskudspolitik Igbende at fastsaette satser for omkostninger, s8 indtaegter og udgifter er i balance.

Derfor saettes AR til 0.

LAN __IB er 1&net i det individuelle bonuspotentiale. Lanet opgeres i forbindelse med regnskabsaflaeggelsen.

Det individuelle bonuspotentiale efter finansiering af risikomargen opggres som

1B = Maks(0,%e/ 1B, — RM)IB =" 1B, — RM

(5) xel
Det individuelle bonuspotentiale opggres og behandles for hver investeringsgruppe.
For medlemmer af gruppen PKAD geelder, at det individuelle bonuspotentiale er nul.

A.3: Risikomargen

Risikomargen fastsaettes for hver investeringsgruppe og gruppeliv i henhold til E@S-forordningen pé fglgende
méde:

6) Risikomargen = CoC - Z t0(SCR(t) / (1+rt+1)t1),

hvor SCR(t) betegner solvenskapitalkravet indeholdende forsikringsrisici, ikke-afdaekningsbare markedsrisici og
operationelle risici efter t 8r, rw1 er renten fastsat i satsbilaget og CoC er kapitalomkostningsprocenten fastsat i
satsbilaget.



I beregningen benyttes en simplifikation, sdledes, at risikomargen (RM) beregnes som
(7) RM = CoC - SCR(0) - Z t=0VM(t) / VM(0) - (1+rt41) (D),

hvor VM(t) er bestemt som V4(t)._Risikomargen for maned m beregnes pd baggrund af solvenskapitalkravet
SCR(0) for méned m-1.

Risikomargen finansieres inden for hver investeringsgruppe af det individuelle bonuspotentiale og dernaest af
det kollektive bonuspotentiale. Har en investeringsgruppe ikke nok bonuspotentialer (individuel og kollektiv) til
at finansiere risikomargen, finansieres den resterende del (evt. hele risikomargen) af egenkapitalen.

C: Forsikringsklasse III
Forsikringsdele under forsikringsklasse III er ikke omfattet af ret til bonus. Forpligtelserne handteres
regnskabsmaessigt som beskrevet i § 6769, stk. 45.

D: Fortjenstmargen
Der regnes ikke med fortjenstmargen, idet

> der ifglge overskudspolitikken for forsikringsklasse I opkraeves et risikotillaag som afspejler den risiko,
som egenkapitalen Igber.

>  satser pa forsikringsklasse III og i gruppeliv fastsaettes i en forventning om, at skabe et resultat i
balance set over en arraekke.
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A: Forsikringsklasse 1

Opggrelse af livsforsikringshenseettelser til markedsvaerdi tager udgangspunkt i Bekendtggrelse nr. 460 af 2.
maj 2023 om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og tveergdende pensionskasser med efterfalgende
endringer. Alle paragrafhenvisninger nedenfor er til denne bekendtggrelse.

Livsforsikringshensaettelserne opggres som summen af nutidsvaerdien af de garanterede ydelser, individuelt
bonuspotentiale, kollektivt bonuspotentiale og risikomargen. Det individuelle og kollektive bonuspotentiale
opggres efter finansiering af risikomargen.

Principperne for beregning af vaerdien af de garanterede ydelser tager udgangspunkt i selskabets anmeldte
tekniske grundlag for forsikringsklasse I, idet satser og parametre til brug for beregningerne er anfgrt i
selskabets anmeldte, gaeldende satsbilag vedrgrende markedsvaerdigrundlag for forsikringsklasse I.

Det bemaerkes, at forsikringsdele under forsikringsklasse I (bortset fra gruppelivsforsikringer) er omfattet af ret
til bonus.

Herfra er dog undtaget en gruppe medlemmer af den tidligere firmapensionskasse Pensionskassen for
Kvindeligt Arbejderforbund i Danmark (PKAD). For denne gruppe er individuelt og kollektivt bonuspotentiale
nul. Garanterede ydelser for denne gruppe af medlemmer opggres med udgangspunkt i renten angivet i
satsbilaget til dette grundlag og med fradrag af satsen for forventet arlig regulering af tilsagnet jf. satsbilaget.

Herfra er derudover undtaget en gruppe medlemmer i det tidligere Arbejderbevaegelsens Pensionskasse (APK),
hvis pensionstilsagn indeholder Igfter om garanteret regulering i forhold til udviklingen i et givet Ign- og pristal.
Garanterede ydelser for denne gruppe af medlemmer opggres med udgangspunkt i renten angivet i satsbilaget
til dette grundlag med fradrag af satsen for forventet fremtidig arlig regulering af tilsagnet, jf. satsbilaget.

A.1: Vardien af de garanterede ydelser
For hver livsforsikrings- og investeringskontrakt bestemmes garanterede ydelser, jf. bekendtggrelsens bilag 1

nr. 49, som nutidsvaerdien af bedste skgn af de forventede betalingsstremme for den enkelte kontrakt.

Betalingsstrgmme beregnes i en 7 tilstandsmodel:

Tilstandsmodellen

Aktiv (a) Invalid (i)

Genkgbt (g) 2pu ()

Fripolice Aktiv (fa) Fripolice Invalid (fi)

Fripolice Dad (fd)

I betalingsstrémmen indgdr de forventede udbetalte ydelser, praamier, omkostninger samt forventede
betalinger som fglge af forsikringstagers udnyttelse af sine optioner for genkgb og fripolice, og disse summerer
til veerdien af de garanterede ydelser, ndr de tilbagediskonteres med rentekurven anmeldt i satsbilaget.

Veerdien af de samlede garanterede ydelser opggres til:



VE=>VF+RBNS

xel

Hvor:

- VXG er nutidsvaerdien af de garanterede ydelser for livsforsikrings- og investeringskontrakt x.

- RBNS er en solidarisk henszettelse til deekning af fremtidige ydelser foranlediget af indtrufne
forsikringsbegivenheder.
Selskabets risikodaekninger pa forsikringsklasse I undtaget forsikringer tegnet p& P66 4,25%
tegnes under gruppelivsordningen, hvor der foretages szerskilt hensaettelse til deekning af
fremtidige ydelser foranlediget af indtrufne forsikringsbegivenheder.
For forsikringer tegnet pd P66 4,25% er deekningen af fremtidige ydelser foranlediget af allerede
indtrufne begivenheder indregnet under erstatningshensaettelserne. RBNS saettes derfor til 0.

A.2: Individuelt bonuspotentiale

Det individuelle bonuspotentiale fgr finansiering af risikomargen opggres som

IB*™ =>"1B, -AR-LAN _IB

xel

hvor

IB, = maks.{O;\7X —VG}

X

idet \TX er veerdien af den retrospektive hensaettelse for kontrakten.

Det forventede fremtidige administrationsresultat er 0, idet det er en del af selskabets anmeldte
overskudspolitik Igbende at fastsaette satser for omkostninger, s indtaegter og udgifter er i balance.

Derfor saettes AR til 0.
LAN _ IB er 1&net i det individuelle bonuspotentiale. Lanet opggres i forbindelse med regnskabsaflaeggelsen.

Det individuelle bonuspotentiale efter finansiering af risikomargen opggres som

IB = Maks(0,Ye; 1B, — RM)
Det individuelle bonuspotentiale opggres og behandles for hver investeringsgruppe.
For medlemmer af gruppen PKAD gelder, at det individuelle bonuspotentiale er nul.
A.3: Risikomargen

Risikomargen fastszettes for hver investeringsgruppe og gruppeliv i henhold til E@S-forordningen pa fglgende
made:



Risikomargen = CoC - Z t0(SCR(t) / (1+rt+1)t1),

hvor SCR(t) betegner solvenskapitalkravet indeholdende forsikringsrisici, ikke-afdaekningsbare markedsrisici og
operationelle risici efter t ar, rw1 er renten fastsat i satsbilaget og CoC er kapitalomkostningsprocenten fastsat i
satsbilaget.

I beregningen benyttes en simplifikation, sdledes, at risikomargen (RM) beregnes som
RM = CoC - SCR(0) - Z t=0VM(t) / VM(0) - (1+rt41) (D),

hvor VM(t) er bestemt som V¢(t). Risikomargen for maned m beregnes p& baggrund af solvenskapitalkravet
SCR(0) for maned m-1.

Risikomargen finansieres inden for hver investeringsgruppe af det individuelle bonuspotentiale og dernaest af
det kollektive bonuspotentiale. Har en investeringsgruppe ikke nok bonuspotentialer (individuel og kollektiv) til
at finansiere risikomargen, finansieres den resterende del (evt. hele risikomargen) af egenkapitalen.

C: Forsikringsklasse III
Forsikringsdele under forsikringsklasse III er ikke omfattet af ret til bonus. Forpligtelserne handteres
regnskabsmaessigt som beskrevet i § 69, stk. 5.

D: Fortjenstmargen
Der regnes ikke med fortjenstmargen, idet

> der ifglge overskudspolitikken for forsikringsklasse I opkraeves et risikotillaag som afspejler den risiko,
som egenkapitalen Igber.

> satser pa forsikringsklasse III og i gruppeliv fastsaettes i en forventning om at skabe et resultat i
balance set over en arraekke.



