Hedge af derivater
Finanstilsynet har modtaget fglgende:

"Ved hedge af derivater kan der i forbindelse med afdisponering af risiko forekomme en
aggressiv afdeekning i markedet, hvilket kan medfgre et betydeligt kurshop. Der er
imidlertid tale om et gjebliksbillede, som kort efter retter sig op. Der ikke er tale om
kursmanipulation, men 8§ 38, stk. 1, nr. 2 kan laeses saledes, at denne form for
afdisponering i markedet falder under forbudsomradet, idet gjebliksbilledet kunne opfattes
som vildledende."

"Activity' eller "practice"

Finanstilsynet vurderer, at der er tale om en 'activity', idet hedgingen ikke fglger en naermere
defineret metode. | den forbindelse skal tilsynet henvise til punkt 2.10 i CESR's Level 3-papir.
For at der skal veere tale om en 'practice’ skal tilsynet vurdere en neermere defineret metode
til denne hedging.



