Markedsudviklingen i 2003 for pengeinstitutter

Konklusioner

· Stor resultatfremgang i 2003 (rekordoverskud), især som følge af kursgevinster på værdipapirer mv. (aktier).
· Resultat af "alm. bankdrift" (dvs. ekskl. kursreguleringer) er også steget.
· Omkostninger til personale og administration er steget for sektoren som helhed, især pga. stigende lønomkostninger.
· Tab og hensættelser (værdinedskrivninger på udlån) stiger, men fortsat fra et lavt niveau.
· Fortsat udlånsvækst i pengeinstitutter - endvidere stor spredning og flere institutter, der har en høj vækst. Væksten er højest i de mindre institutter.
· Solvens- og kernekapitalprocenten er steget for sektoren som helhed.
· Udenlandske pengeinstitutters filialvirksomhed her i landet udgør 9 % af den samlede pengeinstitutsektor målt på balancen.
Se appendiks 1 for generelle bemærkninger om statistikken bag analyseartiklen, herunder om datagrundlaget.
1. Konjunkturbillede

Den økonomiske afmatning i Danmark og i Euroområdet i 2003 kan ikke aflæses i pengeinstitutternes årsregnskaber, der for sektoren som helhed udviser et rekordoverskud. Resultaterne skal imidlertid ses i lyset af "ekstraordinære" gevinster samt en gunstig udvikling på kapitalmarkederne i 2003. Tab og hensættelser (værdinedskrivninger) på kunder er fortsat lave. 

Fremadrettet vil - på den ene side - en fortsættelse af lavvækst i samhandelslande, lav dollarkurs - der påvirker eksportvirksomheder - samt en eventuel negativ udvikling i arbejdsløsheden være forhold, der må forventes at påvirke kundernes tilbagebetalingsevne og dermed risiko for større kredittab hos pengeinstitutter. 

På den anden side vil aktuelle finans- og skattepolitiske lempelser, lav rente og afdragsfrie realkreditlån givet påvirke husholdningernes forbrugsevne og stimulere økonomisk vækst. Endvidere er der også indikationer på en bedring i det internationale konjunkturbillede, især gennem vækstfremgang i USA. Usikkerheden er imidlertid fortsat betydelig - og alene det forhold, at de finansielle markeder reagerer meget følsomt på international uro og terrorvirksomhed betyder, at det kan være meget vanskeligt at forudsige konjunkturudviklingen og gøre robuste økonomiske prognoser.

2. Hovedtendenser i årsregnskaber 2003
I den nærmere gennemgang af årsregnskaberne for 2003 nedenfor er der foruden en gennemgang af tallene for sektoren som helhed tillige fokuseret på spredningen bag sektortallene. 

Sektortallene

Ordinært resultat før skat er samlet set for pengeinstitutter i gruppe 1-3
 steget godt 6,7 mia.kr. (32 %) i 2003, fra 20,9 mia.kr. året før til 27,7 mia.kr. i 2003, hvilket er et rekordoverskud. Se tabel 1 herunder. Også i relative termer, f.eks. i form af egenkapitalforrentning før skat, er resultatet i 2003 det højeste, som pengeinstitutterne samlet set har haft hidtil.
Tabel 1

Pengeinstitutternes årsregnskaber 1999-2003
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Vækst i pct.

Mio. kr.

1999

2000

2001

2002

2003

1999-2003

2002-2003

Resultatposter (uddrag)

Nettorenteindtægter

29.917

      

 

31.874

      

 

35.067

35.785

37.067

23,9

3,6

Nettogebyrindtægter

10.721

      

 

14.030

      

 

13.323

13.085

13.953

30,1

6,6

Nettorente og gebyrindtægter

41.399

      

 

45.904

      

 

48.390

48.870

51.020

23,2

4,4

Kursregulering af værdipapir og valuta

1.621

        

 

4.582

        

 

1.801

744

4.377

170,0

488,7

Personale og administration

28.976

      

 

30.908

      

 

30.639

30.866

31.423

8,4

1,8

Andre ordinære udgifter

219

           

 

2.592

        

 

33

53

311

42,4

487,8

Tab og hensættelser på debitorer

2.644

        

 

3.183

        

 

5.173

4.310

5.084

92,3

17,9

Kursregulering af kapitalinteresser

3.499

        

 

4.774

        

 

5.959

6.393

7.816

123,4

22,2

Resultat før skat

14.833

      

 

18.444

      

 

20.183

20.949

27.919

88,2

33,3

Skat

2.623

        

 

3.577

        

 

5.082

5.834

7.242

176,1

24,1

Resultat efter skat

12.210

      

 

14.867

      

 

15.046

15.115

20.677

69,3

36,8

Balanceposter (uddrag)

Tilgodehavender hos kreditinstitutter

327.677

    

 

334.628

    

 

343.308

465.142

484.140

47,7

4,1

Udlån 

723.754

    

 

825.666

    

 

889.122

893.192

934.194

29,1

4,6

Obligationer

335.428

    

 

360.048

    

 

467.720

510.510

611.065

82,2

19,7

Aktier

43.744

      

 

44.886

      

 

38.047

31.102

38.834

-11,2

24,9

Gæld til kreditinstitutter

436.473

    

 

489.088

    

 

571.974

643.463

705.820

61,7

9,7

Indlån

750.117

    

 

760.363

    

 

806.036

843.505

931.729

24,2

10,5

Udstedte obligationer

128.267

    

 

147.775

    

 

201.095

188.975

216.646

68,9

14,6

Egenkapital

98.805

      

 

121.579

    

 

122.083

129.208

138.148

39,8

6,9

Balance

1.619.075

 

 

1.807.282

 

 

1.979.421

2.247.709

2.322.275

43,4

3,3

Garantier

321.129

    

 

320.805

    

 

373.467

388.930

381.674

18,9

-1,9

Andre forpligtelser

130.996

    

 

130.642

    

 

113.453

114.011

125.706

-4,0

10,3

Udvalgte nøgletal 

 - Institutniveau

Solvensprocent

12,08

12,90

13,02

13,51

14,00

Kernekapitalprocent

9,08

10,08

9,70

10,22

10,78

Egenkapitalforrentning før skat

15,84

17,60

17,25

16,63

20,69

Indtjening pr. omkostningskrone

1,49

1,55

1,54

1,57

1,73

Hensættelsesprocent

2,69

2,53

2,33

2,23

2,25

Årtes tab- og hensættelsesprocent

0,25

0,29

0,37

0,33

0,36

 - Koncernniveau

Solvensprocent

11,03

10,07

10,61

10,80

11,15

Kernekapitalprocent

8,03

7,35

7,68

7,95

8,28

Egenkapitalforrentning før skat

17,13

18,60

18,47

17,67

21,69

Indtjening pr. omkostningskrone

1,48

1,52

1,50

1,52

1,67

Hensættelsesprocent

2,53

1,86

1,70

1,58

1,51

Årets tab- og hensættelsesprocent

0,22

0,17

0,29

0,20

0,28

Gruppe 1-3 (foreløbige tal)


Kilde: Indberetninger til Finanstilsynet

Resultatfremgangen kan især henføres til kursgevinster på værdipapirer mv. og en stigning i nettorente- og gebyrindtægter. Kursgevinster på værdipapirbeholdninger mv. er steget 3,6 mia.kr., fra 744 mio.kr. i 2002 til 4,3 mia.kr. i 2003. Se endvidere fordelingen på grupper i tabel 2 nedenfor. Den bagved liggende forklaring på den forholdsvis store positive kursregulering er dels generelle kursstigninger på aktier dels de mindre og mellemstore pengeinstitutters gevinst ved salg af aktier i Totalkredit. Denne gevinst andrager knap 2,5 mia.kr. i 2003 og indtægtsføres for de fleste pengeinstitutter som en kursgevinst på aktiebeholdningen.
Nettorente- og gebyrindtægter er steget 2,2 mia.kr. Af de samlede nettorente- og gebyrindtægter udgør nettogebyrindtægter over 27 % ved udgangen af 2003. 

Kursregulering af kapitalinteresser, dvs. primært resultat af bank-, forsikrings- og realkreditdrift i datterselskabsform, er steget med 1,4 mia.kr., fra 6,4 mia.kr. i 2002 til 7,8 mia.kr. i 2003. De største institutter (gruppe 1) tegner sig for knap 7,2 mia..kr. af denne indtjening.
I modsat retning trækker, at omkostninger til personale og administration er steget med knap 600 mio.kr. i 2003. Baggrunden er især stigende lønomkostninger. Endvidere er årets tab og hensættelser på debitorer for sektoren som helhed steget 800 mio.kr. i 2003, fra 4,3 mia.kr. i 2002 til 5,1 mia.kr. i 2003. Historisk set er årets tab og hensættelser imidlertid fortsat på et lavt niveau. I afsnit 4 neden for er årets tab og hensættelser specificeret i de bagved liggende bruttobevægelser, dvs. nye hensættelser vs. tilbageførte hensættelser fra tidligere år.
Pengeinstitutternes udlån er steget 4,6 % i 2003. Det er en noget mindre stigningstakt end tidligere, men dog mere end året før. Spredningen bag sektortallene gennemgås i afsnit 5. 

Solvens- og kernekapitalprocenten er steget for sektoren som helhed – både på institutniveau og på koncernniveau. En øget kapitaldækning og robusthed på sektorniveau betyder ikke, at enkelte institutter ikke kan være sårbare. Det er en altid en vurdering, der må relateres til kapitaldækningen i de enkelte institutter og den individuelle risikoprofil. Spredningen bag sektortallene gennemgås i afsnit 6.
Fordelt på grupper

Af tabel 2 herunder ses, at resultatfremgangen er sket i alle grupper, men relativt mest i gruppe 2. 
De største kursgevinster på værdipapirer mv. er sket i gruppe 2 og 3. Af kursgevinster for 4,3 mia.kr. i alt for sektoren tegner de mindre og mellemstore institutter sig for godt 3,5 mia.kr. Baggrunden for den større kursregulering i gruppe 2 og 3 institutter kan som nævnt især henføres til den "ekstraordinære" gevinst ved salg af aktier i Totalkredit til Nykredit. 
Årets tab og hensættelser er steget i gruppe 1 og 3, hvorimod det er sket et fald i gruppe 2. Relativt betragtet, ift. udlån og garantier, er årets tab og hensættelser betydeligt højere i gruppe 2 end i gruppe 1, jf. udvalgte nøgletal i appendiks 2.
Personale- og administrationsomkostninger stiger samlet set for sektoren. Bag stigningen ses et fald i gruppe 1 og stigninger i gruppe 2 og 3. Endvidere skal bemærkes, at hvor øvrige administrationsomkostninger er faldet i gruppe 1 og steget i gruppe 2 og 3, så er lønomkostninger derimod steget generelt i alle 3 grupper, se appendiks 2.
Tabel 2
Udvalgte resultatposter fordelt på grupper, 2002-2003
[image: image2.wmf]Mio. kr.

2002

2003

Vækst

2002

2003

Vækst

2002

2003

Vækst

Nettorente og gebyrindtægter

34.950

     

 

36.055

     

 

3,2%

8.514

      

 

9.142

      

 

7,4%

5.406

      

 

5.823

       

 

7,7%

Kursreg. af værdipap. og valuta

151

          

 

869

          

 

476,0%

89

           

 

1.695

      

 

1803,6%

504

         

 

1.813

       

 

260,0%

Personale og administration

21.499

     

 

21.368

     

 

-0,6%

5.525

      

 

5.916

      

 

7,1%

3.842

      

 

4.139

       

 

7,7%

Tab og hensættelser

2.351

       

 

3.010

       

 

28,0%

1.354

      

 

1.232

      

 

-9,0%

606

         

 

842

          

 

39,0%

Resultat før skat

17.371

     

 

21.104

     

 

21,5%

1.873

      

 

3.884

      

 

107,3%

1.705

      

 

2.932

       

 

72,0%

Gruppe 1

Gruppe 2

Gruppe 3


Kilde: Indberetninger til Finanstilsynet

Tabelanmærkning: Baseret på sammenligningstal, jf. appendiks 2.

I appendiks 2 bagest er vist en samlet fordeling af årsregnskaberne på grupper.

Almindelig bankdrift

I tabel 3 herunder er vist udviklingen i "almindelig bankdrift" fordelt på grupper, ved at korrigere resultat før skat for kursregulering af værdipapirbeholdninger og kapitalinteresser.

Tabel 3
Resultat før skat korrigeret for kursregulering af værdipapirbeholdninger og kapitalandele ("almindelig bankdrift") fordelt på grupper, 2002-2003
[image: image3.wmf]Alm. bankdrift 2002-2003

mio.kr.

2002

2003

Vækst i 

pct.

2002

2003

Vækst i 

pct.

2002

2003

Gruppe 1

17.371

21.104

21,5%

12.886

14.867

15,4%

74,2%

70,4%

Gruppe 2

1.873

3.884

107,3%

1.789

2.085

16,5%

95,5%

53,7%

Gruppe 3

1.705

2.932

72,0%

1.038

1.063

2,4%

60,9%

36,2%

Total

20.949

27.919

33,3%

15.713

18.015

14,7%

75,0%

64,5%

Komponenter alm. bankdrift

mio.kr.

2002

2003

2002

2003

2002

2003

2002

2003

Netto rente- og gebyrindtægter

34.950

36.055

8.514

9.142

5.406

5.823

48.870

51.020

Kursregulering af valuta

1.553

1.802

180

142

169

345

1.901

2.289

Andre ordinære indtægter

1.215

2.403

279

277

103

116

1.597

2.796

Personale og administration

21.499

21.368

5.525

5.916

3.842

4.139

30.866

31.423

Afskrivninger på mat. og imm. 

aktiver

960

740

288

305

177

226

1.425

1.272

Andre ordinære udgifter

22

274

16

23

14

14

53

311

Tab og hensættelser

2.351

3.010

1.354

1.232

606

842

4.310

5.084

I alt

12.886

14.867

1.789

2.085

1.038

1.063

15.713

18.015

Alm. bankdrift ift. 

resultat før skat

I alt

Resultat før skat

Almindelig bankdrift

Gruppe 1

Gruppe 2

Gruppe 3


Kilde: Indberetninger til Finanstilsynet

Tabelanmærkning: Baseret på sammenligningstal, jf. appendiks 2
Det ses, at stigningen i indtjening bliver mindre kraftig (en stigning på knap 15 % på alm. bankdrift i mod 33 % på ordinært resultat før skat) ved at korrigere for kursreguleringer, især i gruppe 2 og 3, der netop har forholdsvis store kursgevinster på aktier.
Det ses også derved, at bidrag fra alm. bankdrift til den samlede drift er mindre i 2003, samlet set 64,5 % mod 75 % året før.

3. Indtjening

Hvis man ser på antallet af pengeinstitutter med et negativt resultat før skat, så har der været en svagt stigende tendens i de senere år, men dog langt fra niveauet i starten af 1990’erne, jf. figur 1 herunder. Det ses nu, at der i 2003 er færre institutter med underskud end året før. I figur 1 herunder kan man endvidere følge omfanget af institutter med en egenkapitalforrentning før skat, der er mindre end en risikofri obligationsrente. Her er også sket et fald.
Figur 1

Andel institutter med underskud og institutter med egenkapitalforrentning mindre end risikofri rente, 1992-2003
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Kilde: Indberetninger til Finanstilsynet

I figur 2 neden for kan man se spredningen bag sektorudviklingen i nøgletallet indtjening pr. omkostningskrone, belyst ved fraktilværdier.
Figur 2

Indtjening pr. omkostningskrone - spredning belyst ved fraktiler, 1992-2003
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Kilde: Indberetninger til Finanstilsynet

Tabelanmærkning: Højre akse viser omkostningsprocenten, som er brøken vendt om. Det er således de samme komponenter, der indgår i beregningen.

I figur 2 er foruden fraktiler
 for fuldstændighedens skyld angivet det vægtede gennemsnit (den stiplede kurve).
 På denne måde fortæller på den ene side det vægtede gennemsnit noget om udviklingen på sektorniveau, dvs. sektoren samlet set, men hvor de store institutter jo vejer ganske tungt i beregningen, og på den anden side fortæller fraktilerne noget om spredningen bag sektortallene.

Det ses af figur 2, at der er en ganske stor spredning i pengeinstitutternes indtjening pr. omkostningskrone. Sektorgennemsnittet, det vægtede gennemsnit, er steget i 2003. Det samme er niveauet blandt de institutter, der har den højeste indtjening pr. omkostningskrone, målt ved 90 %-fraktilen. Ligeså er niveauet steget blandt institutterne med den laveste indtjening pr. omkostningskrone, målt ved 10 %-fraktilen. 

Når det vægtede gennemsnit for indtjening pr. omkostningskrone ligger så højt, højere end 75 % fraktilen, så skyldes det, at de store institutter (gruppe 1) samlet set har en højere indtjening pr. omkostningskrone ift. resten af sektoren.

Det skal for en god orden skyld bemærkes, at fraktilberegningen netop betyder, at der er observationer (institutter), der ligger over 90 %-fraktilen, og institutter, der ligger under 10 %-fraktilen. I tabel 4 herunder er vist udviklingen i antallet af institutter, der ligger yderst i spredningen.

Tabel 4
Antal institutter med indtjening pr. omk. kr. større end 2 henholdsvis mindre end 1
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Kilde: Indberetninger til Finanstilsynet

Det ses, at antallet af institutter med et nøgletal under 1 er faldet i 2003, hvilket er med til at understøtte det billede, at de fleste institutter har forbedret nettoindtjeningen i 2003.

4. Tab og hensættelser på udlån

De udgiftsførte tab og hensættelser (værdinedskrivninger) i resultatopgørelsen er et nettotal, hvor tilbageførte tab og hensættelser fra tidligere år (værdiopskrivninger) modregnes i årets nye tab og hensættelser. Figur 3 herunder viser de bagvedliggende bruttobevægelser i perioden 1995-2003.

Figur 3

Tab og hensættelser (værdinedskrivninger på udlån), bruttobevægelser, 1995-2003
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Kilde: Indberetninger til Finanstilsynet

Det ses af figur 3 herover, at nye tab og hensættelser er steget i 2003 efter at være faldet året før – fra 11,1 mia.kr. i 2002 til 12,3 mia.kr. i 2003. Tilbageførte tab og hensættelser fra tidligere år er steget 6,7 mia.kr. i 2002 til 7,1 i 2003. Det betyder netto en stigning på 0,8 mia.kr. i udgiftsførte tab og hensættelser i 2003.

I figur 4 herunder er vist spredningen i nøgletallet årets tab og hensættelser i pct. af udlån og garantier.

Figur 4

Årets tab og hensættelser i pct. af udlån og garantier – spredning belyst ved fraktiler, 1992-2003
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Kilde: Indberetninger til Finanstilsynet

Tab og hensættelsesniveauet er fortsat betydeligt lavere end i starten af 1990’erne. Ligeså er spredningen mindre i dag i forhold til tidligere. Det ses dog, at der er sket en generel stigning i tab og hensættelsesniveauet i 2003.

Det bemærkes, at det vægtede gennemsnit ligger forholdsvis lavt ift. fraktilfordelingen – og nu tættere på 10 %-fraktilen end tidligere - hvilket er et udtryk for, at de største institutter samlet set har en lavere tabs- og hensættelsesprocent i forhold til resten af sektoren.

Tabel 5
Antal institutter med udgiftsførte tab og hensættelser større end 1 % af udlån og garantier
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Kilde: Indberetninger til Finanstilsynet

At der er sket en generel stigning i niveauet ses også derved, at antallet af institutter, der har udgiftsførte tab og hensættelser for mere end 1 % af udlån og garantier, er steget forholdsvis kraftigt i forhold til året før, fra 15 til 30 institutter i 2003, jf. tabel 5 herover.

Appendiks 4 bagest indeholder en supplerende specifikation, der bl.a. viser de akkumulerede hensættelser på udlån og garantidebitorer ultimo året fordelt på brancher og segmenter. De samlede akkumulerede hensættelser ultimo 2003 beløber sig til 29,9 mia.kr. eller godt 2,2 % af udlån og garantidebitorer, jf. nøgletallet "Hensættelsesprocent" i nøgletalsoversigten i appendiks 3.

5. Udlån

I 2003 er der sket en stigning i udlånsvæksten i pengeinstitutterne. Stigningstakten er dog ikke så høj sammenlignet med væksten nogle år tilbage, se figur 5 herunder. Bag sektortallene gemmer sig videre en ganske stor spredning.

Figur 5

Udlånsvækst – spredning belyst ved fraktiler, 1992-2003
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Kilde: Indberetninger til Finanstilsynet

Det ses af figur 5 herover, at der således er pengeinstitutter, der fortsat har en ganske høj udlånsvækst, f.eks. har 10 % af institutterne (90 %-fraktilen) en vækst på over 24 %.

Udviklingen i antallet af institutter med en udlånsvækst større end 15 % er angivet i tabel 6 herunder. 
Tabel 6
Antal institutter med en udlånsvækst større end 15 %
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Kilde: Indberetninger til Finanstilsynet

Det ses, at der er flere institutter, der har en højere vækst end 15 % i forhold til året før, 22 institutter i mod 18 året før.

I tabel 7 herunder er vist fordelingen af udlån og udlånsvækst på henholdsvis valutaindlændinge og valutaudlændinge. Opgørelsen, der endvidere er fordelt på sektorer, er baseret på danske pengeinstitutters indenlandske såvel som udenlandske enheder (både filialer og datterbanker).
Tabel 7

Udlån fordelt på valutaindlændinge og valutaudlændinge, 2002-2003
[image: image12.wmf]Pr. 31. december 2002 (mio. kr.)

Udlændinge

Indlændinge

I alt

Offentlig forvaltning og service

9.012

                          

 

18.925

                      

 

27.937

                             

 

Husholdninger

79.644

                        

 

255.449

                    

 

335.093

                           

 

Erhverv

305.540

                      

 

357.450

                    

 

662.989

                           

 

Total

394.196

                      

 

631.823

                    

 

1.026.019

                        

 

Pr. 31. december 2003 (mio. kr.)

Udlændinge

Indlændinge

I alt

Offentlig forvaltning og service

10.955

                        

 

22.908

                      

 

33.863

                             

 

Husholdninger

101.375

                      

 

274.784

                    

 

376.159

                           

 

Erhverv

316.941

                      

 

395.455

                    

 

712.396

                           

 

Total

429.271

                      

 

693.147

                    

 

1.122.418

                        

 

Vækst (%) (2002-2003)

Udlændinge

Indlændinge

I alt

Offentlig forvaltning og service

22%

21%

21%

Husholdninger

27%

8%

12%

Erhverv

4%

11%

7%

Total

9%

10%

9%


Kilde: Danmarks Nationalbank, månedsindberetninger.

Tabelanmærkning: Opgørelsen inkluderer samtlige af pengeinstitutternes udenlandske enheder, dvs. både filialer og datterbanker. Det skal videre bemærkes, at segmentafgrænsningen i statistikken er en anden end den af Finanstilsynet anvendte.

Det ses af tabel 7, at opgjort på denne måde er den største andel af udlånene fortsat ydet til indenlandske erhvervskunder. 

Det fremgår videre af tabellen, at udlånsvæksten i 2003 samlet set har været størst på indenlandske kunder med en vækst på 10 %. Fordelt på sektorer har væksten været størst på husholdninger i udlandet.

6. Kapital

Kernekapitalprocenten er steget i 2003 samlet set, og såvel på institutniveau som på koncernniveau.
I figur 8 er vist spredningen bag denne udvikling. Fraktilerne (på institutniveau) er sammenholdt med udviklingen i det vægtede gennemsnit på såvel institutniveau som på koncernniveau (jf. de stiplede kurver).

Figur 8

Kernekapitalprocent – spredning belyst ved fraktiler, 1992-2003
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Kilde: Indberetninger til Finanstilsynet

Det ses, at kernekapitalprocenten er steget for såvel de mindre robuste institutter som for de mere robuste institutter, målt ved henholdsvis 10 % og 90 %-fraktilen. Det vægtede gennemsnit ligger forholdsvis lavt - under 25 %-fraktilen på institutniveau - hvilket er et udtryk for, at de største institutter ligger tættest på minimumskapitalkravet.

I tabel 8 nedenfor kan man se antallet af institutter henholdsvis koncerner med en kernekapitalprocent under 8. Antallet er faldet i 2003, hvilket er en fortsættelse af tendensen fra året før.

Tabel 8
Antal institutter og koncerner med en kernekapitalprocent mindre end 8
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Kilde: Indberetninger til Finanstilsynet

Pengeinstitutterne har i stigende omfang i de senere år betalt overskud (udbytte) og kapital
 tilbage til aktionærerne. Af årets resultat efter skat på knap 21 mia.kr. henlægges 12 mia.kr. i alt i 2003 til egenkapital og knap 9 mia.kr. anvendes til udbytte. I appendikstabel 3 bagest ses, at nøgletallet udbytte pr. 100 kr. aktie er steget i 2003 og ligger på højeste niveau i perioden. Fra 1999 til 2003 er nøgletallet udbytte pr. 100 kr. aktie samlet set mere end fordoblet fra 20 kr. i 1999 til godt 47 kr. pr. 100 kr. aktie i 2003.

7. Udenlandske pengeinstitutters filialer i DK

Regnskabstallene (på institutniveau) for danske pengeinstitutter, som opført i tabel 1 forrest i denne artikel, indeholder tal for de danske pengeinstitutters filialer i udlandet. I tallene indgår ikke udenlandske pengeinstitutters filialer her i landet. Udenlandske pengeinstitutters filialer her i landet er ikke under dansk tilsyn.
 Da disse filialers virksomhed her i landet imidlertid vil være at betragte som en del af det danske bankmarked, modsat danske pengeinstitutters filialer i udlandet, er i tabel 9 herunder foretaget en statistisk korrektion herfor.
Tabel 9
Udenlandske pengeinstitutters filialer i DK, ultimo 2003
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Balance

Pengeinstitutter i Danmark

2.322.275.406

  

 

Udenlandske pengeinstitutters 

filialer i Danmark

179.841.318

     

 

Danske pengeinstitutters filialer 

i udlandet

523.844.077

     

 

Pengeinstitutter i Danmark 

korrigeret for filial-virksomhed

1.978.272.647

  

 

Udenlandske filialers andel af 

det danske marked 

9%


Kilde: Indberetninger til Finanstilsynet
Udenlandske pengeinstitutters filialer her i landet udgør godt 9 % af det danske bankmarked målt på balancen ved udgangen af 2003.
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Appendiks 1
Om statistikken

Markedsudviklingsartiklen er baseret på indberettede årsregnskaber mv. for pengeinstitutter i Danmark. 
Der er tale om instituttal med mindre andet er anført. Der er videre tale om foreløbige tal.

I denne artikel er fokus på udviklingen i udvalgte regnskabsposter og nøgletal, og på den bagvedliggende udvikling i de enkelte pengeinstitutter. På et senere tidspunkt vil Finanstilsynet publicere "Statistisk materiale for pengeinstitutter". Denne publikation indeholder samtlige indberettede ikke-fortrolige oplysninger fra pengeinstitutternes årsindberetning 2003. Endvidere følger en opdatering af nøgletal i femårsoversigt fordelt på grupper og de enkelte institutter i nøgletalsdatabasen på Finanstilsynets hjemmeside.
Kun pengeinstitutter med en arbejdende kapital på over 250 mio. kr. indgår i statistikken og disse institutter er inddelt i 3 grupper efter størrelse, se i øvrigt fodnote på tabel 1. 
FIH har fra 1. juli 2001 fået status som pengeinstitut (i gruppe 1) og tilsynet har på den baggrund indregnet tal for FIH i regnskabstal og nøgletal i alle sammenligningsår.
Appendiks 2
Årsregnskaber fordelt på grupper, 2002-2003
[image: image16.wmf]Mio. kr.

2002

2003

Vækst i pct.

2002

2003

Vækst i pct.

2002

2003

Vækst i pct.

Resultatposter (uddrag)

Nettorenteindtægter

25.409

26.167

3,0%

6.672

6.948

4,1%

3.704

3.952

6,7%

Nettogebyrindtægter

9.542

9.887

3,6%

1.842

2.194

19,1%

1.702

1.871

10,0%

Nettorente og gebyrindtægter

34.950

36.055

3,2%

8.514

9.142

7,4%

5.406

5.823

7,7%

Kursreg. af værdipapirer og valuta

151

869

476,0%

89

1.695

1803,6%

504

1.813

260,0%

Kursregulering af Aktier

-705

1.302

-

-188

1.659

-

-84

1.366

-

Kursregulering af obligationer mv.

-697

-2.235

-

97

-106

-208,3%

419

102

-75,8%

Kursregulering af Valuta

1.553

1.802

16,1%

180

142

-21,2%

169

345

105,0%

Personale og administration

21.499

21.368

-0,6%

5.525

5.916

7,1%

3.842

4.139

7,7%

Lønudgifter m.v

13.956

14.581

4,5%

3.333

3.554

6,6%

2.308

2.514

8,9%

Øvr.administrationsudgifter

7.543

6.787

-10,0%

2.193

2.362

7,7%

1.534

1.625

5,9%

Andre ordinære udgifter

22

274

1118,5%

16

23

45,5%

14

14

-1,2%

Tab og hensættelser på debitorer

2.351

3.010

28,0%

1.354

1.232

-9,0%

606

842

39,0%

Kursregulering af kapitalinteresser

5.887

7.170

21,8%

174

245

40,4%

332

401

20,7%

Resultat før skat

17.371

21.104

21,5%

1.873

3.884

107,3%

1.705

2.932

72,0%

Skat

4.954

6.046

22,0%

500

806

61,2%

380

391

2,9%

Resultat efter skat

12.416

15.058

21,3%

1.374

3.078

124,1%

1.325

2.541

91,8%

Balanceposter (uddrag)

Tilgodehavende hos kreditinstitutter

416.582

433.587

4,1%

33.293

32.841

-1,4%

15.266

17.711

16,0%

Udlån

718.627

749.163

4,2%

124.752

129.676

3,9%

49.814

55.355

11,1%

Obligationer

434.351

524.106

20,7%

55.710

64.517

15,8%

20.449

22.442

9,7%

Aktier

23.118

28.008

21,2%

4.578

6.083

32,9%

3.406

4.743

39,3%

Gæld til kreditinstitutter

562.381

616.634

9,6%

69.492

74.899

7,8%

11.590

14.287

23,3%

Indlån

655.603

730.815

11,5%

122.429

129.112

5,5%

65.472

71.801

9,7%

Udstedte obligationer

188.745

216.095

14,5%

231

551

138,8%

0

0

Egenkapital

94.584

98.114

3,7%

19.393

22.145

14,2%

15.232

17.889

17,4%

Balance 

1.913.653

1.958.088

2,3%

236.095

253.265

7,3%

97.961

110.923

13,2%

Garantier

306.141

292.994

-4,3%

49.825

52.563

5,5%

32.964

36.117

9,6%

Andre forpligtelser

108.989

121.259

11,3%

4.741

4.186

-11,7%

281

261

-7,2%

Uigenkaldelige kredittilsagn

107.247

120.117

12,0%

4.342

3.879

-10,7%

184

166

-9,5%

Øvrige forpligtelser

1.742

1.142

-34,5%

398

307

-22,8%

97

94

-3,0%

Udvalgte nøgletal

Solvensprocent

13,28

     

 

13,77

     

 

12,23

     

 

12,71

     

 

18,04

     

 

18,16

     

 

Kernekapitalprocent

9,57

       

 

9,95

       

 

10,27

     

 

11,11

     

 

16,53

     

 

17,51

     

 

Egenkapitalforrentning før skat

18,90

     

 

21,86

     

 

10,21

     

 

18,54

     

 

11,82

     

 

17,76

     

 

Indtjening pr. omkostningskrone

1,70

       

 

1,83

       

 

1,27

       

 

1,52

       

 

1,37

       

 

1,56

       

 

Hensættelsesprocent

1,99

       

 

1,98

       

 

2,84

       

 

2,95

       

 

3,74

       

 

3,83

       

 

Årets tabs-og hensættelsesprocent

0,22

       

 

0,26

       

 

0,77

       

 

0,65

       

 

0,71

       

 

0,89

       

 

Pengeinsitutter i gruppe 1-3, fordelt efter grupper (foreløbige tal)

Gruppe 1

Gruppe 2

Gruppe 3


Kilde: Indberetninger til Finanstilsynet

Tabelanmærkninger: Der er i sammenligningstallene for 2003 taget højde for fusionerer samt udviklinger i omfanget af arbejdende kapital, der bevirker at et institut overgår fra én gruppe til en anden. Det vil med andre ord sige, at grupperne er låst med udgangspunkt i gruppefordelingen i 2003.  
Appendiks 3
Pengeinstitutternes nøgletal, 1999-2003 (foreløbige tal)

[image: image17.wmf]Institutniveau

1999

2000

2001

2002

2003

Solvensprocent

12,08

12,90

13,02

13,51

14,00

Kernekapitalprocent

9,08

10,08

9,70

10,22

10,78

Egenkapitalforrentning før skat

15,84

17,60

17,25

16,63

20,69

Egenkapitalforrentning efter skat

12,78

14,18

12,80

11,98

15,33

Indtjening pr. omkostningskrone

1,49

1,55

1,54

1,57

1,73

Renterisiko (% af kernekapital efter fradrag)

3,70

2,57

3,53

2,56

3,39

Valutaposition (% af kernekapital efter fradrag)

6,77

6,36

7,28

8,40

7,57

Valutarisiko (% af kernekapital efter fradrag)

0,20

0,14

0,14

0,13

0,11

Udlån plus hensættelser herpå i forhold til indlån

102,99

114,71

113,81

109,10

103,31

Overdækning ift. lovkrav om likviditet

119,87

109,39

153,48

153,47

190,09

Summen af store engagementer (% af ansvarlig kap.)

172,38

103,22

128,53

133,54

138,68

Andel af tilgodehavender med nedsat rente

0,57

0,49

0,51

0,57

0,56

Hensættelsesprocent

2,69

2,53

2,33

2,23

2,25

Årets tab- og hensættelsesprocent

0,25

0,29

0,37

0,33

0,36

Årets udlånsvækst

13,73

14,82

7,39

1,47

4,66

Udlån i forhold til egenkapital

7,14

6,57

7,22

6,85

6,72

Årets resultat pr. 100 kr. aktie

74,28

73,01

94,10

89,99

120,69

Indre værdi pr. 100 kr. aktie

522,79

614,55

690,70

741,11

789,04

Udbytte pr. 100 kr. aktie

20,80

33,91

33,98

34,27

47,21

Børskurs/årets resultat pr. 100 kr. aktie (P/E)

9,35

7,43

8,74

7,75

7,38

Børskurs/indre værdi pr. 100 kr. aktie

1,16

1,35

1,20

1,11

1,18

Koncernniveau

1999

2000

2001

2002

2003

Solvensprocent

11,03

10,07

10,61

10,80

11,15

Kernekapitalprocent

8,03

7,35

7,68

7,95

8,28

Egenkapitalforrentning før skat

17,13

18,60

18,47

17,67

21,69

Egenkapitalforrentning efter skat

13,80

14,91

13,65

12,66

15,76

Indtjening pr. omkostningskrone

1,48

1,52

1,50

1,52

1,67

Renterisiko (% af kernekapital efter fradrag)

3,88

3,28

3,77

2,44

3,62

Valutaposition (% af kernekapital efter fradrag)

7,01

5,79

7,72

9,55

8,19

Valutarisiko (% af kernekapital efter fradrag)

0,20

0,14

0,14

0,14

0,11

Overdækning ift. lovkrav om likviditet

117,97

108,25

150,42

153,20

181,09

Summen af store engagementer (% af ansvarlig kap.)

184,05

108,67

140,72

146,43

154,83

Hensættelsesprocent

2,53

1,86

1,70

1,58

1,51

Årets tab- og hensættelsesprocent

0,22

0,17

0,29

0,20

0,28

Årets udlånsvækst

20,36

63,30

6,91

4,38

3,80

Udlån i forhold til egenkapital

11,03

14,11

13,95

13,71

13,55

Gruppe 1-3


Kilde: Indberetninger til Finanstilsynet

Tabelanmærkning: Nøgletallene er beregnet på grundlag af de institutter, der eksisterede i 2003, herunder sammenligningstal for disse institutter. Dette i modsætning til tabel 1, der indeholder årsregnskabstal for samtlige de pengeinstitutter, der eksisterende i de enkelte regnskabsår. Det skal endvidere til koncernnøgletallene bemærkes, at stigningen i udlånsvækst i 2000 bl.a. skyldes fusionen af Danske Bank og RealDanmark.

Appendiks 4
Samlede tab og hensættelser fordelt på brancher og segmenter, 2003
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71.249
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4,7
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0,2
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4.161.517

2,9

799.260

2.9 Øvrige erhverv

35.780.391

2.231.303

6,2

245.137

2. I alt erhverv

963.422.141

22.455.282

2,3

3.836.802

3. Private
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7.332.658

2,1
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1-3 I alt
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Kilde: Indberetninger til Finanstilsynet
Appendiks 5
Supplerende forklaring af fraktilværdier
Når der arbejdes med fraktilværdier, skal den samlede data mængde være grupperet, dvs. første observation har den laveste værdi, anden observation den næstlaveste, ….., og sidste observation den højeste værdi.

Fraktil:

En fraktil er den observation, der deler den samlede data mængde i 2 grupper, ud fra et givet kriterium, eksempel:

10 % fraktilen: 
Dette er den observation, der deler den samlede data mængde i 2 grupper, således at 10 % af observationerne ligger under, og dermed 90 % ligger over den pågældende observation.

50 % fraktilen: 
Dette er den observation, der deler den samlede datamængde i 2 lige store grupper, således at 50 % af observationerne ligger henholdsvis under og over den pågældende observation. I og med 50 % fraktilen deler datamængden i 2 lige store grupper, kaldes denne også for medianen.

Brugen af fraktilværdier kan fastlægge en datamængdes centrale placering, spredning og ekstremer. Til dette formål er 5-punkts opsummeringen nyttig. Denne består af

· 10 % fraktilen

· 25 % fraktilen

· Medianen

· 75 % fraktilen

· 90 % fraktilen

-
Medianen angiver datamængdens centrale position, dvs. en værdi der er centralt placeret.

-
De 2 kvartiler (25 % og 75 %) afgrænser datamængdens centrale del. Afstanden mellem de 2   

 
kvartiler kan derfor tolkes som et mål for datamængdens spredning

-
10 % fraktilen, bestående af de laveste observationer, og 90 % fraktilen, bestående af de højeste observationer, betegnes henholdsvis datamængdens venstre- og højre hale. Afstanden fra halerne til datamængdens centrale del, kan således give et mål for "ekstremernes" størrelse
. 

Matematisk beregnes fraktilen ud fra følgende formel:


[image: image19.wmf]n

i

P

i

5

,

0

-

=

 ,  
[image: image20.wmf]n

i

,......,

1

=


Den i'te observation får således tilknyttet pi fraktilen.

Grunden til, at der trækkes en halv fra i tælleren er, at observationen ved afrunding, vil have lige stor sandsynlighed for at være henholdsvis større eller mindre end den afrundede værdi. 
� De 96 gruppe 1-3 pengeinstitutter tegner sig for ca. 99 % af den samlede balancesum i pengeinstitutter. Gruppe 1 består af de 5 største pengeinstitutter med en arbejdende kapital på mindst 25 mia.kr. Gruppe 2 indeholder de 20 næststørste pengeinstitutter og har en arbejdende kapital på mellem 3 mia.kr. og 25 mia.kr. Gruppe 3 består af de resterende pengeinstitutter med en arbejdende kapital over 250 mio.kr. og indeholder 71 pengeinstitutter. Arbejdende kapital er summen af posterne; indlån, udstedte obligationer, efterstillede kapitalindskud og egenkapital.


� Almindelig bankdrift ser bort fra kursregulering af værdipapirbeholdninger og kursregulering af kapitalinteresser. Det betyder, at indtægter består af nettorente- og gebyrindtægter, andre ordinære indtægter samt kursregulering af valuta. Omkostninger består af personale- og adm. omkostninger, andre ordinære udgifter, af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsaktiver samt tab og hensættelser på debitorer. Årets netto tab og hensættelser på debitorer er medtaget under omkostninger ud fra den betragtning, at tab og hensættelser på kunder vil være forventede omkostninger på lige fod med andre omkostninger ved almindelig bankdrift. Dog vil årets netto tab og hensættelser forventelig udvise store udsving over et konjunkturforløb. Det skal endvidere bemærkes, at beregningen ved udskillelse af indtjeningskomponenter relateret til almindelig bankdrift rettelig ikke korrigerer alle poster fuldt ud, f.eks. den del af nettorente- og gebyrindtægter, der relaterer sig til indtægter fra værdipapirbeholdninger.


� Fraktiler er observationer, der deler datasættet i 2 dele; dem der er over, og dem der er under den pågældende fraktil. F.eks. viser 90 %-fraktilen, at 90 % af observationerne (dvs. institutterne) ligger under værdien og at 10 % ligger over værdien. Institutterne vægter (vejer) lige meget. Se i øvrigt appendiks 5 for en videre uddybning af fraktilberegningen.





� Det vægtede gennemsnit er identisk med det officielle nøgletal for sektor gennemsnittet, jf. Finanstilsynets nøgletalsdatabase. Se også appendiks 3.


� Også vægtet (ift. balancen) er der tale om en mindre del af sektoren ift. året før, 0,16 % imod 1 % året før, med en indtjening pr. omkostningskrone mindre end 1.


� Vægtet udgør de pågældende institutter samlet mindre end 3 % af sektoren, målt på balancen.


� Vægtet udgør de pågældende institutter samlet og uændret knap 2,4 % af sektoren i 2003.


� Minimumskapitalkravet er 8 % af de risikovægtede aktiver. Som kapital kan medregnes kernekapital og supplerende lånekapital. Den supplerende lånekapital må ikke medregnes med mere end 100 % af kernekapitalen efter fradag, Dvs. mindst halvdelen af kapitalkravet skal være kernekapital.


� Tilbagekøb af egne aktier.


� Alene underlagt et tilsyn med likviditet og god skik.


� Med "ekstrem" menes, at der er tale om en yderlig observation, i forhold til den centrale del. Hvorvidt observationen er ekstrem, begrundes ud fra mere subjektive overvejelser. 





PAGE  
18

_1095234861.unknown

_1095235154.unknown

