Markedsudviklingen i 2002 for pengeinstitutter

Konklusioner

· Resultatfremgang i 2002, hovedsagelig som følge af fremgang i gruppe 1 (de største institutter)
· Resultat af "alm. bankdrift" stiger i gruppe 1 og 2, men falder i gruppe 3

· Stor spredning i regnskabsresultaterne og flere institutter med underskud

· Fortsat store bruttobevægelser bag de udgiftsførte tab og hensættelser

· Pengeinstitutterne sårbare overfor stigende tab og hensættelser

· Aftagende udlånsvækst samlet set – men stor spredning, og fortsat institutter, der har en høj vækst

· Kernekapitalprocenten er steget for sektoren som helhed 

Se appendiks 1 for generelle bemærkninger om statistikken bag analyseartiklen, herunder om datagrundlaget.

1. Konjunkturbilledet

Den igangværende økonomiske afmatning og uroen på de finansielle markeder har ikke påvirket det samlede billede af god indtjening og stabilitet i pengeinstitutsektoren på grundlag af årsregnskaberne for 2002. Der er dog som nærværende analyseartikel viser en ikke ubetydelig spredning bag tallene og således institutter, der er blevet mere sårbare. 

For sektoren som helhed er det Finanstilsynet vurdering, at sandsynligheden for et niveauskift i indtjening og risiko (især forringet kreditkvalitet) er forøget i takt med udstrækningen af den økonomiske afmatning. Dette henset til de seneste nedjusteringer af forventninger til økonomisk vækst i 2003
.
Den generelt øgede låntagning i de senere år har betydet, at bankernes udlånskunder generelt er blevet mere sårbare over for en længerevarende afmatning. På erhvervskundesiden er den forøgede risiko især knyttet til den generelle nedjustering af vækstudsigter og dermed indtjening. På privatkundesiden er den forøgede risiko især knyttet til på den ene side forringede tilbagebetalingsmuligheder ved evt. tab af arbejdsindkomst (stigende arbejdsløshed) og på den anden side forringede pantsikkerheder ved evt. faldende boligpriser.
2. Hovedtendenser i årsregnskaber 2002

Resultat før skat er samlet set for pengeinstitutter i gruppe 1-3
 steget godt 0,7 mia.kr. (4 %) i 2002, fra 20,2 mia.kr. året før til 20,9 mia.kr. i 2002. Det er i nominelle termer det hidtil højeste resultat siden 1985. Af tabel 1 herunder ses, at resultatfremgang er sket i gruppe 1 (især) og gruppe 3, hvorimod gruppe 2 har haft en tilbagegang. Værdinedskrivningerne på udlån og garantier (dvs. netto tab og hensættelser) er faldet samlet set – men alene som følge af et fald i gruppe 1. Personale- og administrationsomkostninger stiger samlet set, men falder i gruppe 1.

Tabel 1

Udvalgte resultatposter fordelt på grupper, 2001-2002
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Kilde: Indberetninger til Finanstilsynet

Tabelanmærkning: Baseret på sammenligningstal, jf. appendiks 3.

Nettorenteindtægter
 er samlet set steget fra 35,1 mia.kr. i 2001 til 35,8 mia.kr. i 2002, jf. uddrag fra årsregnskaber bagest i appendiks, hvorimod nettogebyrindtægter samlet set er faldet, dog fra et forholdsvis højt niveau, fra 13,3 mia.kr. i 2001 til 13,1 mia.kr. i 2002.

I tabel 2 herunder er vist udviklingen i "egentlig bankdrift" fordelt på grupper, ved at korrigere resultat før skat for kursregulering af værdipapirbeholdninger og kapitalinteresser.

Tabel 2

Resultat før skat korrigeret for kursregulering af værdipapirbeholdninger og kapitalandele ("egentlig bankdrift") fordelt på grupper, 2001-2002
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Kilde: Indberetninger til Finanstilsynet

Tabelanmærkning: Baseret på sammenligningstal, jf. appendiks 3. Det korrigerede resultat før skat ser bort fra kursregulering af værdipapirbeholdninger og kursregulering af kapitalinteresser. Det betyder, at indtægter består af nettorente- og gebyrindtægter, andre ordinære indtægter samt kursregulering af valuta. Omkostninger består af personale- og adm. omkostninger, andre ordinære udgifter, af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsaktiver samt tab og hensættelser på debitorer. Årets netto tab og hensættelser på debitorer er medtaget under omkostninger ud fra den betragtning, at tab og hensættelser på kunder vil være forventede omkostninger på lige fod med andre omkostninger ved almindelig bankdrift. Dog vil årets netto tab og hensættelser forventelig udvise store udsving over et konjunkturforløb. Det skal endvidere bemærkes, at beregningen ved udskillelse af indtjeningskomponenter relateret til almindelig bankdrift rettelig ikke korrigerer alle poster fuldt ud, f.eks. den del af nettorente- og gebyrindtægter, der relaterer sig til indtægter fra værdipapirbeholdninger.

Ved at korrigere resultat før skat for kursregulering af værdipapirbeholdninger og kapitalinteresser ses, at der er sket en fremgang i alm. bankdrift i gruppe 1 og 2, hvorimod der er sket en tilbagegang i gruppe 3 - med godt 13 % i forhold til året før. Det skal bemærkes, at tilbagegangen i gruppe 3 efter korrektion for kursreguleringer kan forklares derved, jf. appendiks 3 bagest, at gruppe 3 netop har haft forholdsvis store kursgevinster på værdipapirholdninger i 2002.
 For sektoren som helhed er almindelig bankdrift steget 12 % i 2002 i forhold til året før.
3. Indtjening

Hvis man ser på antallet af pengeinstitutter med et negativt resultat før skat, så kan man se en svagt stigende tendens i de senere år, men dog langt fra niveauet i starten af 1990’erne. I figur 1 herunder kan man endvidere følge omfanget af institutter med en egenkapitalforrentning, der er mindre end en risikofri obligationsrente.

Figur 1

Andel institutter med underskud og institutter med egenkapitalforrentning mindre end risikofri rente, 1991-2002
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Kilde: Indberetninger til Finanstilsynet

I figur 2 herunder kan man se spredningen bag sektorudviklingen i nøgletallet indtjening pr. omkostningskrone.

Figur 2

Indtjening pr. omkostningskrone - spredning belyst ved fraktiler, 1992-2002
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Kilde: Indberetninger til Finanstilsynet

Tabelanmærkning: Højre akse viser omkostningsprocenten, som er brøken vendt om. Det er således de samme komponenter, der indgår i beregningen.

Fraktiler er observationer, der deler datasættet i 2 dele; dem der er over, og dem der er under den pågældende fraktil. F.eks. viser 90 %-fraktilen, at 90 % af observationerne (dvs. institutterne) ligger under værdien og at 10 % ligger over værdien. Institutterne vægter (vejer) lige meget. Se i øvrigt appendiks 6 for en videre uddybning af fraktilberegningen. I figur 2 er tillige for fuldstændighedens skyld angivet det vægtede gennemsnit (den stiplede kurve).
 På denne måde fortæller det vægtede gennemsnit på den ene side noget om udviklingen på sektorniveau, dvs. sektoren samlet set, men hvor de store institutter jo vejer ganske tungt i beregningen, og på den anden side fortæller fraktilerne noget om spredningen bag sektortallene.

I figur 2 kan man således se, at der er en ganske stor spredning i pengeinstitutternes indtjening pr. omkostningskrone. Sektorgennemsnittet, det vægtede gennemsnit, er steget i 2002. Det samme er niveauet blandt de institutter, der har den højeste indtjening pr. omkostningskrone, målt ved 90 %-fraktilen. Ligeså er niveauet steget - om end svagt - blandt institutterne med den laveste indtjening pr. omkostningskrone, målt ved 10 %-fraktilen. Set over en længere periode - fra 1995 - er de fleste institutters indtjening pr. omkostningskrone imidlertid faldet, for både institutter med lav og høj indtjening, dog faldet mest markant for institutterne med den højeste indtjening pr. omkostningskrone. 

Når det vægtede gennemsnit for indtjening pr. omkostningskrone ligger så højt, højere end 75 % fraktilen, så skyldes det, at de store institutter (gruppe 1) samlet set har en højere indtjening pr. omkostningskrone ift. resten af sektoren.

Det skal for en god orden skyld bemærkes, at fraktilberegningen netop betyder, at der er observationer (institutter), der ligger over f.eks. 90 %-fraktilen, og f.eks. institutter, der ligger under 10 %-fraktilen. I tabel 3 herunder er vist udviklingen i antallet af institutter, der ligger yderst i spredningen.

Tabel 3

Antal institutter med indtjening pr. omk. kr. større end 2 henholdsvis mindre end 1
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Kilde: Indberetninger til Finanstilsynet

Det ses, at antallet af institutter med en indtjening pr. omkostningskrone over 2 er faldet kraftigt siden 1995. Ligeledes er antallet af institutter med et nøgletal under 1 steget, men langt fra niveauet i 1992.
4. Tab og hensættelser på udlån

De udgiftsførte tab og hensættelser (værdinedskrivninger) i resultatopgørelsen er et nettotal, hvor tilbageførte tab og hensættelser fra tidligere år (værdiopskrivninger) modregnes i årets nye tab og hensættelser. Figur 3 herunder viser de bagvedliggende bruttobevægelser i perioden 1995-2002.

Figur 3

Tab og hensættelser (værdinedskrivninger på udlån), bruttobevægelser, 1995-2002
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Kilde: Indberetninger til Finanstilsynet
Det ses af figur 3 herover, at nye tab og hensættelser er faldet i 2002 i forhold til året før – fra 13,8 til 11,1 mia.kr. Det samme er tilbageførte tab og hensættelser fra tidligere år – fra 8,5 mia.kr. i 2001 til 6,7 mia.kr. i 2002. Netto betyder det et fald i de udgiftsførte tab og hensættelser.

I figur 4 herunder er vist spredningen i nøgletallet årets tab og hensættelser i pct. af udlån og garantier.

Figur 4

Årets tab og hensættelser i pct. af udlån og garantier – spredning belyst ved fraktiler, 1992-2002
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Kilde: Indberetninger til Finanstilsynet

Det ses, at tab og hensættelsesniveauet fortsat er betydeligt lavere end i starten af 1990’erne. Ligeså er spredningen mindre i dag i forhold til tidligere. Det bemærkes videre, at det vægtede gennemsnit ligger forholdsvis lavt ift. fraktilfordelingen - under 25%-fraktilen - hvilket er et udtryk for, at de største institutter samlet set har en lavere tabs- og hensættelsesprocent i forhold til resten af sektoren.

Tabel 4

Antal institutter med udgiftsførte tab og hensættelser større end 1 % af udlån og garantier
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Kilde: Indberetninger til Finanstilsynet

Endelig er antallet af institutter, der har udgiftsførte tab og hensættelser for mere end 1 % af udlån og garantier, uændret i forhold til året før, men faldet set over en længere periode, jf. tabel 4 herover.
Appendiks 5 bagest indeholder en supplerende specifikation, der bl.a. viser de akkumulerede hensættelser på udlån og garantidebitorer ultimo året fordelt på brancher og segmenter. De samlede hensættelser ultimo 2002 beløber sig til 29,1 mia.kr. eller godt 2,2 % af udlån og garantidebitorer (nøgletallet hensættelsesprocent). Dermed er hensættelsesprocenten faldet betydeligt igennem de senere år, fra 3,0 % tilbage i 1998, jf. nøgletalsoversigten i appendiks 4.

I tabel 5 herunder er vist en beregning af pengeinstitutternes sårbarhed over for stigende udgiftsførte tab og hensættelser på udlån ved forskellige scenarier. 
Tabel 5
Følsomhedsanalyse ved stigende tab og hensættelser
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Kilde: Beregninger på grundlag af indberetninger til Finanstilsynet
I tabel 5 er først vist de faktiske realiserede tal for 2002. Derefter beregning I svarende til at 2002 havde vist sig at være et dårligt år med 1 pct.point stigning i værdinedskrivninger eller et meget dårligt år i beregning II med en stigning svarende til det vægtede gennemsnit i 1992, hvor værdinedskrivningerne var størst (gennemsnitligt). Endelig et mere ekstremt scenario i beregning III svarende til 90 %-fraktilen i 1993 (tab og hensættelser på 4,4 % af udlån og garantier, jf. fraktilfordelingen i figur 4 oven for). 
Et ikke urealistisk scenario er 1 pct.point stigning i tab og hensættelser. Det ses f.eks., at 23 pengeinstitutter derved får underskud. Det forudsættes bl.a. i beregningen, at marginalerne er uændrede, hvilket antageligt heller ikke er urealistisk på 1-års sigt.

Følsomhedsanalysen på et enkelt dårligt år skal endvidere sammenholdes med, at et dårligt år som oftest efterfølges af en række dårlige år. I en sådan situation vil mulighederne for at foretage tilpasninger af forskellig art dog også være større.
5. Udlån

I 2002 er samlet set sket en opbremsning af udlånsvæksten i pengeinstitutterne. Bag sektortallene gemmer sig imidlertid en ganske stor spredning.

Figur 5

Udlånsvækst – spredning belyst ved fraktiler, 1992-2002
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Kilde: Indberetninger til Finanstilsynet

Det ses af figur 5 herover, at der således er pengeinstitutter, der fortsat har en ganske høj udlånsvækst.

Udviklingen i antallet af institutter med en udlånsvækst større end 15 % er angivet i tabel 6 herunder. Det ses, at der er færre institutter, der har en højere vækst end 15 % i forhold til tidligere.
Tabel 6
Antal institutter med en udlånsvækst større end 15 %
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Kilde: Indberetninger til Finanstilsynet

I tabel 7 herunder er vist fordelingen af udlån og udlånsvækst på henholdsvis valutaindlændinge og valutaudlændinge. Opgørelsen, der endvidere er fordelt på sektorer, er baseret på danske pengeinstitutters indenlandske såvel som udenlandske enheder (både filialer og datterbanker).

Tabel 7
Udlån fordelt på valutaudlændinge og valutaindlændinge, 2001-2002
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Pr. 31. december 2002 (mio. kr.)
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Kilde: Danmarks Nationalbank, månedsindberetninger.

Tabelanmærkning: Opgørelsen inkluderer samtlige af pengeinstitutternes udenlandske enheder, dvs. både filialer og datterbanker. Det skal videre bemærkes, at segmentafgrænsningen i statistikken er en anden end den af Finanstilsynet anvendte.
Det ses af tabel 7, at opgjort på denne måde er den største andel af udlånene ydet til indenlandske erhvervskunder. 
Det fremgår videre af tabellen, at udlånsvæksten i 2002 samlet set har været størst på husholdninger med en vækst på knap 9 %, og mest på udenlandske husholdninger, som dog er steget fra et forholdsvis lavt niveau i forhold til udlånet til indenlandske husholdninger. Generelt er udlånet steget mere på udenlandske kunder, 6 %, imod en samlet udlånsvækst på 2 % til indenlandske kunder.
I nedenstående 2 figurer er udlån til henholdsvis valutaudlændinge og valutaindlændinge vist, fordelt på offentlig forvaltning og service, husholdninger samt erhverv. 

Figur 6

Udlån til valutaudlændinge, 2001-2002
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Figur 7

Udlån til valutaindlændinge, 2001-2002
[image: image14.wmf]-

50.000

100.000

150.000

200.000

250.000

300.000

350.000

400.000

450.000

Offentlig forvaltning og service

Husholdninger

Erhverv

Mio.kr.

 2.001 

 2.002 


Såfremt man supplerer ovennævnte opgørelser over udlån fordelt på valutaindlændinge og valutaudlændinge med opgørelser af markedsandele på udlån, så får man tillige et mere præcist billede af de danske pengeinstitutters markedsandele på det "danske marked", idet opgørelsen dermed tager hensyn til, at de største danske pengeinstitutter har et betydeligt udlån uden for Danmark.

6. Kapital

Kernekapitalprocenten er steget i 2002 samlet set, og såvel på institutniveau som på koncernniveau.
I figur 8 er vist spredningen bag denne udvikling. Fraktilerne (på institutniveau) er sammenholdt med udviklingen i det vægtede gennemsnit på såvel institutniveau som på koncernniveau (jf. de stiplede kurver).

Figur 8

Kernekapitalprocent – spredning belyst ved fraktiler, 1992-2002
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Kilde: Indberetninger til Finanstilsynet

Det ses, at kernekapitalprocenten er faldet for de mest robuste institutter, målt ved 90 %-fraktilen, set over en længere tidshorisont. Det vægtede gennemsnit er steget en anelse i de senere år. Det ses endvidere, at det vægtede gennemsnit ligger forholdsvis lavt - under 25 %-fraktilen på institutniveau - hvilket er et udtryk for, at de største institutter ligger tættest på minimumskapitalkravet.

I tabel 8 herunder kan man se antallet af institutter henholdsvis koncerner med en kernekapitalprocent under 8. Antallet er faldet i 2002.

Tabel 8
Antal institutter og koncerner med en kernekapitalprocent mindre end 8
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Kilde: Indberetninger til Finanstilsynet

Pengeinstitutterne har i stigende omfang i de senere år betalt overskud (udbytte) og kapital
 tilbage til aktionærerne. Af årets resultat efter skat på godt 15 mia.kr. henlægges knap 9 mia.kr. i alt i 2002 til egenkapital og 6,5 mia.kr. anvendes til udbytte. I appendikstabel 4 bagest ses, at nøgletallet udbytte pr. 100 kr. aktie fortsat i 2002 ligger på et forholdsvis højt og stabilt niveau. Fra 1998 til 2002 er nøgletallet udbytte pr. 100 kr. aktie samlet set mere end fordoblet fra 16 kr. i 1997 til godt 34 kr. pr. 100 kr. aktie i 2002.
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Appendiks 1
Om statistikken

Markedsudviklingsartiklen er baseret på indberettede årsregnskaber for pengeinstitutter i Danmark. Artiklen opdaterer og uddyber Finanstilsynets statistikartikel om pengeinstitutternes årsregnskaber, som blev offentliggjort den 3. marts 2003. 
I denne artikel er fokus på udviklingen i udvalgte regnskabsposter og nøgletal, og på den bagvedliggende udvikling i de enkelte pengeinstitutter - som supplement til statistikartiklens overordnede billede af udviklingen i sektoren. En opdateret version af statistikartiklens tabeller findes i denne artikels appendiks.
Kun pengeinstitutter med en arbejdende kapital på over 250 mio. kr. indgår i statistikken og disse institutter er inddelt i 3 grupper efter størrelse. 
FIH har fra 1. juli 2001 fået status som pengeinstitut (i gruppe 1) og tilsynet har på den baggrund indregnet tal for FIH i regnskabstal og nøgletal for såvel 2002 som de forudgående fire sammenligningsår.
Appendiks 2
Pengeinstitutternes årsregnskaber, 1998-2002
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1998
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1998-2002

2001-2002

Resultatposter (uddrag)

Nettorenteindtægter

28.912

      

 

29.917

      

 

31.874

      

 

35.067

35.785

23,8

2,0

Nettogebyrindtægter

9.514

        

 

10.721

      

 

14.030

      

 

13.323

13.085

37,5

-1,8

Nettorente og gebyrindtægter

39.111

      

 

41.399

      

 

45.904

      

 

48.390

48.870

25,0

1,0

Kursregulering af værdipapir og valuta

848

           

 

1.621

        

 

4.582

        

 

1.801

744

-12,3

-58,7

Personale og administration

26.620

      

 

28.976

      

 

30.908

      

 

30.639

30.866

16,0

0,7

Andre ordinære udgifter

84

             

 

219

           

 

2.592

        

 

33

53

-36,7

60,4

Tab og hensættelser på debitorer

2.714

        

 

2.644

        

 

3.183

        

 

5.173

4.310

58,8

-16,7

Kursregulering af kapitalinteresser

3.610

        

 

3.499

        

 

4.774

        

 

5.959

6.393

77,1

7,3

Resultat før skat

14.486

      

 

14.833

      

 

18.444

      

 

20.183

20.949

44,6

3,8

Skat

2.292

        

 

2.623

        

 

3.577

        

 

5.082

5.834

154,5

14,8

Resultat efter skat

12.194

      

 

12.210

      

 

14.867

      

 

15.046

15.115

24,0

0,5

Balanceposter (uddrag)

Tilgodehavender hos kreditinstitutter

304.504

    

 

327.677

    

 

334.628

    

 

343.308

465.142

52,8

35,5

Udlån 

636.427

    

 

723.754

    

 

825.666

    

 

889.122

893.192

40,3

0,5

Obligationer

330.758

    

 

335.428

    

 

360.048

    

 

467.720

510.510

54,3

9,1

Aktier

33.314

      

 

43.744

      

 

44.886

      

 

38.047

31.102

-6,6

-18,3

Gæld til kreditinstitutter

419.845

    

 

436.473

    

 

489.088

    

 

571.974

643.463

53,3

12,5

Indlån

695.153

    

 

750.117

    

 

760.363

    

 

806.036

843.505

21,3

4,6

Udstedte obligationer

83.423

      

 

128.267

    

 

147.775

    

 

201.095

188.975

126,5

-6,0

Egenkapital

94.917

      

 

98.805

      

 

121.579

    

 

122.083

129.208

36,1

5,8

Balance

1.494.287

 

 

1.619.075

 

 

1.807.282

 

 

1.979.421

2.247.709

50,4

13,6

Garantier

258.485

    

 

321.129

    

 

320.805

    

 

373.467

388.930

50,5

4,1

Andre forpligtelser

126.199

    

 

130.996

    

 

130.642

    

 

113.453

114.011

-9,7

0,5

Udvalgte nøgletal 

 - Institutniveau

Solvensprocent

11,49

        

 

11,95

        

 

12,85

        

 

12,97

      

 

13,46

      

 

Kernekapitalprocent

9,42

          

 

9,01

          

 

10,02

        

 

9,64

        

 

10,14

      

 

Egenkapitalforrentning før skat

16,04

        

 

15,96

        

 

17,67

        

 

17,43

      

 

16,77

      

 

Indtjening pr. omkostningskrone

1,52

          

 

1,50

          

 

1,55

          

 

1,55

        

 

1,57

        

 

Hensættelsesprocent

3,04

          

 

2,67

          

 

2,52

          

 

2,32

        

 

2,21

        

 

Årtes tab- og hensættelsesprocent

0,21

          

 

0,26

          

 

0,29

          

 

0,37

        

 

0,32

        

 

 - Koncernniveau

Solvensprocent

10,47

10,98

10,02

10,57

10,75

Kernekapitalprocent

8,38

7,94

7,28

7,60

7,86

Egenkapitalforrentning før skat

17,13

17,47

18,65

18,71

17,97

Indtjening pr. omkostningskrone

1,50

1,49

1,52

1,51

1,54

Hensættelsesprocent

2,76

2,51

1,85

1,68

1,55

Årets tab- og hensættelsesprocent

0,23

0,22

0,17

0,29

0,19

GRUPPE 1-3 I ALT -  INKL. FIH


Kilde: Indberetninger til Finanstilsynet

Tabelanmærkninger: De anførte regnskabstal er baseret på indberetninger fra de institutter, der eksisterede det enkelte år, mens de anførte nøgletal er baseret på indberetninger fra de institutter, der eksisterede i 2002. Denne forskel gør, at de anførte nøgletal for årene 1998-2001 ikke kan beregnes nøjagtigt ud fra de anførte regnskabstal. F.eks. indgår Midtbank, der i 2002 er overtaget af Svenska Handelsbanken, i regnskabstallene i årene 1998-2001.
Stigningen i "Andre ordinære udgifter" i 2000 skyldes udgiftsførte fusionsomkostninger i Danske Bank. Niveauskiftet i egenkapital i 2000 skyldes en kapitaludvidelse i forbindelse med fusionen mellem Danske Bank og RealDanmark. Fusionen betyder tillige, at solvens- og kernekapitalprocent stiger på institutniveau og falder på koncernniveau i 2000. Dette skyldes, at alene koncernregnskabet fuldt ud tager højde for fusionsvirkninger, idet DB i koncernregnskabet ikke alene tilføres egenkapital ved fusion med RD, men også samtlige RD's risikovægtede aktiver, herunder især udlån.
Appendiks 3
Årsregnskaber fordelt på grupper, 2001-2002
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Nettorenteindtægter

24.975

25.409

1,7%

5.515

6.011
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7.678
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6.241

1,4%

Kursreg. af værdipapirer og valuta

1.452
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-89,6%
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-61,9%

171
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Kursregulering af Aktier

-629
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12,1%
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3,0%

-9

-91
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Kursregulering af obligationer mv.

639

-697

-209,1%

208

73

-64,9%

87

444
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Kursregulering af Valuta

1.443

1.553

7,6%

140

173

24,0%

93

175
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21.658

21.499

-0,7%

4.712

5.069

7,6%

3.992

4.298

7,7%

Lønudgifter m.v

13.766

13.956

1,4%

2.829

3.057

8,1%

2.352

2.585

9,9%

Øvr.administrationsudgifter

7.892

7.543

-4,4%

1.883

2.013
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1.640

1.714
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3

22

635,4%

17

16

-7,2%

12

15

21,8%
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3.275

2.351

-28,2%

1.022

1.221
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698

738

5,8%
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5.489

5.887
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200

170

-15,1%
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337

25,1%
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16.614

17.371

4,6%

1.656

1.620

-2,2%

1.814

1.959

8,0%

Skat

4.169

4.954

18,8%

501

421

-16,0%

420

459

9,1%

Resultat efter skat

12.445

12.416

-0,2%

1.155

1.199

3,8%

1.393

1.500

7,6%

Balanceposter (uddrag)

Tilgodehavende hos kreditinstitutter

296.971

416.582

40,3%

29.233

32.397

10,8%

15.511

16.163

4,2%

Udlån

719.017

718.627

-0,1%

107.213

114.843

7,1%

54.665

59.722

9,3%

Obligationer

390.662

434.351

11,2%

54.910

53.281

-3,0%

20.480

22.878

11,7%

Aktier

30.430

23.118

-24,0%

3.886

4.105

5,6%

3.224

3.879

20,3%

Gæld til kreditinstitutter

481.642

562.381

16,8%

74.705

67.753

-9,3%

13.634

13.329

-2,2%

Indlån

629.861

655.603

4,1%

100.209

112.798

12,6%

67.053

75.104

12,0%

Udstedte obligationer

200.966

188.745

-6,1%

129

231

78,9%

0

0

Egenkapital

89.453

94.584

5,7%

15.705

17.062

8,6%

15.824

17.563

11,0%

Balance 

1.655.115

1.913.653

15,6%

209.430

221.719

5,9%

102.148

112.338

10,0%

Garantier

288.342

306.141

6,2%

43.193

43.656

1,1%

39.252

39.133

-0,3%

Andre forpligtelser

109.257

108.989

-0,2%

4.031

4.737

17,5%

111

285

157,2%

Uigenkaldelige kredittilsagn

106.408

107.247

0,8%

3.510

4.342

23,7%

32

184

481,7%

Øvrige forpligtelser

2.849

1.742

-38,9%

520

395

-24,1%

79

101

27,6%

Udvalgte nøgletal

Solvensprocent

12,74

13,28

11,75

12,02

17,24

17,48

Kernekapitalprocent

8,98

9,57

9,84

9,81

15,95

16,10

Årets egenkapitalforrentning før skat

19,52

18,90

11,23

10,02

11,94

11,80

Indtjening pr. omkostningskrone

1,64

1,70

1,27

1,26

1,37

1,38

Hensættelsesprocent

2,12

1,99

2,89

2,71

3,62

3,70

Årets tabs-og hensættelsesprocent

0,30

0,22

0,72

0,74

0,70

0,71

GRUPPE 1 - 3  OPDELT - INKL. FIH

Gruppe 1

Gruppe 2

Gruppe 3


Kilde: Indberetninger til Finanstilsynet

Tabelanmærkninger: Der er i sammenligningstallene for 2001 taget højde for fusionerer samt udviklinger i omfanget af arbejdende kapital, der bevirker at et institut overgår fra én gruppe til en anden. Det vil med andre ord sige, at grupperne er låst med udgangspunkt i gruppefordelingen i 2002.  
Appendiks 4
Pengeinstitutternes nøgletal, 1998-2002 (foreløbige tal)
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1998
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Solvensprocent

11,55

12,01

12,90

13,04

13,53

Kernekapitalprocent

9,48

9,07

10,08

9,72

10,22

Egenkapitalforrentning før skat

15,94

15,82

17,58

17,30

16,67

Egenkapitalforrentning efter skat

13,18

12,77

14,16

12,87

12,03

Indtjening pr. omkostningskrone

1,51

1,49

1,55

1,54

1,57

Renterisiko (% af kernekapital efter fradrag)

3,31

3,70

2,57

3,53

2,55

Valutaposition (% af kernekapital efter fradrag)

7,92

6,77

6,38

7,27

8,41

Valutarisiko (% af kernekapital efter fradrag)

0,18

0,20

0,14

0,14

0,13

Udlån plus hensættelser herpå i forhold til indlån

99,38

103,15

113,71

113,80

109,09

Overdækning ift. lovkrav om likviditet

134,73

119,87

109,39

153,67

153,48

Summen af store engagementer (% af ansvarlig kap.)

197,04

172,44

103,26

129,49

133,59

Andel af tilgodehavender med nedsat rente

0,76

0,57

0,49

0,51

0,58

Hensættelsesprocent

3,05

2,69

2,53

2,33

2,23

Årets tab- og hensættelsesprocent

0,22

0,26

0,29

0,37

0,33

Årets udlånsvækst

6,48

13,73

14,82

7,39

1,47

Udlån i forhold til egenkapital

6,52

7,15

6,57

7,21

6,85

Årets resultat pr. 100 kr. aktie

59,40

74,32

72,98

93,84

88,71

Indre værdi pr. 100 kr. aktie

504,98

522,79

614,55

688,80

730,72

Udbytte pr. 100 kr. aktie

16,13

20,80

33,91

33,86

34,22

Børskurs/årets resultat pr. 100 kr. aktie (P/E)

8,92

9,36

7,44

9,53

8,01

Børskurs/indre værdi pr. 100 kr. aktie

0,86

0,83

0,82

0,77

0,79

Koncernniveau

1998

1999

2000

2001

2002

Solvensprocent

10,53

11,00

10,05

10,60

10,78

Kernekapitalprocent

8,46

8,00

7,33

7,66

7,92

Egenkapitalforrentning før skat

16,96

17,21

18,53

18,50

17,72

Egenkapitalforrentning efter skat

14,05

13,86

14,86

13,66

12,70

Indtjening pr. omkostningskrone

1,49

1,48

1,51

1,50

1,52

Renterisiko (% af kernekapital efter fradrag)

3,41

3,86

3,26

3,62

2,42

Valutaposition (% af kernekapital efter fradrag)

8,96

7,08

5,81

7,75

9,63

Valutarisiko (% af kernekapital efter fradrag)

0,18

0,20

0,14

0,14

0,14

Overdækning ift. lovkrav om likviditet

131,98

118,03

108,24

150,45

153,40

Summen af store engagementer (% af ansvarlig kap.)

220,10

184,84

109,03

141,12

146,94

Hensættelsesprocent

2,77

2,52

1,86

1,70

1,57

Årets tab- og hensættelsesprocent

0,24

0,22

0,17

0,29

0,20

Årets udlånsvækst

8,13

20,38

63,31

6,91

4,36

Udlån i forhold til egenkapital

9,50

11,08

14,16

13,99

13,77

GRUPPE 1 - 3 I ALT - INKL. FIH


Kilde: Indberetninger til Finanstilsynet

Tabelanmærkning: Nøgletallene er beregnet på grundlag af de institutter, der eksisterede i 2002, herunder sammenligningstal for disse institutter. Dette i modsætning til appendiks 2, der indeholder årsregnskabstal for samtlige de pengeinstitutter, der eksisterende i de enkelte regnskabsår. Det skal endvidere til koncernnøgletallene bemærkes, at stigningen i udlånsvækst i 2000 bl.a. skyldes fusionen af Danske Bank og RealDanmark.

Appendiks 5
Samlede tab og hensættelser fordelt på brancher og segmenter, 2002
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Udlån + 

garantidebitorer + 

hensættelser ultimo 

året (1.000 kr.)

Samlede 

hensættelser 

ultimo året 

(1.000 kr.)

Hensættelses-

procent

Samlede tab 

(1.000 kr.)

1. Offentlige myndigheder

28.084.539

50.578

0,2

9.131

 

 

2. Erhverv 

 

 

 

 

2.1 Landbrug, jagt og skovbrug

49.351.851

1.732.208

3,5

109.809

2.2 Fiskeri

3.071.483

194.256

6,3

13.567

2.3 Fremstillingsvirksomhed, råstofudv., el-, gas-, 

vand- & varmeværker

159.843.405

5.255.412

3,3

1.381.166

2.4 Bygge- og anlægsvirksomhed

29.385.413

1.273.672

4,3

155.224

2.5 Handel, restaurations- og hotelvirksomhed

101.056.194

4.790.582

4,7

733.877

2.6 Transport, post og telefon

48.748.865

1.308.559

2,7

185.581

2.7 Kredit- og finansieringsvirksomhed samt 

forsikringsvirksomhed  

345.616.990

1.471.217

0,4

547.447

2.8 Ejendomsadm. og -handel, forretningsservice

152.573.735

3.744.675

2,5

880.187

2.9 Øvrige erhverv

55.933.317

2.382.321

4,3

275.592

 

 

2. I alt erhverv

945.581.252

22.152.900

2,3

4.282.453

 

 

3. Private  

337.603.069

6.945.802

2,1

1.428.149

 

 

1-3 I alt

1.311.268.859

29.149.282

2,2

5.719.730


Kilde: Indberetninger til Finanstilsynet
Appendiks 6
Supplerende forklaring af fraktilværdier
Når der arbejdes med fraktilværdier, skal den samlede data mængde være grupperet, dvs. første observation har den laveste værdi, anden observation den næstlaveste, ….., og sidste observation den højeste værdi.

Fraktil:

En fraktil er den observation, der deler den samlede data mængde i 2 grupper, ud fra et givet kriterium, eksempel:

10 % fraktilen: 
Dette er den observation, der deler den samlede data mængde i 2 grupper, således at 10 % af observationerne ligger under, og dermed 90 % ligger over den pågældende observation.

50 % fraktilen: 
Dette er den observation, der deler den samlede datamængde i 2 lige store grupper, således at 50 % af observationerne ligger henholdsvis under og over den pågældende observation. I og med 50 % fraktilen deler datamængden i 2 lige store grupper, kaldes denne også for medianen.
Brugen af fraktilværdier kan fastlægge en datamængdes centrale placering, spredning og ekstremer. Til dette formål er 5-punkts opsummeringen nyttig. Denne består af

· 10 % fraktilen

· 25 % fraktilen

· Medianen

· 75 % fraktilen

· 90 % fraktilen

-
Medianen angiver datamængdens centrale position, dvs. en værdi der er centralt placeret.

-
De 2 kvartiler (25 % og 75 %) afgrænser datamængdens centrale del. Afstanden mellem de 2   

 
kvartiler kan derfor tolkes som et mål for datamængdens spredning

-
10 % fraktilen, bestående af de laveste observationer, og 90 % fraktilen, bestående af de højeste observationer, betegnes henholdsvis datamængdens venstre- og højre hale. Afstanden fra halerne til datamængdens centrale del, kan således give et mål for "ekstremernes" størrelse
. 

Matematisk beregnes fraktilen ud fra følgende formel:
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Den i'te observation får således tilknyttet pi fraktilen.

Grunden til, at der trækkes en halv fra i tælleren er, at observationen ved afrunding, vil have lige stor sandsynlighed for at være henholdsvis større eller mindre end den afrundede værdi. 
� Finansministeriets seneste vækstskøn for dansk økonomi ifølge økonomisk redegørelse, dec. 2002, var 1,8 %, en nedjustering på 0,4 % point. Det er den alm. forventning, at der vil ske en (yderligere) nedjustering af tidligere vækstskøn for den internationale økonomi, bl.a. i lyset af krigen i Irak.


� De 98 gruppe 1-3 pengeinstitutter tegner sig for ca. 99 % af den samlede balancesum i pengeinstitutter. Gruppe 1 består af de 5 største pengeinstitutter med en arbejdende kapital på mindst 25 mia.kr. Gruppe 2 indeholder de 16 næststørste pengeinstitutter og har en arbejdende kapital på mellem 3 mia.kr. og 25 mia.kr. Gruppe 3 består af de resterende pengeinstitutter med en arbejdende kapital over 250 mio.kr. og indeholder 77 pengeinstitutter.


� Den generelle rentemarginal er samlet set i 2002 faldet 0,2 pct.point.  Rentemarginalen falder på private, men er steget på erhvervskunder, jf. Danmarks Statistik, Penge- og kapitalmarked 2003:2, baseret på månedsindberetninger til Danmarks Nationalbank.


� Især de såkaldte specialiserede pengeinstitutter i gruppe 3 tegner sig for en større andel (36 %) af de kursgevinster på værdipapirer, der har været i gruppe 3 i årsregnskaberne for 2002. Andelen af de samlede kursreguleringer i gruppe 3 beløber sig til godt 52 %.


� Det vægtede gennemsnit er identisk med det officielle nøgletal for sektor gennemsnittet, jf. Finanstilsynets nøgletalsdatabase. Se også appendiks 4.


� Minimumskapitalkravet er 8 % af de risikovægtede aktiver. Som kapital kan medregnes kernekapital og supplerende lånekapital. Den supplerende lånekapital må ikke medregres med mere end 100 % af kernekapitalen efter fradag, Dvs. mindst halvdelen af kapitalkravet skal være kernekapital.


� Tilbagekøb af egne aktier.


� Med "ekstrem" menes, at der er tale om en yderlig observation, i forhold til den centrale del. Hvorvidt observationen er ekstrem, begrundes ud fra mere subjektive overvejelser. 
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