
Markedsudvikling 2004 for skadesforsikringsselskaber
Konklusioner:

· Stigning i årets resultat på 11,1 %

· Fordobling af det forsikringstekniske overskud i forhold til 2003
· Investeringsresultatet svagt faldende 
· Både erstatningsprocent og omkostningsprocent på det laveste niveau i den seneste 5-års-periode. 

· Faldende genforsikringsdækning målt på afgivne præmier (absolut og relativt) 
· Stigning i egenkapitalforrentningen

· Hovedparten af selskabernes investeringer er placeret i danske obligationer

· De 5 største skadesforsikringskoncerner tegner sig for knap 68% af bruttopræmierne

· Ultimo 2004 var 1 selskab i rødt lys og ingen selskaber i gult lys. Resten var i grønt lys.
Se appendiks 1 for generelle bemærkninger om analyseartiklens indhold, herunder om datagrundlaget.

1. Årsregnskaber

Årets resultat efter skat for de direkte tegnende skadesforsikringsselskaber under ét blev et overskud på 6,8 mia. kr. i 2004. Årets overskud er sammensat af et overskud på forsikringsforretningen, der er fordoblet i forhold til 2003, og et investeringsresultat, der er faldet svagt i forhold til investeringsresultatet for 2003. 
Tabel 1:Uddrag af resultatopgørelser og balancer 2000-2004 (mia. kr.)
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2000

2001

2002

2003

2004

2000-2004

2003-2004

Resultatposter 

Bruttopræmier 

29,9

31,5

35,0

38,2

40,9

8,2

7,2

Afgivne genforsikringspræmier

2,3

4,1

4,9

4,8

4,3

16,7

-8,6

Præmieindtægter f.e.r.

26,2

27,0

28,7

32,7

36,1

8,3

10,4

Erstatningsudgifter f.e.r.

22,5

21,3

23,8

24,4

26,4

4,1

8,2

Forsikringsmæssige driftsomkostninger f.e.r.

6,9

6,7

6,9

7,3

7,5

2,0

2,4

Forsikringsteknisk resultat 

-1,4

0,0

-0,9

1,1

2,4

119,3

Investeringsresultat 

5,9

1,2

1,5

6,3

6,0

0,4

-4,8

Årets resultat efter skat

4,4

0,5

0,1

6,1

6,8

11,4

11,1

Balanceposter 

Forsikringsmæssige hensættelser f.e.r.

40,4

41,5

45,4

49,1

53,8

7,4

9,6

Egenkapital

38,2

38,2

37,3

45,4

45,7

4,6

0,6

Aktiver i alt

88,0

89,5

93,2

105,6

114,2

6,7

8,1

Vækst p.a. 


Kilde: Indberetninger til Finanstilsynet 

Anm.: Reassuranceselskaber er ikke medregnet i regnskabstallene.  

Anm.: F.e.r. betyder "for egen regning", dvs. efter fradrag af reassuranceandel, der afdækker en del af den forsikringsmæssige risiko.

Anm.: Regnskabstallene er baseret på indberetninger fra de institutter, der var på markedet i de enkelte år i 5-års-perioden.

Væksten fra 2003 til 2004 i årets resultat er på 11%, hvilket også svarer til den gennemsnitlige årlige vækst over hele perioden 2000-2004. Der har dog indenfor perioden været betydelige udsving i den årlige vækstprocent. 
Det samlede positive resultat kan især henføres til investeringsresultatet, som i 2004 var på 6,0 mia. kr. Investeringsresultatet er dermed faldet en smule (4,8%) i forhold til 2003. 
Det forsikringstekniske resultat, som i 2004 var på 2,4 mia. kr., har også påvirket det samlede resultat positivt. Efter nogle år med forsikringsteknisk underskud har det forsikringstekniske resultat været positivt både i 2003 og 2004. Dette kan bl.a. tilskrives præmieforhøjelser og faldende erstatninger på visse områder. Stigningen i præmieindtægter f.e.r. udgjorde således 10,4% i forhold til sidste år, mens stigningen i erstatningsudgifterne f.e.r. kun udgjorde 8,2%. Erstatningsudgifterne f.e.r. er derved ikke vokset helt så meget som præmieindtægterne f.e.r., hvilket har bidraget til at forbedre det forsikringstekniske resultat. 
På trods heraf er der stadig et forsikringsteknisk underskud i ca. halvdelen af selskaberne. Dette skal bl.a. ses i lyset af, at 2004 for nogle selskaber har været et år med flere store skader end sædvanligt. Derudover kan bl.a. nævnes eksplosionen på fyrværkerifabrikken i Kolding samt stigningen i erstatningerne på arbejdsskadeområdet, jf. tabel 4.
Samtidig har selskaberne afgivet en faldende andel af de modtagne præmier til genforsikringsselskaber. Afgivne genforsikringspræmier har været faldende siden 2002, hvor de udgjorde 14% af de samlede bruttopræmier mod 10,5% i 2004. 
De forsikringsmæssige driftsomkostninger har i 2004 været 7,5 mia. kr., hvilket er en stigning på 2,4% i forhold til året før. Omkostningsstigningen er - i lighed med stigningen i erstatningsudgifterne - mindre end stigningen i præmieindtægterne, hvorfor selskabernes samlede omkostningsprocent er faldet, jf. tabel 2. 

2. Nøgletal

Tabel 2: Nøgletal 2000-2004, vægtede gennemsnit 

[image: image4.wmf]2000

2001

2002

2003

2004

Erstatningsprocent f.e.r.

83,1

78,2

82,2

74,2

73,5

Omkostningsprocent f.e.r.

25,3

24,3

23,4

22,2

20,8

Combined ratio f.e.r.

108,4

102,4

105,6

96,3

94,3

Egenkapitalforrentning

15,5

5,6

0,8

14,7

15,3

Solvensdækning

4,0

3,6

3,2

4,1

4,0


Kilde: Indberetninger til Finanstilsynet 

Anm.: Reassuranceselskaber er ikke medregnet i nøgletallene.

Anm.: Nøgletallene er beregnet som vægtede gennemsnit af de nøgletal, som de enkelte selskaber har indberettet til Finanstilsynet. Beregningerne er for hele 5-års-perioden baseret på de selskaber, der var på markedet i 2004 – i modsætning til regnskabstallene, jf. anmærkning til tabel 1.Vægtene afspejler det enkelte selskabs tyngde inden for de pågældende nøgletal. 

Tabel 3: Afløbsresultat 2000-2004, (1.000 kr. og procent) 
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2001

2002

2003

2004

Afløbsresultat

-3.035.844

-521.390

-212.094

-174.781

-299.008

Afløbsresultat f.e.r.

-2.008.381

-225.530

-60.971

-125.589

-105.421

Afløbsprocent

-7,6%

-0,8%

-0,2%

-0,4%

-0,3%


Kilde: Indberetninger til Finanstilsynet 

Anm.: Reassuranceselskaber er ikke medregnet i nøgletallene.

Anm.: Afløbsprocenten er defineret som afløbsresultatet f.e.r. i forhold til præmieindtægterne f.e.r. 

Tabel 2 viser nøgletallene for en 5-års periode, mens tabel 3 angiver afløbsresultatet brutto og netto (f.e.r.) samt afløbsresultat f.e.r. i procent af præmieindtægter f.e.r. I de følgende afsnit vil blive fokuseret på udviklingen i combined ratio og afløbsresultat samt på udviklingen i egenkapitalforrentning og på udviklingen i solvensdækning.

2.1 Combined ratio 
De direkte tegnende skadesforsikringsselskaber har samlet en combined ratio f.e.r. på 94% i 2004. Det vil sige, at selskaberne har udgifter til erstatninger og administration på 94 øre pr. præmiekrone. Combined ratio er forbedret i forhold til 2003, hvor nøgletallet var 96%. Resultatet er også det klart bedste i den seneste 5-års-periode, hvor combined ratio kun har været under 100% i 2003 og 2004. 

En combined ratio på 100% betyder, at præmieindtægterne præcis dækker udgifterne til erstatninger og administration. En combined ratio over 100% er imidlertid ikke lig med, at selskaberne taber penge på forsikringsdriften. En anden indtægtskilde for skadesfor-sikringsselskaber er det investeringsafkast som opstår ved, at præmierne betales forud og erstatningerne bagud. En indtægt, der dog i de seneste år har været presset af den lave rente.
Combined ratio er summen af erstatningsprocent og omkostningsprocent. Som det fremgår af tabel 2, bidrager begge komponenter til den positive udvikling i combined ratio i 2004. Omkostningsprocenten har været støt faldende gennem den seneste 5-års-periode og er i 2004 nede på knap 21%. Erstatningsprocenten har været mere svingende, men er med godt 73% i 2004 den klart laveste i den seneste 5-års-periode.  

Der kan gå lang tid før et forsikringsselskab kender størrelsen af erstatningen for en given skade. Årets erstatningsprocent vil derfor ikke kun afspejle udbetalte beløb i forbindelse med erstatninger for skader, som er indtruffet, men også beløb som er hensat i året på disse skader. Afløbsresultatet vist i tabel 3 måler om det hensatte beløb ved årets start efterfølgende har vist sig at være tilstrækkeligt
. Et positivt afløbsresultat betyder, at det beløb, som var hensat til indtrufne skader ved årets start, var mere end tilstrækkeligt, mens et negativt afløbsresultat betyder, at det hensatte beløb ved starten af året har vist sig at være for lille i forhold til det, som vurderes på regnskabstidspunktet.
Det ses af tabel 3, at afløbsresultatet over den seneste 5-års periode har været negativt, men stigende fra et stort underskud i 2000 til en række mindre underskud i årene 2002-4. Afløbsresultatet fra 2002-2004 ville således kun have givet anledning til en forøgelse af erstatningsprocenten på 0,2-0,4%.

Det samlede combined ratio for selskaberne under ét dækker over stor spredning, jf. figur 1. 

Figur 1: Combined ratio f.e.r. – fraktiler og vægtet gennemsnit, 2000-2004
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Kilde: Indberetninger til Finanstilsynet 

Anm.: Fraktilerne er beregnet på grundlag af de nøgletal, som de enkelte selskaber har indberettet til Finanstilsynet. Beregningerne er for hele 5-års-perioden baseret på de selskaber, der var på markedet i 2004. Det vægtede gennemsnit er indtegnet på grundlag af de i tabel 2 anførte nøgletal for 5-års-perioden.
I appendiks 2 er der kortfattet information om fraktiler og fraktilberegningen.

Aflæsning af 50%-fraktilen (medianen) viser, at godt halvdelen af selskaberne har en combined ratio under 100% i 2004. Det vil sige, at godt halvdelen af selskaberne formodentlig tjener penge på selve forsikringsdriften
. 
Aflæsning af 75%-fraktilen viser, at 25% af selskaberne har en combined ratio over 148%. I den modsatte ende af skalaen har 10% af selskaberne en combined ratio under 84%.
2.2. Egenkapitalforrentning

Selskaberne har samlet forrentet egenkapitalen med godt 15% i 2004. Forrentningen er således steget en anelse siden året før, hvor den var på godt 14%. 

Til sammenligning opnåede livsforsikringsselskaberne og de tværgående pensionskasser samlet betragtet en egenkapitalforrentning på godt 17% i 2004, mens pengeinstitutterne opnåede en egenkapitalforrentning på knap 22%.

Egenkapitalforrentningen for selskaberne under ét dækker over stor spredning, jf. figur 2.

Figur 2: Egenkapitalforrentningen – fraktiler og vægtet gennemsnit, 2000-2004 
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Kilde: Indberetninger til Finanstilsynet 

Anm.: Fraktilerne er beregnet på grundlag af de nøgletal, som de enkelte selskaber har indberettet til Finanstilsynet. Beregningerne er for hele 5-års-perioden baseret på de selskaber, der var på markedet i 2004. Det vægtede gennemsnit er indtegnet på grundlag af de i tabel 2 anførte nøgletal for 5-års-perioden.
Over 10% af selskaberne præsterede en negativ egenkapitalforrentning i 2004, mens andre 10% opnåede en egenkapitalforretning over 23%. Den højeste egenkapitalforrentning er på knap 62%.
Det vægtede gennemsnit ligger både over medianen og 75%-fraktilen i 2004 -  hvilket indikerer, at de store selskaber typisk har opnået en høj egenkapitalforrentning i det seneste regnskabsår.  

2.3 Solvensdækning 

Solvensdækning angiver forholdet mellem selskabernes faktiske kapital (basiskapital) og det kapitalkrav, som lovgivningen stiller (solvensmargen). I 2004 er selskabernes gennemsnitlige solvensdækning på 4, hvilket vil sige, at basiskapitalen er 4 gange større end kapitalkravet, jf. tabel 2. Lovkravet er en solvensdækning på 1. Solvensdækningen på godt 4 i 2003 er på niveau med sidste års solvensdækning. 
Den samlede solvensdækning for selskaberne under ét dækker over stor spredning, jf. figur 3.

Figur 3: Solvensdækning – fraktiler og vægtet gennemsnit, 2000-2004 
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Kilde: Indberetninger til Finanstilsynet 

Anm.: Fraktilerne er beregnet på grundlag af de nøgletal, som de enkelte selskaber har indberettet til Finanstilsynet. Beregningerne er for hele 5-års-perioden baseret på de selskaber, der var på markedet i 2004. Det vægtede gennemsnit er indtegnet på grundlag af de i tabel 2 anførte nøgletal for 5-års-perioden.
I 2004 har halvdelen af selskaberne en solvensdækning over henholdsvis under 5,0. De 10% af selskaberne, der har den mindste overdækning, har en solvensdækning under 2,4. De 10% af selskaberne, der har den største overdækning, har en solvensdækning over 14,8.
3. Erstatningsprocenter på hovedområder og brancher

Tabel 4: Erstatningsprocenter f.e.r. fordelt på brancher, 2004 (mio. kr.)
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Præmie-

indtægter

Erstatnings-

udgifter

Erstatnings-

procent

Erstatnings-

procent 2003

Arbejdsskadeforsikring

3.226

3.540

109,7

101,3

Bygningsforsikring

3.032

1.833

60,4

67,7

Løsøreforsikring m.v.

2.352

1.589

67,6

69,1

Erhvervsansvarsforsikring

1.133

773

68,2

68,9

Sø- og transportforsikring

593

442

74,5

58,4

Luftfartsforsikring

53

10

18,8

79,3

Anden erhvervsforsikring

508

287

56,4

56,6

I alt erhvervsforsikring

10.897

8.473

77,8

75,0

Familieforsikring

2.998

1.833

61,1

66,0

Grundejerforsikring

3.174

2.256

71,1

68,8

Fritidshusforsikring

434

202

46,6

59,8

Ejerskifteforsikring

269

284

105,7

78,9

Anden privatforsikring

651

340

52,2

58,3

I alt privatforsikring

7.525

4.915

65,3

66,7

Sundhedsforsikring

630

153

24,3

37,8

Enkelt ulykkes- og sygeforsikring

5.222

4.613

88,3

84,4

Erhvervsudygtighedsforsikring

101

144

142,7

205,5

I alt personulykkesforsikring

5.954

4.911

82,5

85,1

Ansvar

4.691

4.465

95,2

101,5

Kasko

6.567

3.351

51,0

54,3

I alt motorkøretøjsforsikring

11.258

7.816

69,4

74,2

Kredit- og  kautionsforsikring

119

-18

-14,8

-29,0

Turistassistanceforsikring

33

15

45,4

36,4

Retshjælpsforsikring

15

5

34,3

53,0

I alt direkte forsikring

35.801

26.118

73,0

74,3


Kilde: Indberetninger til Finanstilsynet 

Anm.: Forskellen mellem den samlede erstatningsprocent i tabel 4 og erstatningsprocenten i tabel 2 skyldes to faktorer. For det første er tallene i tabel 4 renset for de direkte tegnende skadesforsikringsselskabers indirekte forretning. For det andet er reassuranceselskaberne direkte forretning medregnet i tabel 4. Denne direkte forretning begrænser sig til enkelte reassuranceselskabers aktivitet på erhvervsforsikringsområdet – primært luftfartsforsikring – samt kredit- og kautionsforsikring. 
Sammenligning af erstatningsprocenterne for hovedområderne viser, at erstatningsprocenten for motorkøretøjsforsikring, privatforsikring og personulykkesforsikring er faldet set i forhold til 2003 og således har bidraget til faldet i den samlede erstatningsprocent. Kun på hovedområdet erhvervsforsikring har erstatningsprocenten været stigende.  
Den stigende erstatningsprocent for erhvervsforsikring kan henføres til stigningen i de branchespecifikke erstatningsprocenter for arbejdsskadeforsikring samt sø- og transportforsikring. På de øvrige hovedområder har der også været brancher med stigende erstatningsprocenter, herunder grundejerforsikring, ejerskifteforsikring, enkelt ulykkes- og sygeforsikring samt turistassistanceforsikring, men stigningerne er indenfor det enkelte hovedområde opvejet af et fald i erstatningsprocenterne i andre brancher.
Ser man på de enkelte brancher med erstatningsprocenter over 100 forekommer det kun for arbejdsskadeforsikringer, ejerskifteforsikringer samt erhvervsudygtighedsforsikringer. 
4. Aktivernes sammensætning
I nedenstående tabel 5 er vist en oversigt over investeringsaktivernes sammensætning ultimo 2004.
Tabel 5: Investeringsaktivernes sammensætning ultimo 2004 (mio. kr. og procent)

[image: image10.wmf]Mio. kr.

Andel

Grunde og bygninger

2.141

2,2

Investeringer i tilknyttede og associerede virksomheder

28.284

28,5

Kapitalandele

5.635

5,7

Obligationer

57.526

58,0

Investeringsforeningsandele

3.137

3,2

Øvrige investeringsaktiver 

2.486

2,5

Investeringsaktiver i alt

99.209

100,0


Kilde: Indberetninger til Finanstilsynet 

Som det fremgår af tabellen, udgjorde obligationer 58 % af skadesforsikringselskabernes samlede investeringaktiver ultimo 2004, mens aktier kun udgjorde knap 6 %. 

Langt hovedparten af selskabernes obligationsinvesteringer er investeret i obligationer udstedt i danske kroner, jf. figur 4. 

Figur 4: Aktier og obligationer ultimo 2004 (procent) 
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Kilde: Indberetninger til Finanstilsynet 

Selskabernes aktieinvesteringer er mere ligeligt fordelt på danske og udenlandske aktier – med en overvægt af udenlandske aktier (56 %).
5. Koncentration

I dette afsnit om koncentration er selskaberne lagt sammen efter koncerntilhørsforhold
 og reassuranceselskabernes direkte forretning er medregnet. 

Tryg forsikring tegner sig som den største skadesforsikringskoncern for godt 21% af de samlede bruttopræmier i 2004. De 5 største koncerner tegner sig for i alt knap 68%, jf. figur 5.

Figur 5: Koncentration målt på bruttopræmier, direkte forretning i 2004 (procent)
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Kilde: Indberetninger til Finanstilsynet 

Anm.: Reassuranceselskabers direkte forretning er medregnet i opgørelsen.

De 15 største koncerner tegner sig for knap 93% af bruttopræmierne og i nedenstående tabel 6 er der sat navn på disse koncerner. 

Tabel 6: De 15 største koncerner i 2004 – opgjort på bruttopræmier (procent)
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21,4

Topdanmark

19,1

Codan

13,0

Alm. Brand 

9,8

Sygeforsikringen "danmark"

4,6

Alka

3,6

International Health Insurance

3,2
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3,2

GE Frankona 

3,1

Lærerstandens Brandforsikring

3,1

Nykredit Forsikring

2,9

GF-Forsikring

2,3

Købstædernes Brandforsikring

1,7

Europæiske Rejseforsikring

1,1

Fair Forsikring

0,7

De 15 største i alt

92,7


Kilde: Indberetninger til Finanstilsynet
Anm.: Reassuranceselskabers direkte forretning er medregnet i opgørelsen.


6. Finansielle risici

Skadesforsikringsselskaber og genforsikringsselskaber er ligesom livsforsikringsselskaber forpligtet til at indberette oplysninger om kapitalforhold og risici til Finanstilsynet – de såkaldte trafiklysindberetninger
. Til brug for indberetningen har Finanstilsynet defineret to scenarier – rødt og gult scenario -, hvor effekten af henholdsvis en negativ og en meget negativ markedsudvikling beregnes.

Rødt og gult scenario er defineret i appendiks 3.
Ultimo 2004 kunne 1 selskab ikke klare det røde scenario. Selskabet er under afvikling.
Appendiks 1 

Om Statistikken

Markedsudviklingsartiklen er som udgangspunkt baseret på indberettede årsregnskaber for direkte tegnende skadesforsikringsselskaber i Danmark. For regnskabsåret 2004 har 113 direkte tegnende skadesforsikringsselskaber indberettet. Reassuranceselskabers regnskabstal og nøgletal er således som udgangspunkt ikke medregnet. 
Opdelingen i direkte og indirekte tegnende skadesforsikringsselskaber er imidlertid ikke helt entydig, idet enkelte reassuranceselskaber tillige har direkte forretning og flere af de direkte tegnende skadesforsikringsselskaber tillige tegner indirekte forretning. I tabel 4 er den direkte forretning i skadesforsikringsselskaberne udskilt – inklusive den direkte forretning i reassuranceselskaberne. 
Artiklen fokuserer på den overordnede udvikling i regnskaber og nøgletal for skadesforsikringsselskaber. Som supplement til det overordnede billede af udviklingen i sektoren forsøger artiklen at kaste lys over den bagvedliggende udvikling i de enkelte selskaber – først og fremmest via fraktilanalyse. 

Regnskabstal og nøgletal for de enkelte skadesforsikringsselskaber samt aggregerede tal vil blive gjort tilgængelige på Finanstilsynets hjemmeside – www.ftnet.dk. Reassuranceselskaberne indgår i dette statistiske materiale. 

Appendiks 2

Fraktilværdier
Når der arbejdes med fraktilværdier, skal det samlede datasæt være ordnet efter størrelsen på den værdi man interesserer sig for - første observation har den laveste værdi, anden observation den næstlaveste, ….., og sidste observation den højeste værdi.

Fraktil:

En fraktil er den observation, der deler det samlede datasæt i 2 grupper, ud fra et givet kriterium - eksempler:

10%-fraktilen: 
Dette er den observation, der deler den samlede data mængde i 2 grupper, således at 10% af observationerne ligger under og dermed ligger 90% over den pågældende observation.

50%-fraktilen: 
Dette er den observation, der deler det samlede datasæt i 2 lige store grupper, således at 50% af observationerne ligger henholdsvis under og over den pågældende observation. I og med 50%-fraktilen deler datamængden i 2 lige store grupper, kaldes denne også for medianen.

Brugen af fraktilværdier kan fastlægge et datasæts centrale placering, spredning og ekstremer. Til dette formål er 5-punkts opsummeringen nyttig. Denne består af:

· 10%-fraktilen (Venstre hale)

· 25%-fraktilen (Nedre kvartil)

· 50%-fraktilen (Medianen)

· 75%-fraktilen (Øvre kvartil)

· 90%-fraktilen (Højre hale)

Medianen angiver datasættets centrale position.

De 2 kvartiler (25% og 75%) afgrænser datasættets centrale del. Afstanden mellem de 2   

kvartiler kan derfor tolkes som et mål for datasættets spredning

10%-fraktilen, bestående af de laveste observationer, og 90%-fraktilen, bestående af de højeste 
observationer, betegnes henholdsvis venstre- og højre hale. Afstanden fra halerne til datasæt-
tets centrale del kan således give et mål for "ekstremernes" størrelse
. 

Matematisk beregnes fraktilen ud fra følgende formel:
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Værdien af den i'te observation er således pi-fraktilen.

Grunden til, at der trækkes en halv fra i tælleren er, at observationen ved afrunding, vil have lige stor sandsynlighed for at være henholdsvis større eller mindre end den afrundede værdi. 
Appendiks 3
For at vurdere selskabernes investeringsrisici i forhold til kapitalgrundlag og forpligtelser har Finanstilsynet defineret to scenarier – rødt og gult scenario. I scenarierne beregnes effekten af henholdsvis en negativ og en meget negativ markedsudvikling. Af nedenstående tabel fremgår det, hvilke risikofaktorer der indgår i de to scenarier og hvilken ændring i den enkelte risikofaktor, der forudsættes i de respektive scenarier.  

Finanstilsynets risikoscenarier

	Risikofaktorer
	Rødt scenario
	Gult scenario

	Rentefald på obligationer
	0,7 procentpoint
	1 procentpoint

	Rentefald ved opgørelse af hensættelserne
	0,7 procentpoint
	1 procentpoint

	Kredit- og modpartsrisiko*
	8 procent
	8 procent

	Aktiekursfald
	12 procent
	30 procent

	Ejendomsværdifald
	8 procent
	12 procent

	Valutakursændringer** 
	99 procent 
	99,5 procent 


* Den angivne procentsats skal tages af værdien af de risikovægtede aktiver 

** VaR-beregning for valutaporteføljen (Value at Risk) – konfidensniveauer med 10 dages horisont

Når det herefter skal vurderes, hvorvidt investeringsrisiciene er for store i forhold til kapitalgrundlaget og forpligtelserne, gælder følgende:

Selskabets basiskapital skal efter det tab, der opstår ved rødt scenario, mindst være lig med selskabets solvenskrav.
Såfremt et selskab ikke har kapitalstyrke til at klare rødt scenario, vil tilsynet drøfte situationen med det pågældende selskab, og herefter tage stilling til, hvorvidt der er behov for egentlige foranstaltninger fra tilsynets side.

Gult scenario er et mere ekstremt scenario, hvorfor det er en mindre alvorlig sag, hvis et selskab ikke kan klare dette scenario. I så tilfælde skal selskabet indberette risikoopgørelser kvartalsvis.

































� Afløbsresultatet er derved erstatningshensættelserne i balancen ved regnskabsåret begyndelse fratrukket erstatninger betalt i årets løb samt den del af erstatningshensættelserne på tidspunktet for regnskabsaflæggelsen, der vedrører skader indtruffet i tidligere år.


� Et selskab med en combined ratio på 102 vil tjene penge på forsikringsdriften, hvis indtægterne som følge af at præmier betales forud og erstatninger bagud overstiger 2% af selskabets præmieindtægter. 


� Den største skadesforsikringskoncern, Tryg, består eksempelvis af følgende selskaber: Tryg Forsikring og  Dansk Kautionsforsikring.  


� Trafiklysindberetningen for skadesforsikringsselskaber adskiller sig ikke fra indberetningen for livsforsikringsselskaber og tværgående pensionskasser. 


� Med "ekstrem" menes, at der er tale om en yderlig observation, i forhold til den centrale del. Hvorvidt observationen er ekstrem, begrundes ud fra mere subjektive overvejelser. 
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