Skadesforsikringsselskabers regnskaber 1. halvår 2004
Konklusioner

· Lille fald i resultat efter skat 

· Overskuddet på selve forsikringsdriften er øget markant – fra lavt niveau
· Stort antal selskaber præsterer dog fortsat et negativt forsikringsteknisk resultat

· Fald i overskud på investeringsvirksomheden 

· Pr. 30. juni 2004 var 1 selskab i rødt lys og 2 selskaber i gult lys
1. Om statistikken
Skadesforsikringsselskaberne har fra og med 1. halvår 2003 foretaget elektronisk indberetning af halvårsregnskaber til Finanstilsynet. Halvårsindberetningen er begrænset i forhold til indberetningen af årsregnskaber og omfatter i det store hele kun resultatopgørelse og balance. 
Denne talartikel er baseret på disse halvårsindberetninger for 2003 og 2004 og er den første af sin art. Artiklen fokuserer på de direkte tegnende skadesforsikringsselskaber. For 1. halvår 2004 har 117 direkte tegnende skadesforsikringsselskaber indberettet. 
I 2003 var selskaber med en bruttopræmieindtægt under 10 mio. kr. undtaget for den elektroniske indberetning af halvårsregnskaber. Tilsynet har på den baggrund foretaget en opregning for de manglende selskaber i 2003 med henblik på at forbedre sammenligneligheden til sektortallene for 2004, hvor ingen selskaber var undtaget for indberetning
. 
2. Halvårsregnskaber 
Resultatet for de direkte tegnende skadesforsikringsselskaber blev et overskud på 3 mia. kr. i 1. halvår 2004. Resultatet er lidt dårligere end resultatet for 1. halvår 2003, jf. tabel 1.  
Tabel 1: Uddrag af resultatopgørelser og balancer, 1. halvår 2003 - 1. halvår 2004                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                        
[image: image1.wmf]Mia. kr.

1. halvår 2003

1. halvår 2004

Vækst (%)

Resultatposter 

Bruttopræmier

23,4

25,3

7,8

Præmieindtægter f.e.r.

15,9

17,8

11,8

Erstatningsudgifter f.e.r.

12,0

12,8

7,1

Forsikringsmæssige driftsomkostninger f.e.r.

3,6

3,8

5,1

Forsikringstekniske resultat

0,6

1,4

137,6

Investeringsresultat

3,0

2,1

-28,4

Resultat efter skat

3,2

3,0

-7,7

Balanceposter

Forsikringsmæssige hensættelser f.e.r.

51,5

56,0

8,8

Egenkapital

42,7

47,8

11,9

Aktiver i alt

102,7

115,6

12,5


Kilde: Indberetninger til Finanstilsynet 

Anm.: Regnskabstallene er baseret på indberetninger fra de institutter, der var på markedet henholdsvis 1. halvår 2003 og 1. halvår 2004. 
På den grundlæggende forsikringsdrift – forsikringsteknisk resultat – opnåede selskaberne et overskud på 1,4 mia. kr. i 1. halvår 2004. Overskuddet er mere end fordoblet i forhold til det tilsvarende halvårsresultat for året før – dog fra et lavt niveau. Resultatet er også bedre end det samlede forsikringstekniske årsresultat for 2003, der blev et overskud på 1,1 mia. kr. 
Den positive udvikling i det forsikringstekniske resultat for skadesforsikringssektoren samlet betragtet dækker over, at godt 40% af selskaberne fortsat opnåede et negativt forsikringsteknisk resultat i 1. halvår 2004. Til sammenligning havde over halvdelen af selskaberne et negativt forsikringsteknisk resultat i årsregnskaberne for 2003
På indtægtssiden udgør de samlede bruttopræmier godt 25 mia. kr. i 1. halvår 2004, mens præmieindtægter f.e.r. udgør knap 18 mia. kr. – stigninger på henholdsvis knap 8 og knap 12% i forhold til 1. halvår 2003. 
Ligeledes på indtægtssiden hentede selskaberne 2,1 mia. kr. på investeringsvirksomheden i 1. halvår 2004. Investeringsresultatet er dårligere end det tilsvarende resultat for 1. halvår 2003, hvor selskaberne hentede 3,2 mia. kr. på investeringsvirksomheden. Der var 8 selskaber, der præsterede et negativt investeringsresultat i 1. halvår 2004. Det tilsvarende tal i årsregnskaberne for 2003 var 3 selskaber.
På udgiftssiden udgør de samlede erstatningsudgifter f.e.r. 12,8 mia. kr. i 1. halvår 2004, hvilket er en stigning på godt 7% i forhold til 1. halvår 2003. De forsikringsmæssige driftsomkostninger f.e.r. er steget fra 3,6 mia. kr. i 1. halvår 2003 til 3,8 mia. kr. i 1. halvår 2004. 
Balanceposterne viser, at egenkapitalen udgør knap 48 mia. kr. ved udgangen af 1. halvår 2004, hvilket er en stigning på godt 5 mia. kr. eller knap 9% i forhold til 1. halvår 2003. De forsikringsmæssige hensættelser f.e.r. er i samme periode steget med knap 12% og udgør ved udgangen af 1. halvår 2004 i alt 56 mia. kr. 

3. Finansielle risici

Skadesforsikringsselskaberne har indberettet oplysninger om kapitalforhold og risici for 1. halvår 2004 – de såkaldte trafiklysindberetninger. I indberetningerne har selskaberne beregnet effekten af to scenarier, der repræsenterer en negativ og en meget negativ markedsudvikling – scenarierne betegnes henholdsvis rødt og gult scenario.
Det fremgår heraf, at pr. 30. juni 2004 havde 1 selskab utilstrækkelig kapitalstyrke til at klare rødt scenario, mens yderligere 2 selskaber havde utilstrækkelig kapitalstyrke til at klare det mere ekstreme gule scenario. Til sammenligning kunne 3 selskaber ikke klare rødt scenario ultimo 2003, mens 2 selskaber ikke kunne klare det gule scenario.

I appendiks 1 er indholdet i de to scenarier nærmere beskrevet. 

Appendiks 1
For at vurdere selskabernes investeringsrisici i forhold til kapitalgrundlag og forpligtelser har Finanstilsynet defineret to scenarier – rødt og gult scenario. I scenarierne beregnes effekten af henholdsvis en negativ og en meget negativ markedsudvikling. Af nedenstående tabel fremgår det, hvilke risikofaktorer der indgår i de to scenarier og hvilken ændring i den enkelte risikofaktor, der forudsættes i de respektive scenarier.  

Finanstilsynets risikoscenarier

	Risikofaktorer
	Rødt scenario
	Gult scenario

	Rentefald på obligationer
	0,7 procentpoint
	1 procentpoint

	Rentefald ved opgørelse af hensættelserne
	0,7 procentpoint
	1 procentpoint

	Kredit- og modpartsrisiko*
	8 procent
	8 procent

	Aktiekursfald
	12 procent
	30 procent

	Ejendomsværdifald
	8 procent
	12 procent

	Valutakursændringer** 
	99 procent 
	99,5 procent 


* Den angivne procentsats skal tages af værdien af de risikovægtede aktiver 

** VaR-beregning for valutaporteføljen (Value at Risk) – konfidensniveauer med 10 dages horisont

Når det herefter skal vurderes, hvorvidt investeringsrisiciene er for store i forhold til kapitalgrundlaget og forpligtelserne, gælder følgende:

Selskabets basiskapital skal efter det tab, der opstår ved rødt scenario, mindst være lig med selskabets solvenskrav.
Såfremt et selskab ikke har kapitalstyrke til at klare rødt scenario, vil tilsynet drøfte situationen med det pågældende selskab, og herefter tage stilling til, hvorvidt der er behov for egentlige foranstaltninger fra tilsynets side.

Finanstilsynet har i en konkret afgørelse meddelt et selskab, som ikke kunne klare det røde risikoscenario, at selskabet ikke aktivt må øge risiciene som opgjort i det røde risikoscenario. Selskabet skulle endvidere indberette risikoopgørelser månedligt. 

Manglende kapital i det røde scenario blev anset som værende udtryk for, at forsikringstagernes interesser er udsat for en forøget risiko.

Gult scenario er et mere ekstremt scenario, hvorfor det er en mindre alvorlig sag, hvis et selskab ikke kan klare dette scenario. I så tilfælde skal selskabet indberette risikoopgørelser kvartalsvis.





































































� I alt 32 direkte tegnende selskaber var undtaget for elektronisk indberetning for 1. halvår 2003. Opgjort på årsregnskaberne for 2003 tegner disse selskaber sig for i alt knap 5% af den samlede balancesum og knap 0,3% af de samlede bruttopræmier. Ved opregningen for 1. halvår 2003 er de manglende selskabers resultatposter beregnet som resultatposterne fra årsregnskabet for 2003 divideret med 2, mens balanceposterne er beregnet som et simpelt gennemsnit af balanceposterne i årsregnskaberne for 2002 og 2003. 
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