
Skadesforsikringsselskabers regnskaber 1. halvår 2006 
 
Konklusioner 
 

• Selskaberne opnåede samlet et overskud for 1. halvår 2006 på 3,2 mia. kr. efter skat 
– hvilket er et fald på ca. 13 pct. i forhold til 1. halvår 2005 

• Den grundlæggende forsikringsdrift - det forsikringstekniske resultat – gav et over-
skud på 2,7 mia. kr. mod et overskud på 1,4 mia. kr. i 1. halvår 2005 

• Investeringerne bidrog med 2,3 mia. kr. til det samlede resultat – et fald på ca. 41 
pct. i forhold til samme periode sidste år 

• Pr. 30. juni 2006 var 1 selskab i rødt lys og ingen selskaber i gult lys 
 
Se appendiks 1 for generelle bemærkninger om tal-artiklens indhold. 
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1. Resultatposter  
  
De direkte tegnende skadesforsikringsselskaber opnåede et overskud på 3,2 mia. kr. i 1. 
halvår 2006 mod 3,6 mia. kr. i 1. halvår 2005, jf. tabel 1.   
 
Tabel 1: Udvalgte poster fra resultatopgørelse og balance, 1. halvår 2005 - 1. halvår 
2006                                                                                                                                                                                  

Mia. kr.
1. halvår 

2005
1. halvår 

2006  Ændring
Resultatposter:

Bruttopræmier 26.6 27.8 4.7%
Præmier f.e.r. 18.5 20.1 8.7%
Erstatningsudgifter f.e.r. 13.9 14.0 0.7%
Forsikringsmæssige driftsomkostninger f.e.r. 3.3 3.6 9.3%

Forsikringsteknisk resultat 1.4 2.7 98.1%
Investeringsafkast 3.9 2.3 -40.6%

Resultat efter skat 3.6 3.2 -12.7%
Balanceposter:

Hensættelser til forsikrings- og investeringskontrakter 63.6         65.7         3.3%
Egenkapital 49.4         53.6         8.4%

Passiver i alt 124.4      129.5      4.1%  
Kilde: Indberetninger til Finanstilsynet  
Anm.: Regnskabstallene er baseret på indberetninger fra de institutter, der var på markedet i henholdsvis 1. halvår 2005 og 
1. halvår 2006. F.e.r. er en forkortelse for "for egen regning". 
 
På den grundlæggende forsikringsdrift – forsikringsteknisk resultat – opnåede selskaberne 
et overskud på 2,7 mia. kr. i 1. halvår 2006, hvilket er en fordobling af resultatet i 1. halvår 
2005. 
 
Det er særligt på indtægtssiden, at det positive forsikringstekniske resultat skal forklares. 
Således steg præmierne f.e.r. med ca. 9 pct. – svarende til ca. 2,5 mia. kr. – mens erstat-
ningsudgifterne forblev på et uændret niveau i forhold til 1. kvartal 2005. De forsikrings-
mæssige driftsomkostninger steg dog med ca. 9 pct. svarende til ca. 0,3 mia. kr. i forhold til 
1. halvår 2005. 
 
Når resultatet efter skat for 1. halvår 2006 alligevel falder ca. 13 pct. i forhold til samme 
periode året før, skyldes det et lavere investeringsafkast – ca. 41 pct. lavere.  
 
2. Balanceposter   
 
Balanceposterne i ovenstående tabel 1 viser, at de samlede hensættelser udgjorde ca. 66 
mia. kr. ved udgangen af 1. halvår 2006, hvilket er en stigning på ca. 3 pct. i forhold til 1. 
halvår 2005. Egenkapitalen er i samme periode steget med ca. 8 pct. og udgjorde ved ud-
gangen af 1. halvår 2006 ca. 54 mia. kr.  
 
Nedenstående tabel 2 viser udviklingen i investeringsaktivernes sammensætning. Investe-
ringsaktiverne består primært af obligationer og investeringer i tilknyttede og associerede 
virksomheder – svarende til 81 pct. af de samlede investeringsaktiver i 1. halvår 2006. I 1. 
halvår 2005 udgjorde posterne 86 pct. og faldt dermed 5 pct. point.  
 
Beholdningen af kapitalandele (aktier) og investeringsforeningsandele er vokset siden før-
ste halvår 2005, men udgør en mindre andel af de samlede investeringsaktiver.  



 3

 
Tabel 2: Investeringsaktivernes sammensætning pr. 30 juni 2005 og 30. juni 2006 

Mia. kr.
1. halvår 

2005
1. halvår 

2006  Ændring
Investeringsaktiver:

Investeringsejendomme 1.7 1.7 1.0%
Investeringer i tilknyttede og associerede virksomheder 30.6 30.7 0.4%
Kapitalandele 6.6 7.6 15.2%
Investeringsforeningsandele 3.7 5.6 50.5%
Obligationer 59.3 62.3 5.0%
Øvrige investeringsaktiver 3.8 6.4 68.6%

Investeringsaktiver i alt 104.0 114.3 9.9%
Kilde: Indberetninger til Finanstilsynet  
Anm.: Pantesikrede udlån er indregnet i kategorien "Obligationer". Kategorien "Øvrige" omfatter følgende aktivposter: 
Andele i kollektive investeringer, andre udlån, indlån i kreditinstitutter, øvrige, genforsikringsdepoter og kassebeholdning 
og anfordringsindskud. Fra 1. januar 2006 indgår "kassebeholdning og anfordringsindskud i investeringsaktiverne. Denne 
post er derfor inkluderet i 2005.  
 
Supplerende viser nedenstående figur 1 investeringsaktivernes sammensætning pr. 30. juni 
2006 – opgjort i procent.  
 
 
Figur 1: Investeringsaktivernes sammensætning pr. 30. juni 2006 
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Kilde: Indberetninger til Finanstilsynet  
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3. Finansielle risici 
 
Skadesforsikringsselskaberne har indberettet oplysninger om kapitalforhold og risici for 1. 
halvår 2006 – de såkaldte trafiklysindberetninger. I indberetningerne har selskaberne be-
regnet effekten af to scenarier, der repræsenterer en negativ og en meget negativ markeds-
udvikling – scenarierne betegnes henholdsvis rødt og gult scenario. 
 
Det fremgår heraf, at pr. 30. juni 2006 havde 1 selskab utilstrækkelig kapitalstyrke til at 
klare rødt scenario (selskabet er under afvikling), mens alle øvrige selskaber havde til-
strækkelig kapitalstyrke til at klare såvel det røde scenario som det mere ekstreme gule sce-
nario. Dette er uændret i forhold til ultimo 2005. 
  
I appendiks 1 er indholdet i de to scenarier nærmere beskrevet.  
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Appendiks 1 
 
For at vurdere selskabernes investeringsrisici i forhold til kapitalgrundlag og forpligtelser 
har Finanstilsynet defineret to scenarier – rødt og gult scenario. I scenarierne beregnes ef-
fekten af henholdsvis en negativ og en meget negativ markedsudvikling. Af nedenstående 
tabel fremgår det, hvilke risikofaktorer der indgår i de to scenarier og hvilken ændring i den 
enkelte risikofaktor, der forudsættes i de respektive scenarier.   
 
Finanstilsynets risikoscenarier 
Risikofaktorer Rødt scenario Gult scenario
Rentefald på obligationer 0,7 procentpoint 1 procentpoint
Rentefald ved opgørelse af hensættelserne 0,7 procentpoint 1 procentpoint
Kredit- og modpartsrisiko* 8 procent 8 procent 
Aktiekursfald 12 procent 30 procent 
Ejendomsværdifald 8 procent 12 procent 
Valutakursændringer**  99 procent  99,5 procent  
Råvarerisiko 18 procent 45 procent 

* Den angivne procentsats skal tages af værdien af de risikovægtede aktiver  
** VaR-beregning for valutaporteføljen (Value at Risk) – konfidensniveauer med 10 dages horisont 
 
Når det herefter skal vurderes, hvorvidt investeringsrisiciene er for store i forhold til kapi-
talgrundlaget og forpligtelserne, gælder følgende: 
 
Selskabets basiskapital skal efter det tab, der opstår ved rødt scenario, mindst være lig med 
selskabets solvenskrav. 
 
Såfremt et selskab ikke har kapitalstyrke til at klare rødt scenario, vil tilsynet drøfte situati-
onen med det pågældende selskab, og herefter tage stilling til, hvorvidt der er behov for 
egentlige foranstaltninger fra tilsynets side. 
 
Manglende kapital i det røde scenario kan anses som værende udtryk for, at forsikringsta-
gernes interesser er udsat for en forøget risiko. 
 
Gult scenario er et mere ekstremt scenario, hvorfor det er en mindre alvorlig sag, hvis et 
selskab ikke kan klare dette scenario. I så tilfælde skal selskabet indberette risikoopgørelser 
kvartalsvis. 
 



 6

Appendiks 2 
 
Om statistikken  
 
Skadesforsikringsselskaberne har fra og med 1. halvår 2003 foretaget elektronisk indberet-
ning af halvårsregnskaber til Finanstilsynet. Halvårsindberetningen er begrænset i forhold 
til indberetningen af årsregnskaber og omfatter i det store hele kun resultatopgørelse og 
balance. Denne tal-artikel er baseret på disse halvårsindberetninger for 2005 og 2006.   
 
Artiklen fokuserer på de direkte tegnende skadesforsikringsselskaber. I artiklen defineres de 
direkte tegnende skadesforsikringsselskaber som de selskaber, hvor bruttopræmierne på den 
indirekte forsikring udgør mindre end 50 pct. af de samlede bruttopræmier. De øvrige sel-
skaber defineres som genforsikringsselskaber. For 1. halvår 2005 blev 106 selskaber defi-
neret som direkte tegnende skadesforsikringsselskaber, mens 100 blev defineret som sådan 
i 1. halvår 2006.  
 
Definitionen kan kun foretages på baggrund af indberetningerne for hele året. Det betyder, 
at de selskaber, der blev defineret som genforsikringsselskaber på baggrund af årsindberet-
ningerne for 2005, har beholdt denne definition i begge halvårs-opgørelserne og er derfor 
udeladt. 


