Finanstilsynet
Strandgade 29
1401 Kgbenhavn K

Anmeldelse af det tekniske grundiag m.v. for livsforsikringsvirksomhed

I henhold til § 29, stk. 1, i Lov om forsikringsvirksomhed i tveergaende pensionskasser,
livsforsikringsselskaber og skadesforsikringsselskaber m.v. (lov om forsikringsvirksomhed) skal det
tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed samt aendringer heri anmeldes til Finanstilsynet
senest samtidig med, at grundlaget m.v. tages i anvendelse. | medfer af lovens § 29, stk. 3, skal de
anmeldte forhold opfylde kravene i bekendtgerelse om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for
livsforsikringsvirksomhed. I denne anmeldelse forstds ved livsforsikringsselskaber:
livsforsikringsaktieselskaber, tvaergdende pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der har
tilladelse til at udeve livsforsikringsvirksomhed efter § 14 i lov om forsikringsvirksomhed.

Brevdato

28.03.2025

Livsforsikringsselskabets navn

PFA Pension

Overskrift
Livsforsikringsselskabet skal angive en praecis og sigende titel pa anmeldelsen.

Forrentning af KundeKapital ved ophgr

Resumé
Livsforsikringsselskabet skal udarbejde et resumé, der giver et fyldestggrende billede af anmeldelsen.

Der indferes forrentning af Individuel KundeKapital ved opher.

Opher omfatter i denne sammenhaeng overfgrsel ud af PFA, fuldt tilbagekeb, sidste udbetaling fra en
police med ophgrende udbetalinger samt engangsudbetalinger ved dgdsfald.

For gennemsnitsrentepolicer tilskrives opharsrente ved dedsfald uanset om udbetalingen er Igbende
eller engangsudbetaling.

Lovgrundiaget
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilket/hvilke nr. i lovens § 29, stk. 1, anmeldelsen vedrerer.

Anmeldelsen sker i henhold til § 20, stk. 1, nr. 3 i lov om finansiel virksomhed.

Ikrafttraedelse
Livsforsikringsselskabet skal angive datoen for anmeldelsens ikrafttreedelse.

1. april 2025

Andrer folgende tidligere anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken tidligere anmeldelse eller hvilke tidligere anmeldelser
denne anmeldelse ophzever eller zendrer.

"AEndring af model for KundeKapital” af 20. december 2023.




Angivelse af forsikringsklasse

Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken forsikringsklasse eller hvilke forsikringsklasser det
anmeldte vedrerer, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 2.

Anmeldelsen vedrgrer forsikringsklasse I, 11l og VI

Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang af de anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive anmeldelsens indhold med analyser, beregninger m.v. pa en sa
klar og preecis form, at anmeldelsen uden videre kan danne basis for en kyndig aktuars
kontrolberegninger, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 3.

Der indferes forrentning af Individuel KundeKapital ved opher.

Ophgr omfatter i denne sammenhaeng overfersel ud af PFA, fuldt tilbbagekeb, sidste udbetaling fra en
police med ophgrende udbetalinger samt opher med engangsudbetaling som felge af dedsfald.

For gennemsnitsrentepolicer tilskrives ophgrsrente ved dgdsfald generelt.

Forsikringstagere med policer med KundeKapital, der ophgrer i PFA, vil efter 1. april 2025 fa
tilskrevet en forrentning af deres KundeKapital pa tidspunktet for policens opher. Ophersrenten kan
veere positiv, nul eller negativ, dog kan den kun vaere negativ hvis PFA ikke opfylder
solvenskapitalkravet. £ndringen er geeldende for bade markedsrentepolicer og
gennemsnitsrentepolicer, og der anvendes samme ophgrsrente.

Andringerne er naermere beskrevet i nedenstdende sendringer i det tekniske grundlag (bade det

generelle grundlag og det separate for PFA Plus). Generelt gaelder for aendringerne nedenfor, at
tekstafsnit gengivet med "[...]" er usendrede.

Der foretages nedenstaende sendringer i det tekniske grundlag for PFA Pension:

Andring 1:

Afsnit 3.16.2.2 opdeles i underafsnit. Nuvaerende afsnit 3.16.2.2 bliver til underafsnit 3.16.2.2.1 og
&ndres som beskrevet herunder, og der indsaettes nyt underafsnit 3.16.2.2.2, "Ophgrsrente for
KundeKapital”:

Tidligere afsnit 3.16.2.2:

[-]

Nedenfor beskrives rentekorrektionen. Det forudsaettes, at forlodsrenten ikke aendres i Igbet af et
kalenderar (hvis det sker, vil beregningen blive preeciseret ved en fornyet anmeldelse). Uanset
hvorledes overfgrslerne til IKK er fordelt hen over aret pa den enkelte police, vil rentekorrektionen for
ar t for gennemsnitsrentepolicer eksklusive policer konverteret til U17 blive udregnet som falger, nar
den fordeles pr 1/y ar t+1:

Hvis forlodsrenten for art er 0 %:

Der foretages en fiktiv forlodsforrentning af IKK baseret pa en fiktiv forlodsrentesats. Denne fiktive
forlodsforrentning beregnes "uden for" opsparingen/IKK.




Rentekorrektionen udger som udgangspunkt (jf. nedenfor)
IKK-rente_fiktiv(t) * EksRnt;
hvor
e |IKK-rente_fiktiv(t) er den i ar t fiktivt beregnede forlodsforrentning af IKK baseret pa den
fiktive forlodsrentesats d; (og saedvanlig saldofremregningsteknik) — inklusiv
(forlods)forrentning af rentekorrektionen for ar t-1 for perioden fra 1/1 i ar t og frem til
tilskrivning af denne i ar t
o EksRnt; = et/ d; er tillaeg for rentekorrektion vedr. ar t med valgr ultimo ar t
e et er den konstaterede arlige egenkapitalforrentningssats for ar t eller en hgjere sats
besluttet af PFA Pensions bestyrelse
e dieren arlig, fiktiv forlodsrente for ar t, som szettes lig med den ved arets indgang fastsatte
prognoserente for IKK for ar t, hvis denne er positiv, og ellers szettes lig med 1 %

Ellers (hvis forlodsrenten for ar t ikke er 0 %):
Rentekorrektionen udger som udgangspunkt (jf. nedenfor)
IKK-rente(t) * EksRnt; * (1+dgq)¥-1/12
hvor
e EksRnt; = (et — dt) / di er faktoren for rentekorrektion vedr. ar t med valar ultimo art,
e eierden konstaterede arlige egenkapitalforrentningssats for ar t eller en hgjere sats
besluttet af PFA Pensions bestyrelse,
e dierden arlige forlodsrente i ar t
e [KK-rente(t) er den i ar t tilskrevne forlodsforrentning pa IKK,
e (1+dw1)¥-V"2 repraesenterer forrentning af rentekorrektionen for perioden fra 1.1.t+1 indtil
tilskrivningen i ar t+1.

Af rentekorrektionen "IKK-rente(t) * EksRnt; * (1+d1)¥-112]" vil "IKK-rente(t) * EksRnt; * ( (1 + d+1)®-
12— 1)" indga i IKK-rente(t+1), safremt IKK ikke er udbetalt eller anvendt til keb af yderligere
udbetaling.

Den endelige forrentning for pensionsbeviser i PFA Plus og gennemsnitsrentepolicer konverteret til
U17 vil blive beregnet ud fra primo saldoen og pa de enkelte posteringer i Igbet af aret — og herfra
traekkes arets forelgbige forrentning.

[..]

Nyt afsnit 3.16.2.2.1 (bemaeerk at 3.16.2.2 bliver til 3.16.2.2.1, jf. ovenfor):

[.]

Den endelige forrentning vil blive beregnet ud fra primo saldoen og pa de enkelte posteringer i Izbet
af aret — og herfra traekkes arets forelgbige forrentning.

[..]

Nyt afsnit 3.16.2.2.2 (nyt afsnit i teknisk grundlag):




Ophersrente for KundeKapital

Ved fuldt tilbagekeb, fuld overfgrsel af opsparingen (inklusive vaerdien af Individuel KundeKapital) til
en anden pensionsleverander end PFA Pension eller sidste udbetaling fra en police med ophgrende
udbetalinger vil det udbetalte eller overfgrte belgb blive tilskrevet en forrentning af Individuel
KundeKapital.

For forsikringer i gennemsnitsrente tilskrives endvidere forrentning af Individuel KundeKapital til
opsparingen ved dedsfald, hvorefter forrentningen indgar pa samme made som IKK-belgbet iht.
afsnit 3.16.2.4.2.

Forrentningen tilskrives i de naevnte tilfaelde for den periode frem til opheret, overfgrslen eller
dedsfaldet, som der endnu ikke er tilskrevet forrentning for, dog tidligst fra 1. april 2025. Denne
forrentning tilskrives med rentesatsen /IKK_Opharsrente, som PFA Pension lgbende fastsaetter.
Rentesatsen kan vaere positiv, negativ eller nul, og den kan adskille sig fra den forelgbige og den
endelige forrentning af Individuel KundeKapital. Dog kan rentesatsen kun veere negativ hvis PFA ikke
opfylder solvenskapitalkravet.

Andring 2:
| afsnit 3.2.1 aendres §§ 13, 14 og 22.
Tidligere § 13:

§ 13. Forrentning af KundeKapital
[...]

Korrektionen finder sted inden udgangen af maj maned i det efterfelgende kalenderar og kun for de
forsikringer, der er i kraft, nar korrektionen sker.

[..]
Ny § 13:

§ 13. Forrentning af KundeKapital
[...]

Korrektionen finder sted inden udgangen af maj maned i det efterfalgende kalenderar og kun for de
forsikringer, der er i kraft, nar korrektionen sker.

Ved policeophgr, dvs. overfersel til andet selskab, fuldt tilbagekeb, sidste udbetaling fra en police
med ophgrende udbetalinger samt ved dedsfald tilskrives fra 1. april 2025 en forrentning af Individuel
KundeKapital for den periode, hvor der ikke er tilskrevet endelig forrentning. Ophgrsforrentningen
beregnes med en sats, der labende fastsaettes af PFA Pension, og som kan afvige fra bade den
forelgbige og den endelige forrentning, og som kan veere positiv, nul eller negativ. Dog kan den kun
vaere negativ hvis PFA Pension ikke opfylder solvenskapitalkravet.

L.




Tidligere § 14

§ 14. Kollektiv KundeKapital
[...]

e Sikring af, at Individuel KundeKapital mindst forrentes med den forelgbige rente, der tilskrives i
Iebet af aret,

e Dezekning af eventuel merforrentning (korrektion af forrentningen) af Individuel KundeKapital som
naevnti § 13

e Daekning af Individuel KundeKapitals forholdsmaessige andel dels af de samme positive og
negative poster, som PFA Pension til enhver tid beslutter, at egenkapitalen skal deekke, og dels
af de samme tab, som egenkapitalen skal daekke, som nsevnt ovenfori § 9.

[...]
Ny § 14:

§ 14. Kollektiv KundeKapital
[...]

e Sikring af, at Individuel KundeKapital mindst forrentes med den forelgbige rente, der tilskrives i
lebet af aret

e Dezekning af eventuel merforrentning (korrektion af forrentningen) samt ophersforrentning af
Individuel KundeKapital som naevnti § 13

e Daekning af Individuel KundeKapitals forholdsmaessige andel dels af de samme positive og
negative poster, som PFA Pension til enhver tid beslutter, at egenkapitalen skal deekke, og dels
af de samme tab, som egenkapitalen skal deekke, som nsevnt ovenfori § 9.

[...]

Tidligere § 22:

§ 22. Ikrafttreedelse

Dette regulativ treeder i kraft den 1. januar 2023 og erstatter det tidligere gaeldende af 1. august
2021.

Ny § 22:

§ 22. Ikrafttraedelse
Dette regulativ treeder i kraft den 1. april 2025 og erstatter det tidligere geeldende af 1. januar 2023.

Andring 3:

Der tilfgjes nyt afsnit 3.3.4:




3.3.4 Ophgrsrente for KundeKapital

Geaeldende fra 1. april 2025:

Ophersrenten for Individuel KundeKapital udger IKK_Ophgrsrente.
Andring 4:

| Kapitel 9 Satsbilag indszettes:

IKK_Ophgrsrente 4,0 % p.a.

Der foretages nedenstaende eendringer i det separate tekniske grundlag for PFA Plus:

Andring 5:
| Bilag 7 eendres §§ 7, 8 og 14:
Tidligere afsnit:

§ 7. Forrentning mv. af Individuel KundeKapital
[...]

Korrektionen finder sted inden udgangen af maj maned i det efterfglgende kalenderar og kun for de
pensionsordninger, der er i kraft, nar korrektionen sker.

[...]
Nyt afsnit:

§ 7. Forrentning mv. af Individuel KundeKapital

[..]

Korrektionen finder sted inden udgangen af maj maned i det eften‘zlgende kalenderar og kun for de
pensionsordninger, der er i kraft, nar korrektionen sker.

Ved policeopher, dvs. overfarsel til andet selskab, fuldt tilbagekgb, sidste udbetaling fra en police
med ophgrende udbetalinger samt ved ophgr med engangsudbetaling som fglge af dedsfald
tilskrives fra 1. april 2025 en forrentning af Individuel KundeKapital for den periode, hvor der ikke er
tilskrevet endelig forrentning. Opharsforrentningen beregnes med en sats, der Igbende fastszettes af
PFA Pension, og som kan afvige fra bade den forelgbige og den endelige forrentning, og som kan
veere positiv, nul eller negativ. Dog kan den kun veere negativ hvis PFA Pension ikke opfylder
solvenskapitalkravet.

[.]




Tidligere afsnit:

§ 8. Kollektiv KundeKapital
[...]

e Sikring af, at Individuel KundeKapital mindst forrentes med den forelgbige rente, der tilskrives i
lzbet af aret,

e Deekning af eventuel merforrentning (korrektion af forrentningen) af Individuel KundeKapital som
naevnti§7

e Daekning af Individuel KundeKapitals forholdsmaessige andel dels af de samme positive og
negative poster, som PFA Pension til enhver tid beslutter, at egenkapitalen skal daekke, og dels
af de samme tab, som egenkapitalen skal daekke, som naevnt ovenfor i § 4.

[...]
Nyt afsnit:

§ 8. Kollektiv KundeKapital

[...]

e Sikring af, at Individuel KundeKapital mindst forrentes med den forelgbige rente, der tilskrives i
Igbet af aret,

e Daekning af eventuel merforrentning (korrektion af forrentningen) samt ophgrsforrentning af
Individuel KundeKapital som naevnti § 7

e Daekning af Individuel KundeKapitals forholdsmeessige andel dels af de samme positive og
negative poster, som PFA Pension til enhver tid beslutter, at egenkapitalen skal deekke, og dels
af de samme tab, som egenkapitalen skal deekke, som naevnt ovenfori § 4.

[...]

Tidligere afsnit:

§ 14. Ikrafttraedelse

Dette regulativ treeder i kraft den 1. januar 2024 og erstatter det tidligere gaeldende regulativ af 1. juli
2023.

Nyt afsnit:

§ 14. Ikrafttreedelse

Dette regulativ treeder i kraft den 1. april 2025 og erstatter det tidligere geeldende regulativ af 1.
januar 2024.

AEndring 6:
| Bilag 8 eendres §§ 7, 8 og 14:

Tidligere afsnit:




§ 7. Forrentning mv. af Individuel KundeKapital

[..]

Korrektionen finder sted inden udgangen af maj maned i det efterfelgende kalenderar og kun for de
pensionsordninger, der er i kraft, nar korrektionen sker.

[.]

Nyt afsnit:

§ 7. Forrentning mv. af Individuel KundeKapital
[iss]

Korrektionen finder sted inden udgangen af maj maned i det efterfalgende kalenderar og kun for de
pensionsordninger, der er i kraft, nar korrektionen sker.

Ved policeophgr, dvs. overfgrsel til andet selskab, fuldt tilbagekeb, sidste udbetaling fra en police
med ophegrende udbetalinger samt ved opher med engangsudbetaling som fglge af dgdsfald
tilskrives fra 1. april 2025 en forrentning af Individuel KundeKapital for den periode, hvor der ikke er
tilskrevet endelig forrentning. Ophgrsforrentningen beregnes med en sats, der Igbende fastsaettes af
PFA Pension, og som kan afvige fra bade den forelgbige og den endelige forrentning, og som kan
veere positiv, nul eller negativ. Dog kan den kun vaere negativ hvis PFA Pension ikke opfylder
solvenskapitalkravet.

[.]

Tidligere afsnit:

§ 8. Kollektiv KundeKapital

[.:]

e Sikring af, at Individuel KundeKapital mindst forrentes med den forelgbige rente, der tilskrives i
lgbet af aret,

e Daekning af eventuel merforrentning (korrektion af forrentningen) af Individuel KundeKapital som
naevnti§7

e Daekning af Individuel KundeKapitals forholdsmaessige andel dels af de samme positive og
negative poster, som PFA Pension til enhver tid beslutter, at egenkapitalen skal deekke, og dels
af de samme tab, som egenkapitalen skal deekke, som naevnt ovenfori § 4.

[...]
Nyt afsnit:

§ 8. Kollektiv KundeKapital

]

e Sikring af, at Individuel KundeKapital mindst forrentes med den forelgbige rente, der tilskrives i
Igbet af aret,




e Daskning af eventuel merforrentning (korrektion af forrentningen) samt ophgrsforrentning af
Individuel KundeKapital som naevnti § 7

e Daekning af Individuel KundeKapitals forholdsmaessige andel dels af de samme positive og
negative poster, som PFA Pension til enhver tid beslutter, at egenkapitalen skal daekke, og dels
af de samme tab, som egenkapitalen skal daskke, som naevnt ovenfori § 4.

[...]
Tidligere afsnit:

§ 14. Ikrafttraedelse

Dette regulativ treeder i kraft den 1. januar 2024 og erstatter det tidligere geeldende regulativ af 1.
november 2019.

Nyt afsnit:

§ 14. Ikrafttraedelse

Dette regulativ treeder i kraft den 1. april 2025 og erstatter det tidligere gaeldende regulativ af 1.
januar 2024.

Redeggrelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de juridiske konsekvenser for den enkelte forsikringstager
og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Hvis der ingen
konsekvenser er, skal livsforsikringsselskabet redegere herfor.

Redegegrelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgerelsens § 3, stk. 1, og stk. 3-5.

Ingen juridiske konsekvenser for forsikringstagerne

Redeggrelse for de skonomiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de @ekonomiske konsekvenser for de enkelte
forsikringstagere og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtggrelsens § 2, stk. 6. Hvis
der ingen konsekvenser er, skal livsforsikringsselskabet redegere herfor.

Redegerelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtggrelsens § 3, stk. 1, og stk. 3-5.

Forsikringstagere med KundeKapital vil i de naevnte situationer modtage en ophgrsforrentning af deres
individuelle KundeKapital. Denne ophgrsforrentning forventes i praksis finansieret af den Igbende
driftsindtjening til KundeKapital, | det omfang indtjeningen er mindre, vil finansieringen ske via den
kollektive KundeKapital.

De anmeldte regler er rimelige og betryggende.

Redeggrelse for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redegere for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet, jf.

bekendtgerelsens § 2, stk. 7. Hvis der ingen konsekvenser er, skal livsforsikringsselskabet redegere
herfor.

Redeggrelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgerelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.

Livsforsikringsselskabet kan alternativt anfere de dele af redeggrelsen, som selskabet vurderer ikke
er ngdvendige for at kunne forsta de veesentligste elementer i forsikringen eller ikke er ngdvendige for




at kunne foretage kontrolberegninger, i et saerskilt bilag, der ikke er offentligt tilgeengeligt. Skemaet
"Redeggrelse i henhold til § 6 stk. 1." skal i s& fald benyttes, jf. bekendtgerelsens § 6, stk. 1.

Ingen juridiske konsekvenser

Redegorelse for de skonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for livsforsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redegere for de @konomiske og aktuarmeessige konsekvenser for
livsforsikringsselskabet, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 7. Hvis der ingen konsekvenser er, skal
livsforsikringsselskabet redegare herfor.

Redegerelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtggrelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.

Livsforsikringsselskabet kan alternativt anfgre de dele af redegerelsen, som selskabet vurderer ikke
er ngdvendige for at kunne forsta de veesentligste elementer i forsikringen eller ikke er nedvendige for
at kunne foretage kontrolberegninger, i et szerskilt bilag, der ikke er offentligt tilgaengeligt. Skemaet
"Redegerelse i henhold til § 6, stk. 1." skal i sa fald benyttes, jf. bekendtggrelsens § 6, stk. 1.

Se redeggrelse i henhold til § 6, stk. 1.
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