Finanstilsynet
Strandgade 29
1401 Kgbenhavn K

Anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed

| henhold til § 29, stk. 1, i Lov om forsikringsvirksomhed i tveergdende pensionskasser,
livsforsikringsselskaber og skadesforsikringsselskaber m.v. (lov om forsikringsvirksomhed) skal det
tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed samt aendringer heri anmeldes til Finanstilsynet
senest samtidig med, at grundlaget m.v. tages i anvendelse. | medfer af lovens § 29, stk. 3, skal de
anmeldte forhold opfylde kravene i bekendtgerelse om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for
livsforsikringsvirksomhed. |  denne  anmeldelse  forstdés  ved livsforsikringsselskaber:
livsforsikringsaktieselskaber, tveergaende pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der har
tilladelse til at udgve livsforsikringsvirksomhed efter § 14 i lov om forsikringsvirksomhed.

Brevdato

31.03.2025

Livsforsikringsselskabets navn

PFA Pension

Overskrift
Livsforsikringsselskabet skal angive en preecis og sigende titel pa4 anmeldelsen.

Nye investeringsprofiler i PFA Plus

Resumé
Livsforsikringsselskabet skal udarbejde et resumé, der giver et fyldestggrende billede af anmeldelsen.

Anmeldelsen vedrgrer alene PFA Plus (markedsrente).

De tre investeringsprofiler B, C og D udgar og erstattes af tre nye, henholdsvis:

Profil Lav, Profil Middel og Profil Hgj. | hver profil aftrappes andelen af Hgj Risiko fonde frem mod
pensioneringstidspunktet. Pr. 1.4.2025 foreges andelen af Hgj Risiko fonde, og andelen nedtrappes
nu ogsa efter pensionering.

Derudover aendres navnet pa investeringsprofil A til Profil Forsigtig (som i gvrigt bevares uaendret), og
PFA Valgfri aendrer navn til PFA Fleksibel.
PFA Fleksibel opdeles internt i underprofiler efter andel af Hgj Risiko fonde.

Som en konsekvens af de nye investeringsprofiler og underopdelingen af PFA Fleksibel fastszettes der
udbetalingsrenter til brug for udbetalingsforleb, der pabegyndes pr. 1.4.2025 eller senere.

Lovgrundlaget
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilket/hvilke nr. i lovens § 29, stk. 1, anmeldelsen vedrarer.

Anmeldelsen sker i henhold til § 29, stk. 1, nr. 2, i lov om forsikringsvirksomhed.

Ikrafttraedelse
Livsforsikringsselskabet skal angive datoen for anmeldelsens ikrafttreedelse.

1. april 2025




Andrer felgende tidligere anmeldte forhold

Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken tidligere anmeldelse eller hvilke tidligere anmeldelser
denne anmeldelse ophasver eller aendrer.

Anmeldelsen andrer fglgende anmeldelser:

e "PFA Plus - Grundlag for udbetaling og udbetalingssikring” af 19. marts 2025

(erstatningsanmeldelse for "PFA Plus — Grundlag for udbetaling og udbetalingssikring” af 18.
december 2024)

Angivelse af forsikringsklasse

Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken forsikringsklasse eller hvilke forsikringsklasser det
anmeldte vedrerer, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 2.

Anmeldelsen vedrerer forsikringsklasse |, Il og VI.

Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang af de anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive anmeldelsens indhold med analyser, beregninger m.v. pa en sa
klar og preecis form, at anmeldelsen uden videre kan danne basis for en kyndig aktuars
kontrolberegninger, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 3.

Anmeldelsen vedrgrer alene PFA Plus (markedsrente).

De tre investeringsprofiler B, C og D udgar og erstattes af tre nye, henholdsvis:
Profil Lav, Profil Middel og Profil Hgj. | hver profil aftrappes andelen af Hgj Risiko fonde frem mod

pensioneringstidspunktet. Pr. 1.4.2025 foreges andelen af Hgj Risiko fonde, og andelen nedtrappes
nu ogsa efter pensionering.

Derudover sendres navnet pa investeringsprofil A til Profil Forsigtig (som i gvrigt bevares usendret), og
PFA Valgfri aendrer navn til PFA Fleksibel.
PFA Fleksibel opdeles internt i underprofiler efter andel af Hgj Risiko fonde.

Som en konsekvens af de nye investeringsprofiler og underopdelingen af PFA Fleksibel fastsaettes der
udbetalingsrenter til brug for udbetalingsforleb, der pabegyndes pr. 1.4.2025 eller senere.

Den interne opdeling af PFA Fleksibel i underprofiler anvendes alene til en mere granuleret fastsaettelse
af udbetalingsrenter.

Det giver fglgende aendringer til Teknisk Grundlag for PFA Plus (tekstafsnit markeret med [...] er
usendrede):

Andring 1:
Afsnit 1.3.2 PFA Investerer:

Tidligere afsnit:

[...]

Under "PFA Investerer” er der fem mulige investeringsprofiler: A, B, C, D og G.

Investeringsprofilerne A, B, C og D benyttes til opsparing i markedsrente og bygger pa en

livscyklustankegang, hvor den investeringsmaessige risiko nedtrappes med alderen. En valgt tilsigtet
andel i PFA Klima Plus fglger samme nedtrapningsprofil. Investeringsprofil A har den mindste




investeringsrisiko efterfulgt af profil B, C og D. Opsparing i disse profiler er omfattet af bestemmelserne
i "Regulativ for beregning og fordeling af realiseret resultat til pensionsordninger i PFA Plus med

investeringskoncepterne PFA Investerer, investeringsprofil A, B, C eller D, PFA Valgfri og/eller Du
Investerer”, jf. Bilag 7.

[..]

Nyt afsnit:
[...]

Under "PFA Investerer” er der fem mulige investeringsprofiler: Profil Forsigtig, Profil Lav, Profil Middel,
Profil Hgj og G.

Investeringsprofilerne Profil Forsigtig, Profil Lav, Profil Middel og Profil Hgj benyttes til opsparing i
markedsrente og bygger pa en livscyklustankegang, hvor den investeringsmaessige risiko nedtrappes
med alderen. En valgt tilsigtet andel i PFA Klima Plus fglger samme nedtrapningsprofil. Profil Forsigtig
har den mindste investeringsrisiko efterfulgt af Profil Lav, Profil Middel og Profil Hgj. Opsparing i disse
profiler er omfattet af bestemmelserne i "Regulativ for beregning og fordeling af realiseret resultat til
pensionsordninger i PFA Plus med investeringskoncepterne PFA Investerer, Profil Forsigtig, Profil Lav,
Profil Middel, Profil Hgj, PFA Fleksibel og/eller Du Investerer”, jf. Bilag 7.

[..]

Andring 2 (Navneaendringer):

| felgende afsnit inkl. underafsnit erstattes "A" med "Profil Forsigtig”, "B” med "Profil Lav”, "C” med "Profil
Middel”, "D” med "Profil Hgj” og "PFA Valgfri” med "PFA Fleksibel” uden andre sendringer:
1.3,1.4,222,2.6, 2.8, 12.2, Bilag 7, Bilag 12.2, Bilag 13.1, Bilag 13.2, Bilag 13.3

| afsnit 2.6 og Bilag 12.2 erstattes Rente_A med Rente_Forsigtig og Rente_B med Rente_Lav.

Andring 3:
Tidligere afsnit:

2.22 Udbetalingsprincipper

[..]

For @vrig opsparing i PFA Plus som ratepension, ophgrende og livsvarig livspension (evt. med
tilknyttet segtefeellepension og arverente), arverente samt ophgrende og livsvarig aegtefeellepension
beregnes den manedlige udbetaling som udgangspunkt én gang arligt efter udbetalingsforlgbets
pabegyndelse. Udbetalingerne er dermed variable og kan stige eller falde i veerdi i forbindelse med
den arlige genberegning.

| alle profiler beregnes de manedlige udbetalinger for det kommende ar hvert ar i begyndelsen af

november. For nye udbetalingsforieb beregnes de manedlige udbetalinger op til tre maneder for
udbetalingsstart.

]




Uden udbetalingssikring Med udbetalingssikring

Investeringsprofil A Rente_Investeringsprofil_A Rente_Investeringsprofil_A_med_US
Investeringsprofil B Rente_Investeringsprofil_B Rente_Investeringsprofil_B_med_US
Investeringsprofil C Rente_Investeringsprofil_C -
Investeringsprofil D Rente_Investeringsprofil_D -
Investeringsprofil Dul Rente_Investeringsprofil Dul -

Investeringsprofil Valgfri Rente_Investeringsprofil Valgfri -
Tabel: Udbetalingsrenter for de forskellige investeringsprofiler med og uden udbetalingssikring.

Pensionsordningen omfattes af Rente_Investeringsprofil Dul hvis pensionsordningen har mere end
Bagatelgraense_Dul_belgb eller Bagatelgraense_Dul_procent i investeringskonceptet Du Investerer
pa ydelsesberegningstidspunktet.

Pensionsordningen omfattes af Rente_Investeringsprofil Valgfri hvis pensionsordningen har
investeringskonceptet Valgfri pa ydelsesberegningstidspunktet.

[...]

Nyt afsnit:
2.22 Udbetalingsprincipper
[...]

For gvrig opsparing i PFA Plus som ratepension, opherende og livsvarig livspension (evt. med
tilknyttet segtefeellepension og arverente), arverente, ophgrende og livsvarig aegtefeellepension samt
Iebende udbetaling af aldersopsparing beregnes den manedlige udbetaling som udgangspunkt én
gang arligt efter udbetalingsforlgbets pabegyndelse. Udbetalingerne er dermed variable og kan stige
eller falde i veerdi i forbindelse med den arlige genberegning.

| alle investeringsprofiler beregnes de manedlige udbetalinger for det kommende ar hvert ar i

begyndelsen af november. For nye udbetalingsforleb beregnes de manedlige udbetalinger op til tre
maneder fgr udbetalingsstart.

[.]

Investeringsprofil  Uden udbetalingssikring Med udbetalingssikring

Profil Forsigtig Rente_Investeringsprofil_Forsigtig  Rente_Investeringsprofil_Forsigtig_med_US
Profil Lav Rente_Investeringsprofil_Lav Rente_Investeringsprofil_Lav_med_US
Profil Middel Rente_Investeringsprofil_Middel -

Profil Hgj Rente_Investeringsprofil_Hgj -

Dul Rente_Investeringsprofil_Dul -




PFA Fleksibel Rente_Investeringsprofil_Fleksibel_
<a%>-<b%> <a%>-<b%>

<a%>-<b%> angiver interval for Hgj Risiko fondes andel som specificeret i tabellen med generelle
satser i afsnit Fejl! Henvisningskilde ikke fundet..

Tabel: Udbetalingsrenter for de forskellige investeringsprofiler med og uden udbetalingssikring.

Pensionsordningen omfattes af Rente_Investeringsprofil_Fleksibel_<a%>-<b%>, hvis
pensionsordningen har investeringskonceptet Fleksibel pa ydelsesberegningstidspunktet.

En pensionsordning, der har mere end Bagatelgraense_Dul_belgb eller Bagatelgraense_Dul_procent i
investeringskonceptet Du Investerer pa ydelsesberegningstidspunktet omfattes af
Rente_Investeringsprofil_Dul for hele pensionsordningen.

[...]
/Endring 4:
Tidligere afsnit:

14.2 Generelle satser

Generelle satser

DgdsdaekningBelgb 10.000 kr.
KompPar 6

Rente_A 0,0 % p.a.
Rente_B 0,0 % p.a.
Rente_G -0,5 % p.a.
IndbetalingsfriPensionsordning_greense 0
IKK_MinimumReserve 500 kr.
Timingspct 75
Timingsfrekens 4
Timingsvarighed 7
Timingsrente 2,00 % p.a.
Rente_Investeringsprofil A 3,4 %
Rente_Investeringsprofil B 3,7 %
Rente_Investeringsprofil C 3,9 %
Rente_Investeringsprofil D 4,1 %
Rente_Investeringsprofil A med US 2,3%




Rente_Investeringsprofil B med US 2,6 %
Rente_Investeringsprofil Dul 3,9 %
Rente_Investeringsprofil Valgfri 3,9 %
Bagatelgraense_Dul_belgb 0 kr.
Bagatelgraense_Dul_procent 0,0 %
N 2
Erfa_Dgdsdaekning_Graense 10.005 kr.

[..]
Nyt afsnit:

14.2 Generelle satser

Generelle satser

DgdsdeekningBelgb 10.000 kr.
KompPar 6
Rente_Forsigtig 0,0 % p.a.
Rente_Lav 0,0 % p.a.
Rente_G -0,5 % p.a.
IndbetalingsfriPensionsordning_greense 0
IKK_MinimumReserve 500 kr.
Timingspct 75
Timingsfrekens 4
Timingsvarighed 7
Timingsrente 2,00 % p.a.
Rente_Investeringsprofil_Forsigtig 3,4 %
Rente_Investeringsprofil_Lav 3,6 %
Rente_Investeringsprofil_Middel 4,0 %
Rente_Investeringsprofil_Hgj 4,4 %
Rente_Investeringsprofil_Forsigtig_med_US 2,3%
Rente_Investeringsprofil_Lav_med_US 2,6 %




Rente_lInvesteringsprofil_Dul 3,9%
Rente_Investeringsprofil_Fleksibel_0%-9% 3,4 %
Rente_Investeringsprofil_Fleksibel _10%-19% 3,4 %
Rente_Investeringsprofil_Fleksibel _20%-29% 3,7 %
Rente_Investeringsprofil_Fleksibel _30%-39% 3,9 %
Rente_Investeringsprofil_Fleksibel _40%-49% 4,1 %
Rente_Investeringsprofil_Fleksibel _50%-59% 4,5 %
Rente_Investeringsprofil_Fleksibel _60%-69% 4,5 %
Rente_Investeringsprofil_Fleksibel _70%-79% 4,5 %
Rente_Investeringsprofil_Fleksibel_80%-89% 4,5 %
Rente_Investeringsprofil_Fleksibel _90%-100% 4,5 %
Bagatelgraense_Dul_belgb 0 kr.
Bagatelgraense_Dul_procent 0,0 %
N b 2
Erfa_Dgdsdaekning_Greense 10.005 kr.

[..]

Redegerelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de juridiske konsekvenser for den enkelte forsikringstager og
andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Hvis der ingen
konsekvenser er, skal livsforsikringsselskabet redeggre herfor.

Redege@relsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgerelsens § 3, stk. 1, og stk. 3-5.

Der er ingen juridiske konsekvenser for forsikringstagerne i forbindelse med de beskrevne aendringer.
Det bemzerkes, at de fastsatte udbetalinger er ugaranterede og bade kan stige og falde.

Redeggrelse for de gkonomiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de ekonomiske konsekvenser for de enkelte
forsikringstagere og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Hvis
der ingen konsekvenser er, skal livsforsikringsselskabet redegere herfor.

Redegerelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgerelsens § 3, stk. 1, og stk. 3-5.

/AEndring af udbetalingsrenter:

Kunder under udbetaling, der har faet fastlast deres pensionsydelser fgr 1. april 2025, flyttes til PFA
Fleksibel med samme andel af Hgj Risiko fondene, som de havde i deres hidtidige investeringsprofil.
Kundernes pensionsydelser genberegnes ikke i denne sammenhzeng, dvs. allerede fastlaste ydelser
for aret endres ikke.




Kunder, der far fastlast deres ydelser efter 1. april 2025 vil bruge udbetalingsrenter, der afspejler deres
nye investeringsprofil og ses i tabellerne ovenfor.

Der geelder fortsat, at udbetalingsrenterne for hver investeringsprofil fastsaettes sadan, at "den
gennemsnitlige pensionist” i den givne investeringsprofil “statistisk” kan forvente en nominelt flad
udbetaling. Den faktiske, realiserede udbetalingsprofil vil athaenge af rente- og afkastudviklingen mv.

/Andringen af investeringsprofilerne i gvrigt falder ikke ind under anmeldepligtige forhold og adresseres
derfor ikke yderligere i naerveerende redeggrelse.

De anmeldte forhold er rimelige og betryggende.

Der henvises i gvrigt til redeggrelse i henhold til § 6, stk. 1.

Redeggrelse for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redegere for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet, jf.

bekendtgerelsens § 2, stk. 7. Hvis der ingen konsekvenser er, skal livsforsikringsselskabet redegere
herfor.

Redeggrelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgerelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.

Livsforsikringsselskabet kan alternativt anfere de dele af redegerelsen, som selskabet vurderer ikke er
nedvendige for at kunne forsta de vaesentligste elementer i forsikringen eller ikke er nadvendige for at
kunne foretage kontrolberegninger, i et saerskilt bilag, der ikke er offentligt tilgeengeligt. Skemaet
"Redegearelse i henhold til § 6 stk. 1." skal i sa fald benyttes, jf. bekendtgerelsens § 6, stk. 1.

Der er ingen juridiske konsekvenser for forsikringsselskabet i forbindelse med de beskrevne aendringer.
De fastsatte udbetalinger er ugaranterede og kan aendres ved fornyet anmeldelse. De allerede opnéede
niveauer for udbetalingssikring aendres som udgangspunkt ikke.

Redegerelse for de skonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for livsforsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redegere for de gkonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for
livsforsikringsselskabet, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 7. Hvis der ingen konsekvenser er, skal
livsforsikringsselskabet redegere herfor.

Redeggrelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgerelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.

Livsforsikringsselskabet kan alternativt anfere de dele af redeggrelsen, som selskabet vurderer ikke er
nedvendige for at kunne forsta de vaesentligste elementer i forsikringen eller ikke er ngdvendige for at
kunne foretage kontrolberegninger, i et saerskilt bilag, der ikke er offentligt tilgeengeligt. Skemaet
"Redegerelse i henhold til § 6, stk. 1." skal i sa fald benyttes, jf. bekendtgerelsens § 6, stk. 1.

Se redegerelse i henhold til § 6, stk. 1.

Navn
Angivelse af navn

Ole Krogh Petersen

Dato og underskrift ;7/)

31. marts 2025 (5 ‘_/_,,/
Navn y
Angivelse af navn /

Stine Breiner Andersen

Dato og underskrift -~

31. marts 2025 =L (=X






