/ \
FINANSTILSYNET

Vejledning til indberetningsskemaer til oplysning af kapital-
forhold og risici i firmapensionskasser

Generelt

Denne vejledning beskriver udfyldelsen af indberetningsskemaerne til oplysning af risici og kapitalfor-
hold i firmapensionskasser. Indberetningerne foretages med henblik pa tilsynets vurdering af firmapen-
sionskassens investeringsrisiko og kapitalgrundlag.

Ved opggrelsen af det rgde risikoscenarie (middel negativ markedsudvikling) og det gule risikoscenarie
(meget negativ markedsudvikling) beregnes konsekvensen for firmapensionskassens basiskapital og
solvenskrav af:

renterisiko pa rentebaerende fordringer
landespaendsrisiko pa danske statsobligationer
renterisiko pa pensionshenseaettelser
landespaendsrisiko pa pensionshensaettelser
aktiekursrisiko

ejendomsveerdirisiko

ravarerisiko

Safremt firmapensionskassen anvender finansielle instrumenter eller hvis nettovalutabeholdningen ud-
gar over 10 pct. af balancen, skal der endvidere ved opggrelsen tages hensyn til:

¢ finansielle instrumenter
e valutakursrisiko

| begge scenarier beregnes effekten savel af en rentestigning som af et rentefald. Beregningerne skal
foretages i overensstemmelse med reglerne for markedsveerdibaseret regnskabsafleeggelse.

Ved udfyldelse af indberetningsskemaet skal der ikke tages hgjde for PAL-skat, da der korrigeres for
veerdien af PAL-skatteaktivet pa konklusionsarket.

Tab (risiko) for firmapensionskassen anfagres med positivt fortegn, mens gevinster anfares med negativt
fortegn. Stigninger i pensionshensaettelserne anfares dog med positivt fortegn.

Ved indberetning skal der ikke tages hensyn til andre forhold end de i skemaet anfgrte. Safremt firma-
pensionskassen er af den opfattelse, at firmapensionskassen har seerlige forhold, der er relevante for
vurderingen af firmapensionskassens situation ved de anfgrte risikoscenarier, bedes disse forhold op-
lyst i en supplerende falgeskrivelse til tilsynet.

Opgarelsen af rente- og landespaendsrisiko for firmapensionskasser i denne vejledning er baseret pa
parallelforskydninger af diskonteringssatsen pa de rentebaerende fordringer og henseettelserne. Hvis
firmapensionskassen gnsker det, kan reglerne for opggrelse af rente- og landespeaendsrisiko for livsfor-
sikringsselskaber og tveergdende pensionskasser anvendes. Vejledningen kan findes pa Finanstilsy-
nets hjemmeside www.finanstilsynet.dk’.

Indberetning

Kapitalforhold og risici skal ordinaert indberettes efter hvert kvartal. Indberetningsfristen er 20 arbejds-
dage efter kvartalets udlgb. Indberetningsskemaerne findes pa Finanstilsynets hjemmeside:
www.finanstilsynet.dk’. Her kan der ogsd hendes et regneark, der kan anvendes som hjaelp ved stan-
dardiserede beregninger af de enkelte felter i indberetningen (se bilag 2).
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Finanstilsynet kontakter firmapensionskassen, safremt den ifglge indberetningen befinder sig i radt lys.
Safremt firmapensionskassen ifglge indberetningen er i radt lys, men ifalge egne beregninger er i gult
eller grent lys bedes der redegjort herfor pa en falgeskrivelse til indberetningen. Kommer firmapensi-
onskassen i rgdt lys i Igbet af en indberetningsperiode, skal pensionskassen straks underrette Finans-
tilsynet.

FR 01 — Basisoplysninger og konklusion

Basisoplysninger

1. Balance fgr scenarie: Firmapensionskassens balance opgjort i henhold til bekendtgarelse nr. 10 af
den 12. januar 2009 om finansielle rapporter for firmapensionskasser med senere eendringer.

2. Solvenskrav fgr scenarie: Firmapensionskassens solvenskrav opgjort i henhold til bekendtggrelse nr.
781 af 11. august 2005 om risikoveegtning af solvenskravet og opgerelse af basiskapitalen for firma-
pensionskasser.

3. Basiskapital far scenarie: Firmapensionskassens basiskapital opgjort i henhold til bekendtgarelse om
risikoveegtning af solvenskravet og opggrelse af basiskapitalen for firmapensionskasser.

4. @vrige reserver der kan anvendes til deekning af tab: Her anfgres f.eks. bonusudjeevningshensaettel-
ser, safremt disse ifglge grundlaget kan anvendes til deekning af tab, og eventuelle skatteaktiver som
med overvejende sandsynlighed ma forventes udnyttet i fremtiden. Safremt der anfgres veerdier under
denne post bar posten specificeres pa falgeskrivelsen. Bonusudjaevningshensaettelser opgares i hen-
hold til regnskabsbekendtgarelsen.

konklusion
Skemaet indeholder to kolonner. En for udfaldet i radt scenarie og en for udfaldet i gult scenarie.

5. Renterisiko — rentebaerende fordringer: Overfgres fra FR 02, med udgangspunkt i det vaerste rente-
scenarie i henholdsvis ragdt og gult risikoscenarie.

6. Landespeendsrisiko — danske statsobligationer: Overfgres fra FR 02, med udgangspunkt i det veerste
rentescenarie i henholdsvis rgdt og gult risikoscenarie.

7. Aktiekursrisiko: Beregnes med udgangspunkt i veerdien af aktier i FR 02. | det rade risikoscenarie
forudseettes et aktiekursfald pa 12 procent. | det gule risikoscenarie forudszettes et aktiekursfald pa 30
procent.

8. Ejendomsrisiko: Beregnes med udgangspunkt i veerdien af ejendomme i FR 02. Radt risikoscenarie
er et fald i eiendomsvaerdierne pa 8 procent, og gult risikoscenarie et fald pa 12 procent.

9. Ravarerisiko: Beregnes med udgangspunkt i veerdien af ravareindekserede obligationer i FR 02.
Radt risikoscenarie er et fald i veerdien af rdvareindekserede obligationer pa 18 procent, og gult risiko-
scenarie et fald pa 45 procent.

10. Finansielle instrumenter: Overfgres fra FR 03, med udgangspunkt i det veerste rentescenarie i hen-
holdsvis rgdt og gult risikoscenarie.

11. Valutarisiko: Overfgres fra 13. og 14. i FR 04.

12. Skatteeffekt: Beregnes som summen af risiciene pa aktiverne i henholdsvis rgdt og gult risikoscena-
rie multipliceret med 0,153.

13. Samlet risiko: Summen af risikofaktorerne fratrukket skatteeffekten.



14. Renterisiko — pensionshenseettelser: Overfgres fra FR 02, med udgangspunkt i det veerste rente-
scenarie i henholdsvis r@gdt og gult risikoscenarie.

15. Landespeendsrisiko — pensionshenseettelser: Overfgres fra FR 02, med udgangspunkt i det veerste
rentescenarie i henholdsvis radt og gult risikoscenarie.

16. Basiskapital efter scenarie: Basiskapitalen opgjort efter scenarie.

17. Solvenskrav efter scenarie: Solvenskravet opgjort efter scenarie.

18. 3 pct. af pensionshenseettelserne efter scenarie: Der beregnes 3 pct. af pensionshenseaettelserne
opgjort efter scenariet.

19. Overdaekning: Den beregnede basiskapital efter indregning af den anfarte risiko fratrukket solvens-
kravet efter scenarie reduceret med 3 pct. af pensionshenseettelserne efter scenariet.

20. Veerste scenarie: Angives pa basis af oplysningerne i FR 02 og eventuelt FR 03. For henholdsvis
det rgde og gule risikoscenarie angives den rentesendring (fald eller stigning), der vil medfgre det star-
ste tab for firmapensionskassen.

21. Risikojusteret solvensgrad: Risikojusteret solvensgrad angiver, hvor meget basiskapitalen udgar i
forhold til solvenskravet, nar effekten af det rede scenarie indregnes.

22. Pensionskassen er i: | denne linje angives resultatet af risikoscenarierne. Beregningen af resultatet
er baseret pa den beregnede overdsekning i scenarierne. Hvis overdaekningen i det rade scenarie er
mindre end O er pensionskassen i radt lys og hvis overdaekningen i det gule scenarie er mindre end 0
er pensionskassen i gult lys.

FR 02 — Renterisiko

1. Rentebeerende fordringer: Veerdien af rentebaerende fordringer opggres i henhold til regnskabsbe-
kendtgarelsen. De rentebaerende fordringer bestar her af danske og udenlandske stats-, real-, indeks-
og erhvervsobligationer samt pantebreve. Variabelt forrentede bankindskud er ikke forbundet med ren-
terisiko.

2. Danske statsobligationer: Veerdien af danske statsobligationer® opgeres i henhold til regnskabsbe-
kendtggrelsen.

3. Aktier: Veerdi af danske og udenlandske noterede og unoterede aktier. Investeringsforeningsandele
med aktier som underliggende aktiv skal medregnes under aktiekursrisiko (se-igennem-princippet).
Veerdien opggres i henhold til regnskabsbekendtgarelsen.

4. Ejendomme: Veerdi af firmapensionskassens danske og udenlandske ejendomsinvesteringer. Kapi-
talandele i ejendomsselskaber mv., hvis hovedaktivitet er investering i ejendomme, skal medregnes
herunder (se-igennem-princippet). Veerdien opggres i henhold til regnskabsbekendtgarelsen.

5. Ravareindekserede obligationer: Den samlede vaerdi af investeringer i ravareindekserede obligatio-
ner angives her. Veaerdien opggres i henhold til regnskabsbekendtgarelsen.

6. @vrige investeringsaktiver: | denne post opggares veerdien af firmapensionskassens gvrige investe-
ringsaktiver, som fx kontantbeholdninger og bankindskud.

7. Netto valutabeholdning: Nettobeholdningen (uafdeekket positioner) i alle valutaer angives. Der med-
tages veerdien pa alle aktiver i henhold til regnskabsbekendtggrelsen. Investeringsforeningsandele med
aktier denomineret i fremmed valuta skal medregnes (se.igennem-princippet).

% Indgar ogsa i markedsvzerdien af rentebzerende fordringer, men kan deri ikke udskilles fra andre rentebaerende fordringer.
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8. Pensionshenseettelser: Veerdien af pensionshensaettelserne opgjort som veerdien af firmapensions-
kassens samlede pensionshenseettelser. Vaerdien opggres med udgangspunkt i de regnskabsmaessigt
opgjorte henseettelser.

9.-10. Renterisikoen - rentebaerende fordringer: Der angives den samlede renterisiko pa rentebzerende
fordringer ved en rentestigning/rentefald i hhv. radt og gult risikoscenarie.

Renterisikoen beregnes som: markedsveerdien multipliceret med den (effektive?) modificerede varighed
multipliceret med renteaendringen. Renterisikoen pa indeksobligationer beregnes som: markedsvaerdi-
en multipliceret med den modificerede varighed multipliceret med renteaendringen multipliceret med
0,5.

Der betragtes to renteudviklinger i det rade risikoscenarie:

e Faldirenten pa 0,7 pct. point.
e  Stigning i renten pa 0,7 pct. point.

Tilsvarende betragtes to renteudviklinger i det gule risikoscenarie:

e Faldirenten pa 1,0 pct. point.
e  Stigning i renten pa 1,0 pct. point.

Investeringsforeningsandele med obligationer som underliggende aktiv skal medregnes under renterisi-
ko (se-igennem-princippet).

Safremt firmapensionskassen anvender finansielle instrumenter, skal skema FR 03 (finansielle instru-
menter) udfyldes.

11.-12. Landespaendsrisiko - danske statsobligationer: Der angives den samlede landespaendsrisiko pa
danske statsobligationer ved en rentestigning/rentefald i hhv. rgdt og gult risikoscenarie.

Landespaendsrisikoen mellem danske og tyske statsobligationer antages at stamme fra et fald i renten
pa danske statsobligationer. Landespaendsrisikoen i det rgde risikoscenarie beregnes ved at parallel-
forskyde rentekurven i nedadgédende retning med 0,17 pct. point. og i det gule risikoscenarie ved at
parallelforskyde rentekurven i nedadgaende retning med 0,25 pct. point. Forskydningen tager ud-
gangspunkt i renteniveauet efter stadet pa rentebzerende fordringer i 9. og 10. Dette betyder at lan-
despeendsrisikoen bade skal angives ved rentefald og rentestigning i hhv. redt og gult risikoscenarie.

13.— 14. Renterisiko - pensionshensaettelser: Der angives den samlede renterisiko pa pensionshenszaet-
telserne ved en rentestigning/rentefald i hhv. ragdt og gult risikoscenarie.

Der forudseettes i det rade risikoscenarie en parallelforskydning af diskonteringsrentekurven® opad og
nedad med 0,593 pct. point og i det gule risikoscenarie en parallelforskydning af diskonteringsrentekur-
ven opad og nedad med 0,847 pct. point.

15.-16. Landespaendsrisiko — pensionshenseettelser: Der angives den samlede landespaendsrisiko pa
pensionshenseaettelserne ved en rentestigning/rentefald i hhv. rgdt og gult risikoscenarie.

Der forudseettes i det rgde risikoscenarie en forskydning af diskonteringsrentekurven i nedadgaende
retning med 0,144 pct. point. og i det gule risikoscenarie 0,212 pct. point. Forskydningen tager ud-
gangspunkt i renteniveauet efter stgdet pa pensionshenszettelserne i hhv. 13. og 14. Dette betyder at
landespaendsrisikoen bade skal angives ved rentefald og rentestigning i hhv. radt og gult risikoscenarie.

* Varigheden p& en konverterbar obligation.
® Bilag 6 i bekendtgarelse om finansielle rapporter for firmapensionskasser, nr. 10 af 12. januar 2009.
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FR 03 - Finansielle instrumenter

Arket skal kun udfyldes, safremt kassen anvender finansielle instrumenter. Z£ndringen i vaerdien af fi-
nansielle instrumenter — aktiver i de enkelte risikoscenarier medtages ved bestemmelsen af det veerste
scenarie.

1. Finansielle instrumenter — rente: Her anfgres vaerdisendringen i finansielle instrumenter som falge af
de forudsatte rentesendringer i rgdt og gult scenarie, jf. bilag 1.

2. Finansielle instrumenter — aktier: Her anfgres veerdisendringen af finansielle instrumenter i de to sce-
narier, jf. bilag 1. | det rgde risikoscenarie forudsaettes et aktiekursfald pa 12 procent. | det gule risiko-
scenarie forudseettes et aktiekursfald pa 30 procent.

3. Finansielle instrumenter — ravarer: Her anfares vaerdiaendringen af finansielle instrumenter med rava-
repriser som underliggende. | det rade risikoscenarie forudseettes et veerdifald pa 18 procent. | det gule
risikoscenarie forudseettes et veerdifald pa 45 procent.

4. Total: Summen af aendringen i de finansielle instrumenter ved hhv. et rentefald og rentestigning i de
to scenarier.

FR 04 - Valutarisiko

Arket skal kun udfyldes, safremt kassen har en nettovalutabeholdning som udger over 10 pct. af den
samlede balance.

1. — 8. Valuta: Nettobeholdningen (uafdeekkede positioner) i de anfgrte valutaer angives. Der medtages
veerdien pa alle aktiver i henhold til regnskabsbekendtggrelsen. Investeringsforeningsandele med akti-
ver denomineret i fremmed valuta skal medregnes (se-igennem-princippet).

9. Total: Summen af nettobeholdningen i de anfarte valutaer.

10. VaR (99 %): Value-at-Risk mal opgjort ved 99 pct. niveau, jf. afsnittet nedenfor (rgdt scenarie).

11. VaR (99,5 %): Value-at-Risk mal opgjort ved 99,5 pct. niveau, jf. afsnittet nedenfor (gult scenarie).

12. @vrig valuta: Nettobeholdningen af gvrige valutaer angives.

13. Total, redt: Summen af Value-at-Risk malet og risikoen pa gvrige valutaer ved rgdt niveau, jf. afsnit-
tet nedenfor.

14. Total, gult: Summen af Value-at-Risk malet og risikoen pa gvrige valutaer ved gult niveau, jf. afsnit-
tet nedenfor.

Scenarier

Til brug for opgarelsen af Value-at-Risk malet benyttes regneark samt kovariansmatrice, der kan findes
pa Finanstilsynets hjemmeside www.finanstilsynet.dk®.

| det rade scenarie anvendes et niveau pa 99 procent, og i det gule scenarie et niveau pa 99,5 procent.
Risikoen pa gvrige valutaer saettes til 8 procent af nettobeholdningen i rgdt risikoscenarie og 12 procent
af nettobeholdningen i gult risikoscenarie.

® Tal & Fakta/ Oplysninger for virksomheder/ Varians- og kovariansmatricer til value at risk
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Bilag 1

Finansielle instrumenter

Ved beregning af veerdizendringen pa afledte finansielle instrumenter i de betragtede scenarier kan
anvendes nedenstaende opdeling af de enkelte instrumenter i lange og korte positioner. Selskabet kan
alternativt anvende interne modeller til beregning af veerdigendringen i scenarierne eller anvende opgg-
relser fra eksterne leverandarer af priser pa afledte finansielle instrumenter.

Gealdsinstrumenter

Obligations- og rentefutures, forward rate agreements (FRA-kontrakter), terminsforpligtelser til kgb eller
salg af geeldsinstrumenter, segte salgs- og tilbagekgbsforretninger og segte kabs- og tilbagesalgsforret-
ninger i gaeldsinstrumenter, optioner baseret pa geeldsinstrumenter mv., renteswaps og andre finansiel-
le instrumenter med tilsvarende karakteristika opdeles i lange og korte positioner, jf. nedenfor. Uafvikle-
de spotkagb eller -salg af geeldsinstrumenter samt valutaterminsforretninger, valutaswaps, valutafutures,
valutaoptioner og lignende valutaforretninger beskrives i saerskilt afsnit nederst i afsnittet om geeldsin-
strumenter.

Punkt 1: Obligations- og rentefutures

En lang obligationsfuture- eller rentefutureposition opdeles i en lang position i det underliggende in-
strument eller den underliggende syntetiske position bag den pageeldende future og en kort position i et
geeldsinstrument, der forfalder pa leveringstidspunktet for futuren. En kort obligationsfuture- eller rente-
futureposition opdeles i en kort position i det underliggende instrument eller den underliggende synteti-
ske position bag den pagaeldende future og en lang position i et gaeldsinstrument, der forfalder pa leve-
ringstidspunktet for futuren.

Punkt 2: FRA

En solgt FRA opdeles i en lang position i et geeldsinstrument med forfaldsdato pa afregningstidspunktet
plus kontraktperioden samt en kort position i et gaeldsinstrument, der forfalder pa afregningstidspunktet.
En kabt FRA opdeles tilsvarende som en kort og en lang position.

Punkt 3: Terminskeb af gaeldsinstrumenter

Et terminskgb af et gaeldsinstrument opdeles i en lang position i selve geeldsinstrumentet og en kort
position i et geeldsinstrument, der forfalder pa leveringstidspunktet. Et terminssalg opdeles tilsvarende i
en kort og en lang position.

Punkt 4: Salgs- og tilbagekobsforretning og kebs- og tilbagesalgsforretning i form af spot-
salg og - keb

En eegte salgs- og tilbagekgbsforretning i form af spotsalg mod terminskgb medtages i opggrelsen som
en kort position i et geeldsinstrument, der forfalder pa tidspunktet for kontraktens udlgb. En aegte kabs-
og tilbagesalgsforretning i form af spotkgb mod terminssalg medtages i opggrelsen som en lang positi-
on i et geeldsinstrument, der forfalder pa tidspunktet for kontraktens udlgb. En segte salgs- og tilbage-
kabsforretning i form af terminssalg mod terminskgb medtages som en lang position i et geeldsinstru-
ment, der forfalder pa tidspunktet for terminssalget, og en kort position i et geeldsinstrument, der forfal-
der pa tidspunktet for terminskabet. En segte kgbs- og tilbagesalgsforretning i form af terminskab og
terminssalg medtages i opgarelsen som en kort position i et geeldsinstrument, der forfalder pa tidspunk-
tet for terminskgbet, og en lang position, der forfalder pa tidspunktet for terminssalget.



Punkt 5: Salgs- og tilbagekeobsforretning, kebs- og tilbagesalgsforretning og udlan af veerdi-
papirer

Ved eegte salgs- og tilbagekabsforretninger og ved udlan af vaerdipapirer indgar det tilbagekgbte hhv.
udlante veerdipapir i kapitaldeekningsopgarelsen. Ved aegte kabs- og tilbagesalgsforretninger og lan af
veerdipapirer indgar det tilbagesolgte hhv. lante veerdipapir ikke i kapitaldeekningsopgarelsen.

Punkt 6: Optioner

Optioner baseret pa renter, geeldsinstrumenter, obligationsfutures, rentefutures eller swaps opdeles i to
positioner pa samme made som futures, idet begge positioner desuden multipliceres med optionens
delta. Kgbte call-optioner og solgte put-optioner opdeles i en lang position i det underliggende geeldsin-
strument og en kort position i et geeldsinstrument, der forfalder pa optionens udlgbsdag. Solgte call-
optioner og kgbte put-optioner opdeles i en kort position i det underliggende geeldsinstrument og en
lang position i et geeldsinstrument, der forfalder pa optionens udlgbsdag.

Punkt 7: Renteswap

En renteswap, i henhold til hvilken instituttet modtager variabel rente og betaler fast rente, opdeles i en
lang position i et variabelt forrentet instrument med en Igbetid lig med perioden indtil naeste rentefast-
seettelse og en kort position i et fast forrentet instrument med samme lgbetid som swap'en. En ren-
teswap, i henhold til hvilken instituttet modtager fast rente og betaler variabel rente, opdeles i en kort
position i et variabelt forrentet instrument med en Igbetid lig med perioden indtil naeste rentefastseaettel-
se og en lang position i et fast forrentet instrument med samme lgbetid som swap'en.

Punkt 8: Uafviklede spotkeb

Ved uafviklede spotkgb medtages positionerne som lange positioner i de pageeldende geeldsinstrumen-
ter, og ved uafviklede spotsalg medtages positionerne som korte positioner i de pageeldende geeldsin-
strumenter.

Punkt 9: Valutaterminsforretninger mm.

Valutaterminsforretninger, valutaswaps, valutafutures og lignende valutaforretninger opdeles i lange og
korte positioner svarende til forretningernes betalinger. Valutaoptioner opdeles pa tilsvarende made,
idet de fremkomne positioner multipliceres med optionens delta.

Aktier

Kabte og solgte optioner og futures pa enkeltaktier, terminsforpligtelser til kgb eller salg af aktier og
andre finansielle instrumenter med tilsvarende karakteristika opdeles i lange og korte positioner, |f.
punkt 2 til 7.

Punkt 10: Aktiefutures

En kaebt future pa en enkeltaktie opdeles i en lang position i den underliggende aktie og en kort position
i et geeldsinstrument, der forfalder pa leveringstidspunktet for futuren. Den korte position indgar i bereg-
ningerne af renterisiko. En solgt future pa en enkeltaktie opdeles tilsvarende i en kort position i den
underliggende aktie og en lang position i et geeldsinstrument, der forfalder pa leveringstidspunktet for
futuren. Den lange position indgar i beregningerne af renterisiko.

Punkt 11: Terminskeb af aktier

Et terminskab af en aktie opdeles i en lang position i selve aktien og en kort position i et geeldsinstru-
ment, der forfalder pa leveringstidspunktet for aktien. Den korte position indgar i beregningerne af ren-
terisiko. Et terminssalg af en aktie opdeles tilsvarende i en kort position i aktien og en lang position i et
geeldsinstrument der forfalder pa leveringstidspunktet for aktien. Den lange position medtages ved be-
regningerne af renterisiko.



Punkt 12: Salgs- og tilbagekobsforretning, kebs- og tilbagesalgsforretning og udlan af veerdi-
papirer

/Agte salgs- og tilbagekabsforretninger, aegte kgbs- og tilbagesalgsforretninger samt Ian og udlan af
aktier behandles efter de samme principper som angivet i punkterne 4 og 5.

Punkt 13: Swap

En swap, i henhold til hvilken instituttet betaler fast eller variabel rente og modtager et afkast, der af-
heenger af udviklingen i prisen pa en aktie eller et aktieindeks, opdeles i en kort position i et gaeldsin-
strument og en lang position i den underliggende aktie eller aktieindeks. Den korte position skal have
en lgbetid, der er lig med swap'ens lgbetid (ved fast rente) henholdsvis perioden indtil neeste rentefast-
seettelse (ved variabel rente). En swap, i henhold til hvilken instituttet modtager fast eller variabel rente
og betaler en ydelse, der afhaenger af udviklingen i prisen pa en aktie eller et aktieindeks, opdeles i en
lang position i et geeldsinstrument og en kort position i den underliggende aktie eller aktieindeks. Den
lange position skal have en lgbetid, der er lig med swap'ens Igbetid (ved fast rente) henholdsvis perio-
den indtil naeste rentefastsaettelse (ved variabel rente).

Punkt 14: Aktieoptioner

Optioner baseret pa aktier og aktieindeks opdeles i to positioner pA samme made som futures, jf. punkt
10, idet begge positioner desuden multipliceres med optionens delta.

Punkt 15: Warrants

Warrants, herunder warrants der udstedes af en anden end emittenten af det underliggende veerdipapir
(covered warrants), behandles pd samme made som optioner.

Punkt 16: Uafviklede spotkeb

Ved uafviklede spotkgb medtages positionerne som lange positioner i de pageeldende aktier, og ved
uafviklede spotsalg medtages positionerne som korte positioner i de pagzeldende aktier.



Bilag 2

Beskrivelse af beregninger, der automatisk udferes i hjelpe-regneark

Beregningerne i konklusionsskemaet (FR 01) tager udgangspunkt i den veerste renteudvikling for ba-
siskapitalen i henholdsvis rgdt og gult scenarie. Proceduren til bestemmelse af det veerste scenarie
fremgar af nedenstaende.

Beregninger i FR 01 er vist for rgdt scenarie.

5. Renterisiko — rentebaerende fordringer = HVIS (Veerste scenarie "stigning") SA HENTES (Renteri-
siko — rentebeerende fordringer ved rentestigning) ELLERS HENTES (Renterisiko - rentebaerende for-
dringer ved rentefald).

6. Landespaendsrisiko — danske statsobligationer = HVIS (Veerste scenarie "stigning") SA HENTES
(Landespeaendsrisiko - danske statsobligationer ved rentestigning) ELLERS HENTES (Landespaendsri-
siko - danske statsobligationer ved rentefald).

7. Aktiekursrisiko = Aktiekursrisiko beregnes som veerdien af aktiebeholdningen multipliceret med
0,12.

8. Ejendomsrisiko = Ejendomsrisiko beregnes som veerdien af ejendomme multipliceret med 0,08.

9. Ravarerisiko = Ravarerisiko beregnes som veaerdien af ravareindekserede obligationer multipliceret
med 0,18.

10. Finansielle instrumenter = HVIS (Vaerste scenarie "stigning") SA HENTES (Finansielle instrumen-
ter — Total ved rentestigning) ELLERS HENTES (Finansielle instrumenter — Total ved rentefald).

11. Valutarisiko = Total valutakursrisiko i det rgde risikoscenarie.

12. Skatteeffekt = -((Renterisiko - rentebaerende fordringer) + (Landespeaendsrisiko - danske statsobli-
gationer) + Aktiekursrisiko + Ejendomsrisiko + Ravarerisiko + Finansielle instrumenter + Valutarisiko) *
0,153

13. Samlet risiko pa aktiverne = SUMMEN af de ovenfor naevnte risici og skatteeffekten.

14. Renterisiko - pensionshensaettelser = HVIS (Vaerste scenarie "stigning”) SA HENTES (Renterisi-
ko - pensionshenseettelser ved rentestigning) ELLERS HENTES (Renterisiko - pensionshensaettelser
ved rentefald).

15. Landespaendsrisiko — pensionhensaettelser = HVIS (Veerste scenarie "stigning”) SA HENTES
(Landespaendsrisiko - pensionshenseettelser ved rentestigning) ELLERS HENTES (Landespaendsrisiko
- pensionshenseettelser ved rentefald).

16. Basiskapital efter scenarie = HVIS (samlet risiko pa aktiverne) + (rente- og landespaendsrisiko pa
pensionshenseettelser) > 0 SA VAELGES (HVIS (@vrige reserver der kan anvendes til daekning af tab) -
(samlet risiko) < 0 SA VAELGES (@vrige reserver der kan anvendes til deekning af tab + Basiskapital) -
(Samlet risiko) ELLERS HENTES (Basiskapital)) ELLERS HENTES (Basiskapital) - (Samlet risiko).

17. Solvenskrav efter scenarie = Solvenskrav far scenariet + (Rente- og landespaendsrisiko pa pensi-
onshensaettelser * 0,04).

18. 3 pct. af pensionshenseettelserne efter scenariet = 0,03*(Pensionshenseaettelser + rente- og lan-
despaendsrisiko pa pensionshensaettelser)



19. Overdeekning = Basiskapital efter scenarie - Solvenskrav efter scenarie + 3 pct. af pensionshen-
seettelserne efter scenariet.

20. Veerste rentescenarie = HVIS (Renterisiko pa rentebaerende fordringer ved rentefald + Lan-
despaendsrisiko pa danske statsobligationer ved rentefald + Renterisiko pa finansielle instrumenter ved
rentefald + Rente- og landespaendsrisiko pa pensionshenszettelser ved rentefald) > (Renterisiko pa
rentebaerende fordringer ved rentestigning + Landespaendsrisiko pa danske statsobligationer ved ren-
testigning + Renterisiko pa finansielle instrumenter ved rentestigning+ Rente- og landespaendsrisiko pa
pensionshenseettelser ved rentestigning) SA VAELGES "fald" ELLERS "stigning".

21. Risikojusteret solvensgrad = Basiskapital far scenarie / (Solvenskrav efter scenarie — 3 pct. af
henseettelserne efter scenarie + (basiskapital far scenarie — basiskapital efter scenarie)).

22. Pensionskassen er i (konklusion) = HVIS Overdaekning i radt scenarie < = 0 SA "rgdt lys" EL-
LERS HVIS Overdaekning i gult scenarie < = 0 SA "gult lys" ELLERS "grgnt lys".
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