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FINANSTILSYNET

Statsadvokaten for Sazrlig @konomisk Kriminalitet
Kampmannsgade 1
1604 Kebenhavn V

Anmeldelse af portefoljepleje udevet af Mo-
mentum Miarkets ApS o R

Finanstilsynet anmoder hermed Statsadvokaten for Szerlig @konomisk Krimi-
nalitet om at efterforske, hvorvidt der i ét eller flere tilfazlde er udevet porte-
foliepleje i strid med § 9, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed, af:

Momentum Markets ApS
Bredgade 30

1260 Kebenhavn K

Cvr. nr. 34452067

og

1. Indledning

Finanstilsynet mistaenker Momentum Markets ApS (herefter benaavnt Mo-
mentum Markets) og [ o i <t -
ler flere tilfelde i perioden fra den 10. november 2016 til den 15. februar 2017,
at have udevet portefoljepleje ved at handle forskellige finansielle instrumen-

ter pa vegne af (herefter benzevnt |

Det er Finanstilsynets opfattelse, at Momentum Markets og [N
I har handlet i strid med § 9, stk. 1, i lov om finansie! virksomhed, ved
at udfere portefeljepleje for | NEEENGE. ¢ Momentum Markets ikke
er i besiddelse af en tilladelse som veerdipapirhandler. Momentum Markets
har tilladelse som investeringsradgiver, der alene giver ret til at yde investe-
ringsradgivning, men ikke til at foretage portefaljepleje.
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2. Baggrund

Finanstilsynet modtog den 15. august 2017 en henvendelse fra DLA Piper
Denmark Advokatparinerselskab (herefter benavnt DLA Piper), der enskede
at indgive en klage over Momentum Markets og

pa vegne af (bilag 1). DLA Piper snskede Finanstilsynets
vurdering af sagen med henblik pa at afklare om Momentum Markets og .
ﬂ havde udevet ulovlig virksomhed.

_ Invest indgik den 9. juni 2015 en aftale om investeringsradgiv-
ning med Momentum Markets. Efter aftalen skulle Momentum Markets, her-
under , radgive om, hvilke kebs- og
salgsordrer, som skulle indlz=gge i sit depot af aktier hos
Saxo Bank.

Efter aftalen skulle _ selv indlzegge savel kebs- som salgs-
ordrer pa sit aktiedepot hos Saxo Bank. skulle saledes
alene radgive _ derom. skulle ikke fo-
retage selve investeringsvalget og gennemfarelsen af handlerne, hvilket var
klart mellem parterne, da hverken Momentum Markets eller

har Finanstilsynets tilladelse til at udeve portefaljepleje.

Péa aktiedepotet hos Saxo Bank indsatte _ et belob pa 3
mio. kr. | perioden omkring den 10. november 2016 var vaerdien af aktiede-

potet som falge af en lang raekke fejlslagne handler reduceret til omkring
800.000 kr. P4 grund af de store tab onskede pa dette
tidspunkt ikke laengere at foretage handler. var dog over-
bevist om, at veerdien af aktierne pa depotet ville stige igen, hvis blot investe-
ringeme fortsatte. Parterne aftalte derfor, at nu skulle
overtage forvaltningen af aktier og andre investeringer pa

depot hos Saxo Bank. Derfor overdrog den 10. november
2016 kl. 10.43 sit brugemavn og adgangskode til konto
hos Saxo Bank til : sendte de naavnte oplys-
ninger til med e-mail (bilag 2). leeste
denne e-mail samme dag kl. 14.53,

Den 15. februar 2017 sendte _ en sms-besked il —

. hvori _ spurgte til investeringerne og kontoen hos Saxo
Bank (bilag 3). Pa baggrund af svaret fra ("Det er ikke
nemme markeder..."), loggede ind pa konto
hos Saxo Bank og konstaterede, at aktierne i aktiedepotet havde en vaerdi pa
blot 1.435 kr.




Den 20. februar 2017 afholdt _ _ og -

et made, hvor forlabet i perioden fra den 10. november 2016 og frem
til den 15. februar 2017 blev dreftet. optog medet uden i
' viden. Pa madet udtalte

blandt andet fol-
gende:

1. — "[...] det irriterer mig, og du kan seivfalgelig pege
fingre ad mig, at det er ogsa for darligt, og du skulle have lagt nogle
stop/loss ind, eller du skulle have orienteret mig, nér vi ligesom passerede
den graense. Men jeg ville jo gerne ringe til dig p4 et tidspunkd,

hvor at det ligesom var pa plads igen. [...]".

2. N <9 (s2nier en anden ting, hvad med forsikring? Din virk-
somhed mé have noget forsikring, som méaske kunne hjselpe os".

- "Det kan det ikke, for jeg kan slet ikke lave den
slags handler. Det sagde jeg ogsa til dig. Jeg ger det kun for at hjselpe
dig. Jeg kan ikke forvalte. Jeg har kun en investeringsradgivning. Jeg
kan kun radgive dig. Sa det kan du ikke, eller det kan man ikke. S& kan
du preve at kore en sag om, at min radgivning ikke har veeret god nok".

3. — “[...] Jeg kan jo ikke anerkende, at jeg har lavet dette
her. Fordi jeg ma ikke. Jeg ma ikke lave forvaltning".

Pa baggrund af henvendelsen fra DLA Piper, besluttede Finanstilsynet at fo-
religge de modtagne oplysninger for Momentum Markets ApS i forbindelse
med en anmodning om redegarelse til selskabet. Finanstilsynet anmodede
selskabet om en redegerelse den 8. september 2017 (bilag 4). Den 29. sep-
tember 2017 modtog Finanstilsynet en redegorelse fra Momentum Markets
udfaerdiget af (bilag 5), hvor selskabet afviste at have fo-
retaget portefaljepleje og endvidere oplyste, at selskabet var meget bevidst
omkring reglerne for investeringsradgivning, herunder razkkevidden for tilla-
delsen som investeringsradgiver.

Finanstilsynet anmodede herefter DLA Piper om den lydoptagelse, som er
medsendt i transskriberet form (bilag 6) i forbindelse med indsendelse af kla-
gen over Momentum Markets og _ til Finanstilsynet. Fi-
nanstilsynet modtog lydoptagelsen fra DLA Piper den 2. oktober 2017 og
kunne herefter konstatere, at transskriberingen er en ordret gengivelse af det
mede, der blev holdt pa Momentum Markets' kontor den 20. februar 2017, og

at pa lydoptagelsen erkender at have foretaget portefalje-
pleje for




2. Retligt grundlag

Det foiger af § 343 a i lov om finansiel virksomhed, at virksomheder, der uda-
ver investeringsradgivning, jf. § 343 b, skal have tilladelse som investerings-
rédgiver. Ved investeringsradgivning forstas, jf. § 343 b, personlige anbefa-
linger til en kunde enten pa anmodning eller pa investeringsradgiverens eget
initiativ af en eller flere transaktioner i tilknytning il finansielle instrumenter,
jf. bilag 4, afsnit A, nr. 5, og bilag 5 til lov om finansiel virksomhed.

Endvidere felger det af § 9, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed, at virksom-
heder, der for tredjemand udaver aktiviteter som nasvnt i bilag 4, afsnit A, nr.
4 il loven, er vaerdipapirhandlere og skal have tilladelse som veerdipapirhand-
ler. Bilag 4, afsnit A, nr. 4 til lov om finansiel virksomhed, omhandler skens-
meessig portefeljepleje af investorers vaerdipapirbeholdninger efter instruks
fra investorerne, safremt beholdningeme omfatter et eller flere af de i lovens
bilag 5 naavnte instrumenter.

Det folger saledes af lovgivningen, at man som investeringsradgiver alene
ma yde investeringsradgivning, og ikke mé udeve aktiviteter som nasvnt i bi-
lag 4, afsnit A, uden at vaere i besiddelse af en tilladelse som vaerdipapirhand-
ler.

En overtrezdelse af § 9 i lov om finansiel vicksomhed, straffes jf. § 373, stk. 1,
med bade eller faengsel indtil 4 maneder, medmindre hejere straf er forskyldt
efter den ovrige lovgivning.

5. Finanstilsynets vurdering

Finanstilsynets mistanke om, at der i ét eller flere tilfazlde er udevet portefol-
iepleje af Momentum Markets og , underbygges af ved-
lagte bilag, hvoraf det fremgar, at den 10. november 2016
fik overdraget login-oplysninger til konto i
Saxo Bank, og den transskriberede lydoptage!se fra modet mellem

| o den 20. februar 2017 pa Momen-
tum Markets' kontor, hvor indremmer at have handlet

uden for sin tilladelse som investeringsradgiver ved at have forvaltet investe-
ringer pa vegne af i og derved udovet portefeljepleje.

Pa den baggrund vurderer Finanstilsynet, at Momentum Markets -
i ét eller flere tilfselde, har udevet portefaljepleje i overensstem-
melse med § 9, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed, hvilket virksomheden
ikke har haft tilladelse til. Virksomheden har kun veeret i besiddelse af en til-

ladelse til at udeve investeringsradgivning, som ikke giver ret til at udeve por-
tefoljepleje.




Der er derfor tale om en overtraedelse af § 9, stk. 1, i lov om finansiel virk-
somhed, som kan straffes med bade eller f2zngsel indtil 4 maneder, medmin-
dre hojere straf er forskyldt efter den ovrige lovgivning, jf. § 373, stk. 1.

Pa den baggrund politianmelder Finanstilsynet bade Momentum Markets
ApS og for, i ét eller fiere tilfelde, at have udevet porte-
foliepleje uden tilladelse efter § 9, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed. Fi-
nanstilsynet politianmelder badde Momentum Markets ApS og

. da Finanstilsynet ikke har kunne klarlazgge, hvorvidt

har udfert portefaljepleje i regi af Momentum Markets ApS eller om
dette er sket uden for Momentum Markets ApS.
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Sagen er i Finanstilsynet blevet behandlet af Kamilla Erbo Hoffmann og Car-
sten Stege Rasmussen, som kan kontaktes pa henholdsvis tif. 33 55 84 40
og tif. 33 55 83 10, safremt der skulle vaere spergsmal til sagen.

Finanstilsynet skal anmode om at blive holdt orienteret om sagens videre for-
lab.

Med venlig hilsen

Ulla Brens Petersen Kamilla Erbo Hoffmann
Kontorchef Fuldmaegtig



