
Finanstilsynet
Strandgade 29
1401 København

Anmeldelse af teknisk grundlag m.v.

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag mv. for livsforsikrings-
virksomhed samt ændringer heri anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med, at grundlaget mv. tages
i anvendelse. I medfør af lovens § 20, stk. 3, skal de anmeldte forhold opfylde kravene i bekendtgørelse
om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed. I denne anmeldelse forstås ved
livsforsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber, tværgående pensionskasser og filialer af udenlandske
selskaber, der har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.

Brevdato

19. december 2023

Livsforsikringsselskabets navn

PFA Pension

Overskrift
Livsforsikringsselskabet angiver en præcis og sigende titel på anmeldelsen.

Opdatering af hensættelsesgrundlag

Resume
Livsforsikringsselskabet skal udarbejde et resumé, der giver et fyldestgørende billede af anmeldelsen.

Markedsværdigrundlaget, der anvendes ved fastsættelse af kostpriser i PFA Plus og opgørelse af livs-
forsikringshensættelser generelt, opdateres. Opdateringerne omfatter gennemsnitsdødelighed, dødelig-
hed for de aktive og aktuelle invalide, invalideintensiteter, reaktiveringsintensiteter, tilkendelsesprocent
ifm. invaliditet, fortjenstmargensatser, risikomargensatser, erfaringstariferingsmodel, håndtering af ne-
gativ institut-PAL, diskonteringsrentekurve, mv. Derudover præciseres opgørelsen af fortjenstmargen i
gennemsnitsrente.

Lovgrundlaget
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilket/hvilke nr. i lovens § 20, stk. 1, anmeldelsen vedrører.

§ 20, stk. 1, nr. 2 og 6, i lov om finansiel virksomhed.

Ikrafttrædelse
Livsforsikringsselskabet skal angive datoen for anmeldelsens ikrafttrædelse.

Anmeldelsen træder i kraft med regnskabsmæssig virkning på hensættelserne fra 31. december 2023.
Mht. kostpriser har anmeldelsen virkning fra 1. januar 2024. Ændringerne til markedsværdigrundlaget
indgår i beregningen af de overførselstillæg, der tilbydes i januar 2024 og indgår i overførsler med valør
primo februar 2024, jf. reglerne om overførselstillæg.

Ændrer følgende tidligere anmeldte forhold.
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken tidligere anmeldelse eller hvilke tidligere anmeldelser denne anmeldelse
ophæver eller ændrer.

Denne anmeldelse ændrer anmeldelsen “Opdatering af hensættelsesgrundlag” af 20. december 2022,
”Opdatering af model for IBNR i hensættelsesgrundlag” af 30. juni 2022 og ”Ændring af afslagsprocent
for RBNS i PFA Plus” af 29. juni 2022.

Angivelse af forsikringsklasse
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken forsikringsklasse det anmeldte vedrører, jf. bekendtgørelsens § 2, stk.
2.
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Anmeldelsen vedrører forsikringsklasse I, III og VI.

Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang af de anmeldte forhold.
Livsforsikringsselskabet skal angive anmeldelsens indhold med analyser, beregninger mv. på en så klar og præcis
form, at de uden videre kan danne basis for en kyndig aktuars kontrolberegninger jf. bekendtgørelsens § 2, stk. 3.

Ændringer i Teknisk grundlag: Hensættelsesgrundlag
Teknisk grundlag: Hensættelsesgrundlag indeholder de dele af Teknisk Grundlag for PFA Pension (her-
under Teknisk Grundlag for PFA Plus), som beskriver opgørelsen af hensættelser. Det fortrolige bilag til
Teknisk Grundlag indeholder de dele af teknisk grundlag, som fremgår af redegørelsen jf. § 5, stk. 1.

Denne anmeldelse vedrører ændringer i Teknisk grundlag: Hensættelsesgrundlag, og det fortrolige bilag,
på følgende områder:

Ændring 1: Opdelingen af PFA Pensions samlede bestand i indledende del af Teknisk grundlag:
Hensættelsesgrundlag præciseres så KR udgår, og der konsekvensrettes gennem hele Teknisk grundlag:
Hensættelsesgrundlag og det fortrolige bilag.

Ændring 2: I Afsnit 1.22 er fortjentsmargensatserne for gennemsnitsrente opdateret.

Ændring 3: I Afsnit 1.26.1 opdateres dele om dødeligheden, aktivdødeligheden i PFA Plus, unisex
dødeligheden, invalidedødeligheden, invalideintensiteten, unisex invalideintensiteten og reaktive-
ringsintensiteten.

Ændring 4: I Afsnit 1.26.1 ændres delafsnittet Faktorer for TAE-/indbetalingssikringsvarianter,
så der også indgår faktorer for dødsfaldsdækninger i PFA Plus.

Ændring 5: I Afsnit 1.26.5 opdateres dele om satser for beregning af risikomargen.

Ændring 6: I Afsnit 1.27.3 opdateres så RBNS for KR udgår.

Ændring 7: I Afsnit 4.2.2 opdateres satser til opgørelse af fortjenstmargen i PFA Plus.

Ændring 8: I Afsnit 4.4.1 og i Afsnit 1.27.1 ændres IBNR-satsen ved død for eventuelle policer.

Ændring 9: I Afsnit 1.24.1 tilføjes værdien af uudnyttet, negativ institut-PAL til de garanterede ydelser
og i Afsnit 1.27.4 tilføjes en beskrivelse.

Ændring 10: I Afsnit 4.1.3 tilføjes beregning for Tab af Erhvervsevne - engangsbeløb ved halv nedsat
erhvervsevne (dækning 803).

Ændring 11: Afsnit 4.5 udgår.

Ændring 12: I Afsnit 1.24.3 præciseres, at PFA ikke bruger fortjenstmargen af type 3, og afsnittet
omskrives.

Ændring 13: I Afsnit 1.26.3 opdateres at der i første omgang bruges en rentekurve opgjort af PFA
Pension, hvis afvigelsen fra EIOPAs rentekurve ikke er væsentlig.

Ændring 14: I Afsnit 4.4.3 ændres tilkendelsesprocenten for RBNS ved invaliditet.

Yderligere ændres følgende i Bilag til "Teknisk grundlag: Hensættelsesgrundlag" vedrørende Tab-af-Erhvervsevne
og Kritisk Sygdom for PFA Plus og LetRisiko:

Ændring 15: I Afsnit 3.1 ændres tilkendelsesprocenten for RBNS ved invaliditet.

Ændring 16: I Afsnit 4.2.1 er justeringsfaktorerne for kritisk sygdom opdateret.
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Ændringerne gennemgås herunder.

Ad. Ændring 1:
PFA Pensions bestand
I hensættelsesrundlaget præciseres opdelingen, således at KR, dvs. det gamle policeadministrationssystem,
udgår af gennemsnitsrente. Inledningen af det tekniske grundlag opdateres som følger. Der er efterfølgende
en række steder i det tekniske grundlag, hvor "KR/GIPP" opdateres til "GIPP".

"PFA Pensions bestand af livsforsikringer er opdelt i to dele:

• PFA Plus: Består af de forsikringer, der er omfattet af det særlige tekniske grundlag for PFA
Plus. Det er primært markedsrente-forsikringer, men forsikringer under PFA Investerer, Profil G
(gennemsnitsrente), indgår også. Bestanden af policer tegnede gennem Letpension beregnes også
i PFA Plus. 258

• KR/GIPP: Består af de forsikringer, der ikke er omfattet af det særlige tekniske grundlag for PFA
Plus. Det er primært gennemsnitsrente-produkter under kontribution, men også forsikringer uden
for kontribution. Betegnelsen “KR/GIPP“ refererer til at disse forsikringer enten administreres
i det gamle policeadministrationssystem, KR, eller er i “GIPP“, som er PFAs intern betegnelse
for gennemsnitsrenteforsikringer, der er overført til samme administrationssystem, som PFA Plus-
forsikringer administreres i (LivNet).

Når der i dette dokument refereres til gennemsnitsrente, dækker dette over KR/GIPP-policer.

Ved opgørelse af livsforsikringshensættelserne for KR/GIPP og PFA Plus anvendes kønsafhængige para-
metre. Unisex-parametre anvendes ved beregning af overførselstillæg for rene unisex-policer i gennem-
snitsrentebestanden. "

Ad. Ændring 2:
Bruttofortjenstmargen
Tabel 1 i Afsnit 1.22 ændres fra

Rentegruppe 0 1 2 3 4

Sats 0,00 % 0,28 % 0,23 % 0,18 % 0,36 %

Tabel 1: Fortjenstmargensatser før PAL for rentegrupperne 0-4 i gennemsnitsrentebestanden.

til

Rentegruppe 0 1 2 3 4

Sats 0,00 % 0,20 % 0,23 % 0,17 % 0,31 %

Tabel 1: Fortjenstmargensatser før PAL for rentegrupperne 0-4 i gennemsnitsrentebestanden.

Ad. Ændring 3:
Dødeligheder, invaliditet og reaktivering
Der rettes i delafsnittene

• Gennemsnitsdødelighed,

• Unisex gennemsnitsdødelighed,

• Aktivdødelighed i PFA Plus,

• Invalidedødelighed i den simple model,

• Invalideintensiteten i den simple model,
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• Unisex-invalideintensiteten for KR/GIPP i den simple model,

• Reaktiveringsintensiteten i den simple model.

Rettelserne er markeret med rødt og overstregning i afsnittene nedenfor.

Gennemsnitsdødelighed
Basisdødeligheden for hele aldre x og køn s primo 2023(2022) modelleres ved Finanstilsynets dødelig-
hedsmodel,

µs
2023(2022),x = eβs

1
r1(x−

1

2
)+βs

2
r2(x−

1

2
)+βs

3
r2(x−

1

2
)µ

F T,s

2022(2021),x(1 − Rs
x)

1

2 ,

hvor µ
F T,s

2022(2021),x angiver Finanstilsynets benchmark for den observerede nuværende dødelighed medio

2022(2021) for alder x og køn s, og hvor Rs
x angiver de af Finanstilsynet i 2023(2022) estimerede forven-

tede fremtidige levetidsforbedringer baseret på data fra de seneste 20 år. Funktionerne r = (r1,r2,r3)T

er givet ved

ri(x) =











1, x ≤ xi−1,
xi−x

xi−xi−1

, xi−1 < x ≤ xi

0, xi < x,

,

for i = 1, 2, 3 og (x0, x1, x2, x3) = (40, 60, 80, 100). For x > 110 anvendes konstant parametrene fra

alder 110 givet ved µ
F T,s

2022(2021),110 og Rs
110.

Det kønsafhængige benchmark for den nuværende observerede dødelighed medio 2022(2021) og forven-
tede fremtidige levetidsforbedringer (med 20 års data) er offentliggjort for heltallige aldre af Finanstil-
synet d. 28. september 2023(30. september 2022). For ikke-heltallige aldre interpoleres lineært imellem
de nærmeste heltallige værdier for den observerede nuværende dødelighed og de forventede fremtidige
levetidsforbedringer.

Parameterestimaterne i modellen er baseret på data fra perioden 2018-2022(2017-2021). Resultatet af
analysen fremgår af Tabel 2.

Mænd Kvinder
β1 0,0207037 -0,1086783
β2 -0,2097451 -0,0430624
β3 -0,1337179 -0,0859636

Tabel 2: Anvendte parametre til opgørelse af dødeligheden for PFA Pensions samlede bestand.

For et generelt t > 2023(2022) er dødeligheden givet ved

µs
t,x = µs

2023(2022),x(1 − Rs
x)t−2023(2022).

Bemærk: Tabel 2 ovenfor var før:

Unisex gennemsnitsdødelighed
I det følgende ændres 2021 til 2023 (ændring fra 2021 til 2022 blev ved en fejl ikke opdateret i teknisk
grundlag i forbindelse med anmeldelsen sidste år):
"Unisex gennemsnitsdødeligheden fremkommer ved et vægtet gennemsnit af hhv. den nuværende obser-
verede gennemsnitsdødelighed og de fremtidige levetidsforbedringer for hver alder,

µunisex

t,x,b = µunisex

2023(2021),x,b(1 − Runisex

x,b )t−2023(2021). (1.1)
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Her angiver b bestanden og

µunisex

2023(2021),x,b = κb,xµmand
2023(2021),x + (1 − κb,x)µkvinde

2023(2021),x,

Runisex

x,b = κb,xRmand
x + (1 − κb,x)Rkvinde

x ,
(1.2)

hvor κb,x ∈ [0,1] er en bestands-afhængig vægt, der fremgår af Tabel 3. "

Bemærk: Kønsvægtene vurderes uændrede og opdateres ikke i 2023 og fremgår derfor fortsat af an-
meldelsen for PFA Pension “Justering af markedsværdigrundlag” af 30. november 2015. En detaljeret
gennemgang af den statistiske analyse af dødeligheden sendes i et selvstændigt dokument.

Aktivdødelighed i PFA Plus
Aktivdødeligheden bruges i PFA Plus ved beregning af grundformer med en invalidetilstand, mens gen-
nemsnitsdødeligheden bruges ved beregning af de øvrige grundformer. Aktivdødeligheden er opgjort ved
Finanstilsynets dødelighedsmodel, hvilket er samme metode som for den samlede bestandsdødelighed for
PFA Pension som beskrevet ovenfor. Det vil sige, der anvendes det kønsafhængige benchmark for den
nuværende observerede dødelighed medio 2022(2021) og forventede fremtidige levetidsforbedringer (med
20 års data) offentliggjort af Finanstilsynet d. 28. september 2023(30. september 2022). Parametrene er
baseret på data fra perioden 2018-2022(2017-2021) og fremgår af Tabel 4.

Mænd Kvinder
β1 0,2343136 0,2760662
β2 -0,9286814 -0,9143931
β3 - -

Tabel 4: Anvendte parametre til opgørelse af aktivdødeligheden for PFA Plus bestanden.

Efter alder 70 sættes aktivdødeligheden lig gennemsnitsdødeligheden.

Bemærk: Tabel 4 ovenfor var før:

Invalidedødelighed i den simple model
For en invalid forsikret, der primo 2023(2022) har invaliditetsvarighed v ≥ 0, alder x ≥ 0, køn s ∈
{Mand, Kvinde, Unisex} og police i bestand k ∈ {GIPP, PFA Plus}, er invalidedødeligheden givet ved

µID
2023(x,v,s) =

{

exp(α1,s + β1,s · x + θ1,s · v) , hvis 0 ≤ v ≤ b3,

exp(α2,s + β2,s · x) , hvis b3 < v,

hvor invaliditetsvarigheden og alderen er angivet i år, og hvor segmenteringspunktetet er givet ved b3 = 5.
Resten af koefficienterne i ovenstående segmenterede log-linearkombination kan findes i Tabel 5 nedenfor.
Efter alder 70 sættes invalidedødeligheden lig gennemsnitsdødeligheden.

For generelt tidspunkt t > 2023(2021), har vi som i mikrotariferingsmodellen, at invalidedødeligheden er
givet ved

µID
t (x,v,s) = µID

2023(2022)(x,v,s)(1 − Rs
x)t−2023(2022).

s Mænd Kvinder Unisex
α1,s -6,62655 -7,0243455 -7,1060802
α2,s -8,2226723 -8,7506744 -8,7229172
β1,s 0,0685318 0,0685318 0,0734414
β2,s 0,0696388 0,0696388 0,0730657
θ1,s -0,2207053 -0,2207053 -0,2237048

Tabel 5: Parametre for invalidedødeligheden i den simple model baseret på data fra 2017-2022(2016-2021).
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Bemærk: Tabel 5 var før:

Invalideintensiteten i den simple model
For et forsikret individ med alder x ∈ [25; 67], køn s ∈ {M, K} (Mand,Kvinde), police i bestand k ∈
{GIPP, PFA Plus} og indikator for privat eller ej privat o ∈ {Ej privat, Privat} (opfyldningsproduktindikator
o ∈ {Ej opf, Opf} og år y ∈ {2016, . . . ,2021}) er invalideintensiteten givet ved

µy
AI(x,s,k,o) = exp

(

β + βk + βs + βs,k

+γ1 · x + γ2 · x2 + γ3 · x3 + γ4 · x4 + γ5 · x5

+γk,1 · x + γk,2 · x2 + γk,3 · x3 + γk,4 · x4 + γk,5 · x5

+γs,1 · x + γs,2 · x2 + γs,3 · x3 + γs,4 · x4 + γs,5 · x5

+ηo + τy,k

)

.

For aldre under 25 anvendes den fittede værdi til alder 25 og tilsvarende for aldre over alder 67, hvilket vil
sige at µy

AI(x, s, k, o) = µy
AI(67, s, k, o), for x > 67, og µy

AI(x, s, k, o) = µy
AI(25, s, k, o), for 0 ≤ x <

25. For både bestand KR/GIPP og PFA Plus er der estimeret en kalenderårseffekt τy,k som beskrevet nedenfor.

Koefficientværdierne i ovenstående log-linearkombination kan findes i Tabel 6-7(8) nedenfor. Tabellerne
skal aflæses på følgende måde: For de kombinationer, som ikke findes i tabellerne, er den pågældende
koefficient 0, dvs. at kombinationen tilhører referencegruppen. τ er kalenderårseffekten og denne er
estimeret hvor 2019, 2020 og 2021 har fælles niveau (lig 0) og de resterende år 2016, 2017 og 2018 kan
ses i Tabel 8. Til hensættelser og priser benyttes på niveauet 0, svarende til 2019, 2020 og 2021. For y
> 2021 er invalideintensiteten således givet ved

µAI
y (x,s,k,o) = µAI

2021(x,s,k,o).

Tabel 6: Koefficienter for intercept β, bestandseffekt βk, kønseffekt βs og deres interaktion βs,k hvor køn
s ∈ {M, K} og bestand k ∈ {GIPP, PFA Plus} samt parameteren ηP rivat for privat. Intercept-parameteren
β skal altid medtages.

βGIP P βM,GIP P βM β ηP rivat

77,21026 -0,0121915 12,68812 -22,93861 0,9135951

Tabel 7: Koefficienterne for aldersafhængige polynomier γp, det polynomie der yderligere tilføjes for mænd
γM,p hvor p er polynomiekoefficienter, og tilsvarende polynomiet for bestand GIPP γGIP P,p hvor p er
polynomiekoefficienter. Intercept-alders-parametrene (angivet som γp) skal altid medtages

Alderspolynomieorden γGIP P,p γM,p γp

1 -9,334995494 -1,444541791 0,8512794751
2 0,4249637939 0,06184020937 0,007038620628
3 -0,009378899038 -0,001344603441 -0,001014142721
4 0,0001014529619 1,482725346e-05 1,910555732e-05
5 -4,326819298e-07 -6,50587386e-08 -1,112835873e-07

Bemærk: Tabel 6-7 var før:
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Den tidligere Tabel 8 udgår.

Unisex-invalideintensiteten for GIPP i den simple model
Til beregninger af overførselstillæg anvendes en unisex-invalideintensitet for gennemsnitsrente (GIPP).
For et forsikret individ med alder x ∈ [25; 67] i bestand GIPP er unisex-invalideintensiteten i den simple
model givet ved

µAI(x) = exp
(

α + α1 · x + α2 · x2 + α3 · x3 + α4 · x4 + α5 · x5
)

.

For aldre under 25 år anvendes den fittede værdi til alder 25 og tilsvarende for aldre over alder 67, hvilket
vil sige at µAI(x) = µAI(67), for x > 67, og µAI(x) = µAI(25), for 0 ≤ x < 25.

Koefficientværdierne til unisex invalideintensiteterne for GIPP kan findes i Tabel 8(9).

Tabel 8: Alderspolynomie-koefficienter αk, hvor k er orden, og intercept-koefficienten α = α0.

Alderspolynomieorden Estimat

0 63,561478
1 -9,637918951
2 0,4862555033
3 -0,01163457751
4 0,0001343736708

5 -6,035582252e-07

Bemærk: Tabel 8 var før:

Reaktiveringsintensiteten i den simple model
For en invalid forsikret med invaliditetsvarighed v ≥ 0, alder x ≥ 0, køn s ∈ {Mand, Kvinde, Unisex} og
police i bestand k ∈ {GIPP, PFA Plus} er reaktiveringsintensiteten givet ved

µIA(x,v,k) =















exp(ϕ3,k + x · β1 + v · θ3,k) , hvis 0 ≤ v ≤ b1,

exp(ϕ2,k + x · β1 + v · θ2,k) , hvis b1 < v ≤ b2,

exp(ϕ1,k + x · β1 + v · θ1) , hvis b2 < v ≤ b3,

exp(ϕ0 + x · β2) , hvis b3 < v,

hvor invaliditetsvarigheden og alderen er angivet i år. Derudover er segmenteringspunkterne givet ved b1 =
0,2291667, b2 = 2 og b3 = 5. Resten af koefficienterne i ovenstående segmenterede log-linearkombination
kan findes i Tabel 10 nedenfor.
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k GIPP PFA Plus
ϕ0 0,5640359 0,5640359
ϕ1,k -0,2480714 0,4279071
ϕ2,k 0,3470505 1,517019
ϕ3,k -0,0553456 0,8694878
β1 -0,0314083 -0,0314083
β2 -0,1035612 -0,1035612
θ1 -0,4581508 -0,4581508
θ2,k -0,7557117 -1,0027067
θ3,k 1,0001983 1,8228841

Tabel 10: Denne tabel beskriver koefficientværdierne til reaktiveringsintensiteten i den simple model gældende
for forsikrede i bestand GIPP og PFA Plus.

Bemærk: Tabel 10 var før:

Ad. Ændring 4:
Faktorer for Faktorer for TAE-/indbetalingssikringsvarianter og dødsfaldsdækninger
I Afsnit 1.26.1 ændrer delafsnittet Faktorer for TAE-/indbetalingssikringsvarianter navn til Faktorer
for TAE-/indbetalingssikringsvarianter og dødsfaldsdækninger. Herudover tilføjes der en skalerings-
faktor til dødsfaldsdækninger for forsikrede uden invalideskader i PFA Plus. Følgende tekst tilføjes i
slutningen af afsnittet:

"Ved opgørelse af hensættelser til dødsfaldsdækninger for forsikrede uden invalideskader i PFA Plus, så
justeres der med en faktor 0,829. "

Ad. Ændring 5:
Risikomargen
Afsnit “1.26.5” opdateres til følgende (rettelserne er markeret med rødt og overstregning nedenfor):
Risikomargen
Ved opgørelse af hensættelser til markedsværdi inkluderes en risikomargen, som indregnes via justerin-
ger af bedste-skøn intensiteterne. Risikomargenen ændrer intensiteterne for dødelighed, aktivdødelighed,
invalidedødelighed, invaliditet, reaktivering, genkøb, samt kollektive intensiteter.

Risikomargen vedrørende dødelighed i gennemsnitsrentemiljøet er modelleret ved en reduktion af aktiv-
og gennemsnitsdødeligheden på

• 12,1144 %(7,0956 %) i rentegruppe 1,

• 7,9801 %(5,4198 %) i rentegruppe 2,

• 8,39498 %(4,8528 %) i rentegruppe 3,

• 4,7529 %(2,5533 %) i rentegruppe 4.
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Yderligere tillæges en absolut forøgelse på 0,0312 %(0,0422 %) til dødeligheden i rentegruppe 0.

Risikomargen vedrørende dødelighed og aktivdødelighed i PFA Plus består af en forøgelse af gennem-
snitsdødeligheden og aktivdødeligheden på 13,4373 %(7,128 %).

Risikomargen vedrørende invalidedødelighed i gennemsnitsrentemiljøet er modelleret ved en en reduktion
af dødeligheden på 5 %.

Risikomargen vedrørende invalidedødelighed i PFA Plus er modelleret ved en reduktion af dødeligheden
på 17,9521 %(9,1408%).

Risikomargen vedrørende invalideintensiteten består af en forøgelse på 5 % i gennemsnitsrente og på
12,0493 %(6,1456 %) for PFA Plus.

Risikomargen vedrørende reaktiveringsintensiteten består af en reduktion på 5 % i rentegruppe 1-4 og
5,2883 %(10 %) for rentegruppe 0 for gennemsnitsrentemiljøet og 5,2883 %(2,4682 %) for PFA Plus.

Risikomargen vedrørende kollektive intensiteter er modelleret ved at øge vielsesintensiteten med 6 %.

Risikomargen vedrørende genkøbsintensiteten består af en reduktion på 10 % i gennemsnitsrente.

Risikomargen vedrørende fripoliceintensiteten er en absolut reduktion på 0,02. Intensiteten kan dog ikke
blive negativ.

Risikomargen vedrørende kritisk sygdom er en forøgelse af intensiteten på 3,9408 %(2,6349 %).

Risikomargen vedrørende rente består af en reduktion af rentekurven på 0,03 %-points i PFA Plus.

Risikomargen vedrørende inflation består af en forøgelse af inflationskurven på 0,1 %-points for Tab af
Erhvervsevne og Indbetalingssikring med indeksregulering i PFA Plus.

Ad. Ændring 6:
RBNS
I Afsnit 1.27.3 udgår følgende del:

"Afgjorte men endnu ikke ekspederede skader: Markedsværdihensættelsen regnes på den police, som
står i kildesystemerne KR/GIPP. I GIPP regnes markedsværdihensættelsen som aktuel invalid. I KR
regnes markedsværdihensættelsen som hensættelsen hvis forsikrede var rask med tillæg af en RBNS-
korrektionen, som er risikosummen ved invaliditet på 1. orden. Markedsværdihensættelserne i GIPP og
RBNS-korrektionen i KR reduceres med 50 %, hvis der kun er tilkendt halv ydelse. "

I stedet indsættes følgende:

"Afgjorte men endnu ikke ekspederede skader i GIPP: Markedsværdihensættelsen regnes som aktuel
invalid og reduceres med 50 %, hvis der kun er tilkendt halv ydelse. "

Ad. Ændring 7:
Fortjenstmargensatser i PFA Plus
Satserne til opgørelse af fortjenstmargen i PFA Plus som givet i Afsnit 4.2.2 ændres til (rettelserne er
markeret med rødt og overstregning):

• Bedste skøn for fortjenstmargensats er 0,18 %(0,305 %).

• Fortjenstmargensats efter reduktion for risikomargen er 0,0979 %(0,205 %).

Ad. Ændring 8:
IBNR ved død

Satsen for IBNR ved død for eventuelle policer opdateres fra 1,5 måneders risikopræmie til 0,25 måneders
risikopræmie. Afsnit 1.27.1 lyder nu:

IBNR ved død er opgjort til 0,25 måneders risikopræmie på det anmeldte tegningsgrundlag ved død for
eventuelle policer.

Yderligere lyder Afsnit 4.4.1 nu:
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IBNR ved død er opgjort til 0,25 måneders risikopræmie ved død for eventuelle policer.

Ad. Ændring 9:
Uudnyttet, negativ institut-PAL

I Afsnit 1.24.1 ændres formlen for de garanterede ydelser fra

V gy =
∑

n

W (n,be),gy momk + V ibnr + V rbns.

til

V gy =
∑

n

W (n,be),gy momk + V ibnr + V rbns − V negP AL.

og følgende sætning tilføjes

"Endvidere indgår V negP AL, værdien af uudnyttet, negativ institut-PAL iht. PAL §8 og §17. "

Der indsættes også et nyt Afsnit 1.27.4 Uudnyttet, negativ institut-PAL, med indholdet

"Værdien af uudnyttet negativ institut-PAL, V negP AL, opgøres inklusive diskonteringsværdi, hvor der er
taget højde for de fremtidige forventede PAL-betalinger og den udbetaling fra SKAT som ellers vil ske
efter 5 år. Der bruges den samme rentekurve som til opgørelse af de garanterede ydelser. "

Overskriften til Afsnit 1.27 ændres samtidig fra IBNR og RBNS til IBNR, RBNS og andre størrelser på
bestandsniveau.

Ad. Ændring 10:
Tab af Erhvervsevne - engangsbeløb ved halv nedsat erhvervsevne

I Afsnit 4.1.3 tilføjes følgende sætning

"Passiver til Tab af Erhvervsevne engangsbeløb ved halv nedsat erhvervsevne (dækning 803) regnes som
passiver til Tab af Erhvervsevne engangsbeløb (dækning 804) ganget med 1,25. "

Ad. Ændring 11:
Sletning af afsnit

Afsnit 4.5 Erfaringstariferingsmodel for TAE-dækninger udgår og erstattes af et nyt afsnit det fortrolige
bilag til Teknisk Grundlag.

Ad. Ændring 12:
Fortjenstmargen

Beskrivelsen af beregningen af fortjenstmargen præciseres. Afsnit 1.24.3 omskrives som følger.

"Bruttofortjenstmargenen defineres som

V fm brutto =
∑

n

W (n,be+rm),fm brutto.

Fortjenstmargenen defineres som

❤
❤
❤
❤
❤
❤

❤
❤
❤
❤
❤

❤
❤
❤
❤
❤
❤

❤
❤
❤
❤
❤

❤
❤
❤
❤
❤❤

V fm =

{

min
{

V fm brutto; V overskud
}

, for rentegruppe 1 og 2

V koll overskud , for rentegruppe 3 og 4
.
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Fortjenstmargenen Fortjenstmargenen kan ikke være større end de samlede overskudspotentialer, V overskud.
Fortjenstmargenen kan være indeholdt i de retrospektive hensættelser eller være en del af de kollektive
midler.

Fortjenstmargenen V fm er summen af fortjenstmargen beregnet for individuelle policer, og kan generelt
dekomponeres i tre typer:

Type 1 Fortjenstmargen indeholdt i en polices egen retrospektive hensættelse

Type 2 Fortjenstmargen der ikke er indeholdt i de retrospektive hensættelser

Type 3 Fortjenstmargen indeholdt i andre policers retrospektive hensættelser

PFA Pension anvender på nuværende tidspunkt ikke fortjenstmargen af type 3.

Type 1 og 3 er den del af fortjenstmargen der er indeholdt i de retrospektive hensættelser, og vi har
følgende relationer,

V retro fm = V fm type 1 + V fm type 3,

V koll.fm = V fm type 2.

Fortjenstmargen af type 1 findes ved

W (n),fm type 1 = min{W (n,be+rm),fm brutto; W (n),retro overskud},

V fm type 1 =
∑

n

W (n),fm type 1.

Fortjenstmargen af type 2 findes ved

❤
❤
❤
❤
❤

❤
❤
❤
❤
❤

❤
❤
❤
❤
❤
❤

❤
❤
❤
❤
❤

❤❤

V fm type 2 = min{V fm − V fm type 1; V koll. overskud}.

V fm type 2 =

{

min
{

V fm brutto − V fmtype1; V koll. overskud
}

, for rentegruppe 1 og 2

V koll. overskud , for rentegruppe 3 og 4
.

PFA Pension anvender på nuværende tidspunkt ikke fortjenstmargen af type 3, dvs. at V fm type 3 = 0.
Dermed er V fm = V fm type 1 + V fm type 2.

Fortjenstmargen af type 3 kan på bestandsniveau findes residualt,

❤
❤
❤
❤
❤

❤
❤
❤
❤
❤

❤
❤
❤
❤
❤
❤

❤
❤
❤

V fm type 3 = V fm − V fm type 1 − V fm type 2.

Individualisering af fortjenstmargen af type 3 kan ske ved, at der først defineres følgende størrelse,
der angiver hvor stor en del af de resterende overskudspotentialer i den retrospektive hensættelse, der
anvendes til fortjenstmargen af type 3,

❤
❤
❤
❤
❤
❤

❤
❤
❤
❤
❤

❤
❤
❤
❤
❤
❤

❤
❤
❤❤

β =
V fm type 3

∑

n

(

W (n),retro overskud − W (n),fm type 1
) .

Herved defineres fortjenstmargen af type 3, som en andel af de overskudspotentialer der er indeholdt i
den retrospektive hensættelse, der ikke er anvendt til fortjenstmargen af type 1,

❤
❤
❤
❤
❤
❤

❤
❤
❤
❤
❤
❤
❤
❤
❤
❤
❤

❤
❤
❤
❤
❤
❤
❤
❤

W (n),fm type 3 = β
(

W (n),retro overskud − W (n),fm type 1
)

.
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"

Ad. Ændring 13:
Diskonteringsrente

Afsnit 1.26.3 opdateres som følger.

"PFA anvender rentekurver fra EIOPA til opgørelse af forsikringsmæssige hensættelser. I praksis beregnes
hensættelserne for gennemsnitsrente og hensættelser vedrørende risikodækninger tegnet i forbindelse med
markedsrente i første omgang ved anvendelse af en diskonteringsrentekurve opgjort af PFA Pension ud fra
markedsdata efter samme principper som EIOPAs rentekurve Finanstilsynets rentekurve. For markedsren-
te, med undtagelse af hensættelser vedrørende risikodækninger tegnet i forbindelse med markedsrente,
beregnes hensættelserne i praksis i første omgang ved at anvende en diskonteringsrentekurve opgjort
af PFA Pension ud fra markedsdata efter samme principper som EIOPAs rentekurve uden VA-tillæg.
Når EIOPAs rentekurve er offentliggjort, foretages en ny beregning, og opgjorte størrelser der afviger
væsentligt korrigeres.

I opgørelserne med VA-tillæg anvendes VA-tillægget kun, hvis det er positivt. "

Ad. Ændring 14 og 15:
RBNS ved invaliditet

Tilkendelsesprocenten for RBNS ved invaliditet ændres fra 0,83 til 0,825. Afsnit 4.4.1 i Teknisk grundlag:
Hensættelsesgrundlag lyder nu:

"RBNS er en hensættelse til anmeldte skader, som ikke har fået afslag, og hvor der ikke har været
en udbetaling før. Anmeldte skader omfatter 1) ansøgninger om udbetaling på skade, som afventer
afgørelse på om skaden er udbetalingsberettiget, 2) ansøgning om forhåndsgodkendelse, som afventer
afgørelse på om skaden opfylder det helbredsmæssige erhvervsevnekriterie og 3) godkendte ansøgninger
om forhåndsgodkendelse (forhåndsgodkendte), som ikke har startet udbetaling, da de fortsat modtager
løn fra arbejdsgiveren. Hensættelsen til anmeldte skader regnes som invalidepassivet ganget med en faktor
0,825, og hvis der ikke har været udbetaling på skaden, så regnes der med varighed i invalidetilstanden
på 0 år. "

Afsnit 3.1 i Bilag til "Teknisk grundlag: Hensættelsesgrundlag" vedrørende Tab-af-Erhvervsevne og Kritisk
Sygdom for PFA Plus og LetRisiko lyder nu:

"RBNS hensættelsen regnes som invalidepassivet ganget med en faktor 0,825, hvis det er en løbende
TAE-dækning, ellers 0,5 hvis det er en invalidesum. "

Ad. Ændring 16:
Justeringsfaktorer

Afsnit 4.2.1 Bilag til "Teknisk grundlag: Hensættelsesgrundlag" vedrørende Tab-af-Erhvervsevne og
Kritisk Sygdom for PFA Plus og LetRisiko ændres således at justeringsfaktorerne for kritisk sygdom
bliver vilkårsafhængige.

Afsnittet lyder nu:
"Som følge af bestandsændringer skaleres cashflowet for kritisk sygdom dækningerne med følgende
dæknings- og vilkårsafhængige konstanter:

KN Skalering ved nye vilkår Skalering ved gamle vilkår
201 0,95480350 0,945350
202 2,40799552 0,945350
203 2,40799552 0,945350
204 0,95480350 Findes ikke
205 2,40799552 Findes ikke

"
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Afsnittet lød før:
"Som følge af vilkårs- og bestandsændringer skaleres cashflowet for kritisk sygdom dækningerne med
følgende dækningsafhængige konstanter:

KN Skalering
201 0,95480350
202 2,40799552
203 2,40799552
204 0,95480350
205 2,40799552

"

Redegørelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne
Livsforsikringsselskabet skal redegøre for de juridiske konsekvenser for den enkelte forsikringstager og andre be-
rettigede efter forsikringsaftalerne jf. bekendtgørelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikrings-
selskabet redegøre herfor.

Der er ingen juridiske konsekvenser for forsikringstagerne.

Redegørelse for de økonomiske konsekvenser for forsikringstagerne
Livsforsikringsselskabet skal redegøre for de økonomiske konsekvenser for de enkelte forsikringstagere og andre
berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgørelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsik-
ringsselskabet redegøre herfor. Redegørelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgørelsens § 3, stk. 1,
og stk. 3-5.

Der er ingen direkte økonomiske konsekvenser for forsikringstagerne. Ændringerne i opgørelsen af de ga-
ranterede ydelser i gennemsnitsrente vil påvirke opgørelsen af overførselstillæg ved overførsel fra gennem-
snitsrente til PFA Plus, således at nogle vil opleve et større og nogle vil opleve et mindre overførselstillæg.

Der henvises også til Redegørelse i henhold til § 6, stk. 1.

Redegørelse for de juridiske konsekvenser for forsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redegøre for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet, jf. bekendtgørelsens
§ 2, stk. 7. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegøre herfor. Redegørelsen kan alternativt
anføres i “Redegørelse i henhold til § 6, stk. 1.”, jf. bekendtgørelsens § 6, stk. 1.

Der er ingen juridiske konsekvenser for PFA Pension.

Redegørelse for de økonomiske og aktuarmæssige konsekvenser for livsforsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redegøre for de økonomiske og aktuarmæssige konsekvenser for livsforsik-
ringsselskabet, jf. bekendtgørelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet
redegøre for herfor.
Redegørelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgørelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7. Rede-
gørelsen kan alternativt anføres i “Redegørelse i henhold til § 6, stk. 1”, jf. bekendtgørelsens § 6, stk.
1

Der henvises til Redegørelse i henhold til § 6, stk. 1.

Navn

Anders Damgaard

Dato og underskrift

19. december 2023

Navn
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Torben Dam

Dato og underskrift

19. december 2023
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25920BC1CCB6299B551B056041F5506C ¬
77E9163423E7C7654CFD8E915420C454 ¬
9DB7A5E6138CF9CAB31B80E71FDB060D


Agreement ID Title


da48aaznHRt251422508 Opdatering af hensættelsesgrundlag_Anmeldelse.pdf


48d1cfzYtRm251422508 Opdatering af hensættelsesgrundlag_Redegørelse iht § 5 stk.1.pdf


72e7f4SHSxH251422508 Opdatering af hensættelsesgrundlag_Redegørelse iht § 6 stk.1.pdf


d2c2c1npuSp251422508 Opdatering af hensættelsesgrundlag_Redegørelse for levetidsanalyse.pdf


c5aae4WKRHY251422508 Opdatering af hensættelsesgrundlag_Aktuarerklæring.pdf


When What Who Where


19-12-2023
15:36:02


Created Charlotte Hierwagen
cc@pfa.dk


172.20.9.221


19-12-2023
15:41:32


Opened Peter Holm Nielsen
pei@pfa.dk


217.16.108.16
4:60608


19-12-2023
15:47:04


Signed Peter Holm Nielsen
pei@pfa.dk


217.16.108.16
4:4432


19-12-2023
15:47:37


Opened Torben Dam
tda@pfa.dk


217.16.108.16
4:5409


19-12-2023
15:50:53


Signed Torben Dam
tda@pfa.dk


217.16.108.16
4:11431


19-12-2023
16:02:45


Opened Anders Damgaard
adg@pfa.dk


217.16.108.16
4:34039


19-12-2023
16:03:36


Signed Anders Damgaard
adg@pfa.dk


217.16.108.16
4:34858
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{
  "at_hash": "QD2uOil9v7esIAhsfaUBDA",
  "aud": "d908ce64-dc74-4ec5-a599-9160b9bf592a",
  "auth_time": "1703001813",
  "birthdate": "1970-08-08",
  "exp": "1703005414",
  "iat": "1703001814",
  "iss": "https://eid-oidc.scrive.com/",
  "jti": "91a9762d-f4e8-4ae0-bbe6-c7500aaf3929",
  "name": "Anders Damgaard",
  "nonce": "638385985888982951.ZGM1MTI4ZTUtYjhkNy00NzQ4LWEwNzMtZjRmYTMzNGQxMTI3ZDkxNjRiZWUtMGM5OC00MzZhLTk2MmUtZjA3ZWRjYjg1ZmY3",
  "provider": "mitid",
  "provider_unique_id": "cf164db7-bc05-4e89-9c94-0036720a7acc",
  "rat": "1703001790",
  "sid": "2b2e2a8b-e4ef-4552-85c8-35b8b0c59ba4",
  "sub": "cf164db7-bc05-4e89-9c94-0036720a7acc",
  "transaction_id": "d9e8ebae-b637-410d-9005-5a5ddfe03001",
  "app_eid_sign_type": "DanishMitId",
  "app_AuthenticationType": "Eid",
  "app_UrlReference": "r-N2RhNTcxYTgtMzJiYi00ZTQ5LWJhMzYtY2JlYWZhMDU3ODczfDAwMDAwMDAxfGJiY2E2OGNiLWQ1YWItNDhkMC1iZDIxLWUyZDc3M2YzYTNiZHwyNTE0MjI1MDg=",
  "signedAtUtc": "2023-12-19T16:03:36.577592Z",
  "userAgent": "Mozilla/5.0 (Windows NT 10.0; Win64; x64) AppleWebKit/537.36 (KHTML, like Gecko) Chrome/120.0.0.0 Safari/537.36 Edg/120.0.0.0",
  "signOrderIds": "251422508",
  "agreementId_da48aaznHRt251422508": "da48aaznHRt251422508",
  "agreementId_48d1cfzYtRm251422508": "48d1cfzYtRm251422508",
  "agreementId_72e7f4SHSxH251422508": "72e7f4SHSxH251422508",
  "agreementId_d2c2c1npuSp251422508": "d2c2c1npuSp251422508",
  "agreementId_c5aae4WKRHY251422508": "c5aae4WKRHY251422508"
}


{
  "at_hash": "vUgP2JVU6xr6vUe_vzTHgQ",
  "aud": "d908ce64-dc74-4ec5-a599-9160b9bf592a",
  "auth_time": "1703000819",
  "birthdate": "1975-02-17",
  "exp": "1703004420",
  "iat": "1703000820",
  "iss": "https://eid-oidc.scrive.com/",
  "jti": "98e6f737-7a9b-4ee5-9f79-ee56e10d9fd8",
  "name": "Peter Holm Nielsen",
  "nonce": "638385975897413309.MmM3OTRjNDctZWFmNy00ZWJmLWEzODYtNzA1N2IxNTVlNzFhNzdlZDc1OGItNzNmMC00YzUxLWJlOGEtYWY2YTVmNTQzNjBl",
  "provider": "mitid",
  "provider_unique_id": "d753da6e-d3d1-4feb-a07d-ceb173c4b444",
  "rat": "1703000791",
  "sid": "5408e4b7-9ea7-4791-bc47-f64c12326f0e",
  "sub": "d753da6e-d3d1-4feb-a07d-ceb173c4b444",
  "transaction_id": "b73e9ab2-4aaa-4ea7-9012-7834b5043286",
  "app_eid_sign_type": "DanishMitId",
  "app_AuthenticationType": "Eid",
  "app_UrlReference": "r-N2RhNTcxYTgtMzJiYi00ZTQ5LWJhMzYtY2JlYWZhMDU3ODczfDAwMDAwMDAzfDZiZjNjZDIwLTIzN2QtNGNjOS05YWU1LTYwMzQ1M2NlNmUxYnwyNTE0MjI1MDg=",
  "signedAtUtc": "2023-12-19T15:47:04.0521845Z",
  "userAgent": "Mozilla/5.0 (Windows NT 10.0; Win64; x64) AppleWebKit/537.36 (KHTML, like Gecko) Chrome/120.0.0.0 Safari/537.36 Edg/120.0.0.0",
  "signOrderIds": "251422508",
  "agreementId_da48aaznHRt251422508": "da48aaznHRt251422508",
  "agreementId_48d1cfzYtRm251422508": "48d1cfzYtRm251422508",
  "agreementId_72e7f4SHSxH251422508": "72e7f4SHSxH251422508",
  "agreementId_d2c2c1npuSp251422508": "d2c2c1npuSp251422508",
  "agreementId_c5aae4WKRHY251422508": "c5aae4WKRHY251422508"
}


{
  "at_hash": "DNw-tnNVdsE0mB6R-hpQVg",
  "aud": "d908ce64-dc74-4ec5-a599-9160b9bf592a",
  "auth_time": "1703001048",
  "birthdate": "1970-11-16",
  "exp": "1703004650",
  "iat": "1703001050",
  "iss": "https://eid-oidc.scrive.com/",
  "jti": "8e140122-fd62-4db5-b804-34754af2c131",
  "name": "Torben Dam",
  "nonce": "638385977590153885.NDAxMzg5ZDMtNmNmMi00YTUwLThhN2YtZGU4MWVmYzUxMjhiNWQzZjk0YWEtMGNmMS00ZGI0LThiMDktZjI1MzQ2YjQ4NGVh",
  "provider": "mitid",
  "provider_unique_id": "1741e90b-5164-48d5-ac22-d7ca9d7cf802",
  "rat": "1703000960",
  "sid": "beff8d16-18a2-4a08-8c12-f4d932cac5f7",
  "sub": "1741e90b-5164-48d5-ac22-d7ca9d7cf802",
  "transaction_id": "0f96cd15-3d72-46e7-b57e-880176c13ce8",
  "app_eid_sign_type": "DanishMitId",
  "app_AuthenticationType": "Eid",
  "app_UrlReference": "r-N2RhNTcxYTgtMzJiYi00ZTQ5LWJhMzYtY2JlYWZhMDU3ODczfDAwMDAwMDAyfGM1NDEwZDBlLWExNWYtNGYxZi1hN2M1LWUwYTYwMGYwMmJlY3wyNTE0MjI1MDg=",
  "signedAtUtc": "2023-12-19T15:50:53.3312176Z",
  "userAgent": "Mozilla/5.0 (Windows NT 10.0; Win64; x64) AppleWebKit/537.36 (KHTML, like Gecko) Chrome/120.0.0.0 Safari/537.36 Edg/120.0.0.0",
  "signOrderIds": "251422508",
  "agreementId_da48aaznHRt251422508": "da48aaznHRt251422508",
  "agreementId_48d1cfzYtRm251422508": "48d1cfzYtRm251422508",
  "agreementId_72e7f4SHSxH251422508": "72e7f4SHSxH251422508",
  "agreementId_d2c2c1npuSp251422508": "d2c2c1npuSp251422508",
  "agreementId_c5aae4WKRHY251422508": "c5aae4WKRHY251422508"
}
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