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Kapitel 1 

Indledning 

Dette tekniske grundlag er opbygget omkring G82, med de grundformer, Dan 
marks Nationalbanks Pensionskasse under afvikling, herefter Pensionskassen, 
anvender. 

Dette tekniske grundlag svarer til det tekmuske grundlag pr l. januar 2022 
opdateret med anmeldelser indsendt tl Fmnanstilsynet i 2022. 

Pensonskassen har anmeldt folgende i 2022: 

1 Opgørelse af pensionshensættelser til markedsværdi fra ultimo 2022 (20 
december 2022). 

Pensionskassen tilbyder ydelsesdefineret pensionsordninger mdeholdende alder- 
8pension, invalidepens1on, aegtefellepens1on og brnepens1on. Storrelsen af et 
medlems optjente pensioner fremgår af pensionsregulativet 

Det tekniske grundlag indeholder følgende: 

1. De former for pensoner, som pens1onskassen agter at anvende, jf. kap1tel 
2 og 4 

2. Grundlaget for beregnmg af pensionsbidrag, udtredelesesgodtgorelse og 
kapitalværdien af den optjente pension, jf. kapitel 2 

3. Regler for beregning og fordeling af overskud til medlemmerne og andre 
pensionsberettigede efter pensionsaftalen, jf. kapitel 2.7 

4. Princpper for genforskrmnger, herunder belobsgranser, jf. kaptel 2.8 

5. Reger for hvornår medlemmerne skal afgive henbredsoplysninger til bedømmelse 
af rsikoforholdene, jf. kapitel 2.10 

6. Grundlaget for beregnmg af pensionshensættelser, Jf kapitel 3 

7 Regler for overførelser til og fra pensionskassen, Jf kapitel 2.6 og 2.9 
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Kapitel 2 

Tegningsgrundlag 

Risikoparametre til beregning af pensionshensættelsen på tegningsgrundlaget 
for aktuelle og til beregning af udtrædelsesgodtgørelsen og nettobidraget for 
eventuelle, består af en tegningsrente reduceret med et sikkerhedstillæg, en 
kønsopdelt dodelighed, kbsopdelte invaldemntensiteter, kollektive ægtefællee 
lementer, og kollektive brneelementer 

2.1 Risikoparametre 

2.1.1 Tegningsrente 

Tegningsrenten udgor 0,75% For tjenestegrende medlemmer anvendes en teg 
ningsrente på -2 % for bonustilskrivninger fra og med 30 juni 2019 og for 
bonustilskrivninger fra og med 30 juni 2021 anvendes en tegnmgsrente på -3 % 

Tegningsrenten blev sat ned fra 2% tl 1,25% den 31 december 2005 og fra 
1,25% til 0,75% 1. Jul 2008. 

Nedsættelsen fra 2% til 0,75% er ugaranteret, dvs hvis der på et tidspunkt 
i følge de af Finanstilsynets fastsatte retningslinJer måtte blive mulighed for at 
anmelde en forhojelse af tegnmngsrenten, vl denne kunne forges mdt1l 2%, ved 
at hensættelsen for retten til pension fra alder 65 är og tillægshensættelsen for 
retten til fortidspenson begge vil blve fastholdt pá det págaldende tudspunkt, 
og det aktuarmaessge pensionsbdrag og det aktuarmassge t1llagsbidrag vil 
kunne blive nedsat 

2.1.2 Sikkerhedstillaeg 

Sikkerhedstillægget fastsættes som en reduktion af tegnmgsrenten på 0,4798% 
S1kkerhedstilegget anvendes tal 1mdegáelse af sável et omkostningsunderskud 
som et nsikounderskud Omkostnmgstillægget udgør 0,0232%, mens tillægget 
på de biometriske nsici udgør 0,4566% 
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8 Kapitel 2. Tegnmgsgrundlag 

2.1.3 Dodelighed 

Pens10nskassen anvender en kønsopdelt dødelighed angivet ved 

Mænd, grundlag G82M 

Idet x betegner alderen, er dødsintensiteten for mænd på G82M givet ved 

pa = 0,0005 4 19ö,88+0,038±-10 

For ydelser til forældreløse benyttes 0 = 0,05 

Kvinder, grundlag G82K 

Idet z betegner alderen, er dødsintensiteten for kvmder på G82K givet ved 

== 0,0005 4 16,728+0,038-10 

For ydelser til forældreløse benyttes 0 = 0,30. 
For bonustilsknvninger fra og med 30. jun 2019 anvendes dog de samme dødeligheder 
som anvendes i markedsværd1grundlaget,Jf. kapitel 3.3. 

2.1.4 Invaliditet 

Der anvendes forskrngs former med udbetaling ved invaliditetsgrader på 2/3 
del og derover. 

Mænd, grundlag GA82M 

Idet z betegner alderen, er mtensiteten for mænd p GA82M for overgang fra 
aktiv til invalid givet ved 

j' = 0,0004 4 194,54+0,06±-10 

Der regnes 1kke med reaktaverng. 

Kvinder, grundlag GA82K 

Idet x betegner alderen, er intensiteten for kvinder på GA82K for overgang fra 
aktiv til invalid givet ved 

?' = 0,0006 4 19471609+0,06-10 
Der regnes ikke med reaktivering. 

For bonustilskrivninger fra og med 30. juni 2019 anvendes dog de samme inva 
lideintensiteter som anvendes 1 markedsvaerdigrundlaget,jf. kapitel 3 3 

2.1.5 Kollektive ægtefælleelementer 

Henvisning: Afsnit 4.6 1 
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2 1 Risikoparametre 9 

Mænd 

For mandlige forsikrede anvendes følgende risikoparametre 

'Yx = { o ,x ~ 15 
-(r-28)° 

0,15. 10 2a+-15) ,x > 15 

{ o ,x ~ 15 
-ta-15)° 

O ,o 12 · 10--¡;¡¡¡¡¡- ,x > 15 

Àx = 0,615x + 8 

Kvinder 

For kvindelige forsikrede anvendes følgende risikoparametre 

{ o , X :5 12 
'Yx = -(a-21 

0,13 19 za-r#a ,X> 12 

{ o ,x ~ 12 
0, -(r-2)° 

0,02 1 O ---miil ,a> 12 

M = 

8 = 

0,915x + 4 

(0,21- _l) X x-7 

Ægteskab /Samlivsforhold 

Henvisning Afsmt 4.6 4 

Uanset den kollektive ægtefællemodel, jf kapitel 4.6, er en ægtefælle kun pen 
sionsberettiget, såfremt det fremgår af Pensionskassens vedtægter og pensions 
regulativ. 

En ægtefælle vil altid af det modsatte køn end forsikrede 1 bercgningsmæssig 
henseende. 

2.1.6 Kollektive børneelementer 

Mænd 

For mandlige forsikrede anvendes folgende rsikoparameter (G82) 

,x :5 15 
C = { O -(r-28)2 
X 0,15. 10 ll(z-l'i) ,X> 15 
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10 Kapitel 2. Tegningsgrundlag 

Kvinder 

For kvindelge forsikrede anvendes følgende risikoparameter (G82) 

Ca = { 
Ü -(x-24)2 

0,13·10 7+-12 

,x ~ 12 

,x > 12 

2.2 Beregningsregler 

2.2.1 Aldersberegning 

Ved opgørelser ultimo året beregnes alderen som fyldt alder i hele år. 

2.2.2 Opgorelse af kapitalværdier 

Ved opgørelse af kapitalværdier anvendes passiver og aktiver med en alders 
reduktion på 3 år Passivet og aktivet for et medlem i alder x opgores derfor 
som passivet hhv aktivet regnet i alder x-3 Ved opgørelsen af kapitalværdier 
pá tegngsgrundlaget, der anvendes for bonustilskrvning fra og med 30. juni 
2019, anvendes ikke aldersreduktion. 

Passiver og aktiver ved opgørelse 1 løbet af året beregnes ved lmeær inter 
polation mellem de nærmeste to hele aldre opgjort ultimo året 

2.3 Anvendte forsikringsformer 

Pensionskasssen tilbyder alderspension (AP), invalidepension (IP), ægtefælle 
pension(EP) og børnepension (BP) Størrelsen af pensionerne fremgår af pen 
s1onsregulativet. 

Den ordinære pensionsalder er 65 år og medlemmer har mulighed for førtidspension 
fra alder 60. 

Der anvendes følgende forsikringsformer, hvor u a.ngiver udlbsalderen. Bereg 
nmngen af passivet for hver forsikringsform fremgår af kapitel 4 

Kas(a, u-2) = Livsbetinget hvsfors1knng 
Kao(a) = Livsvarig livrente 
Kan(@,u-z) = Opsat livrente 
aas(a, u- z) = Aktivbetinget hvsfors1krmg 
Kao(a) = Ophørende aktivrente 
Kas(a,u-z) = Ophorende invalderente 
Kso(a) = Livsvang kollektiv ægtefællepension 
Ks«o(±, 21) = Kollektiv børnerente 
Ksso(±, 21) = Kollektiv wa1senrente 
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2 4 Aktuarmassg pensonsb1drag 11 

2.4 Aktuarmassig pensionsbidrag 

For tjenestegørende medlemmer, herunder medlemmer med opsat pension, opgøres 
det aktuarmæssige bidrag og det aktuarmæssige ttllægsbidrag ud fra aekviva 
lensprmc1ppet, således, at kapitalværdien af de afgivne pensionstilsagn fratruk 
ket kapitalværdien af pensonsb1dragene udgor udtrædelsesgodtgørelsen. 

2.5 Beregning af pensionshensættelsen på tegnings 
grundlaget 

Ved beregning af pensionshensættelserne anvendes følgende 

AP(x) = Alderspension ved pens1onermg 1 alder x 
ÆP(x) = Ægtefællepension ved pensionering i alder x 
BP(x) = Børnepensionen ved pensionering 1 alder x 
B(x) = Det aktuarmaessige bidrag ved pcns1onermg i alder x 

De samlede pensionshensættelser består af hensættelser for retten til alders 
pension mv. fra alder 65 (herefter pensionshensættelsen fra alder 65) samt en 
tillægshensættelse for retten til førtidspension. 

2.5.1 Pensionshensettelse fra alder 65 

Pensionshensættelsen for medlem I alder x, der ikke er pensioneret, opgøres 
som· 

P H(x) = AP(65) · (K211 (x - 3, 65-3) + K415(x - 3, 65--3)) + ÆP(65) Ksio(x - 3) 
+BP(65) (Ks4o(x - 3) + Ksso(x - 3)) - B(65) · K41o(x - 3, 65 -3) 

Pensonshensaettelsen for medlem i alder x, der modtager alderspension opgøres 
som 

PH(a) = AP Ka(z -3) + EP · Ken(a - 3) 
+BP (Kso(a - 3) + Ksso(z - 3)) 

Pensionshensættelsen for en ægtefælle i alder x, opgores som: 

PH(a) = EP Ko(z - 3) 

Pensionshensættelsen for en bornepensionust, opgores som·: 

PH(a) = BP a1-al 
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12 Kapitel 2. Tegnmgsgrundlag 

2.5.2 Tillagshensattelse 

Tllaegs hensaettelsen for medlem i alder x, der ikke er pens10neret, opgøres 
som 

PH(x) = maks[AP(60) · (Kau(a -3, 60 - 3) + Kas(a - 3, 60 - 3)) 
-AP(65) ·(Kan1(2 - 3,65-3) + Kas(a - 3,65 - 3)) 
+-(AP(65) - AP(60)) 
·(Kao(a -3) - Ki(a - 3) Keas(a - 3,60 -3) - Kao(a - 3,60 - 3)) 
+EP(60) Kso(a - 3) 
+(EP(65) -- BEP(60)) 
(Kuo(a -3) - Ks1o(a - 3) Kas(a - 3,60- 3)) 
-EP(65) Ksi( - 3) 
+BP(60) · (Ka4o(x - 3) + Ksso(x - 3)) 
+(BP(65) - BP(60)) 
(Ks4o(x - 3) + Kaso(x - 3) - (Kgao(z - 3) + Ksso(x - 3)) · K12s(x - 3, 60 - 3)) 
-BP(65) (Ks4o(x - 3) + Ksso(x - 3)) 
+B(60) K41o(x - 3, 60 - 3) 
+B(65) Kao( - 3, 65 - 3), 0] 

For øvrige medlemmer er tallaegshensaettelsen 0. 

2.6 Overfrelse af pensionsrettigheder 

Medlemmer, der overfører en ordning fra et andet selskab eller pensionskasse 
til Pensionskassen får tillagt anciennitet svarende hertil. Anc1ennitetst1llægget 
beregnes ud fra ækvivalensprincippet således at kapitalværdien af stigningen 1 
pens1onstilsagnene svarer til overførelsen. De samlede pensionstilsagn kan ikke 
overstige de i pensionsregulativet fastsatte grænser for pensionstilsagene. En 
eventuelt resterende overførelse anvendes til at mindske en eventuel overførsel 
fra kollektivt bonuspotentiale eller egenkapital som følge af forskel mellem det 
beregnede bidrag og det indbetalte bidrag. 

2.7 Regulering 

Pensionskassen regulerer ydelserne århgt pr 1.7. For tjenestegQQrende sker 
reguleringen ved forhøjelse af den pensionsgivende løn, som medfører forhøjelse 
af pensionsydelserne. 

2.8 Genforsikring 

Pens10nskassen er selvforsikret 
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2 9 Udtrædelsesgodtgørelse 13 

2.9 Udtradelsesgodtgrelse 

For medlemmer, der efter pens1onsregulatrvet har ret tul udtradelsesgodtgorelse, 
udgor udtredelsesgodtgorelsen pensionshensaettelsen fra alder 65 på tegnings 
grundlaget. 

Der tages ikke gebyr. 

2.10 Helbredsoplysninger 

Pensionskassen er berettiget tl at kræve oplysninger om et medlems erhverv 
sevne ved forelæggelse af laegeattest, slaenge medlemmet oppebærer invalide 
pension, dog længst til medlemmet fylder 60 år og ikke ud over 10 år efter 
Invalidepensions tilkendelse 
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Kapitel 3 

Opgørelse til markedsværdi 

3.1 Pensionshensattelserne 

De samlede pensionshensættelser opgøres i henhold til kapitel 2.5, dog med mar 
kedsvaerdnparametre Ved opgørelsen fastholdes pensionstilsagn og bidrag Pen 
s1onshensettelsen fastsettes som minimum til summen af udtrædelsesgodtgørelserne. 
De samlede pensionshensættelser forhø3es med tillæg for uafsluttet sager om in 
validitet (IBNS-hensættelse) 

3.2 IBNS 

Der foretages et tillæg til den samlede pensionshensættelsen for sager vedrørende 
invaliditet, som ikke er afsluttet Tillægget foretages ud fra den konkrete sag. 

3.3 Markedsvaerdiparametre 

Pensionskassen anvender den af EIOPA offenthggjorte rskofri rentekurve til 
la.gt en eventuel positrv volatiltetsjuster1ng 

Rentekurven reguleres med sikkerhedstilæg på 5%, pensionsafkastskat og in 
flationstakst. 

Rentekurven reduceres med en mflationstakst, da pensionstilsagnene reguleres 
ud fra stignmgen i lønmveauet. Inflat10nstaksten svarer til den danske infla 
tonskurve med en forventede reallønsstigning på 0, 6% 

Det i'te punkt på den anvendte rentekurve udgør- 

ri - 2 - 
1+r{ (1-SHT)·((1-FB) (I-PAL)+FB)_, 

1+INF 
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16 Kapitel 3 Opgørelse til markedsværdi 

Hvor 

r' = l 
SHT 
FB = 
INF' = 
PAL 

Risiko 

Den af EIOPA offenthggJorte rente 1 punkt 1 
Det anvendte skkerhedstllaeg 
Fhholdelsesbrok 
Inflat1onskurven 1 punkt 1 

Pensonsafkastskat 

Dødeligheden fastsættes ud fra Finanstilsynets levetidsmodel tillagt et sikker 
hedstllaeg pá 10 % for ordninger med positiv ddelighedsrsiko og reduceret 
med et sikkerhedstillæg på 10 % for ordninger med negativ dødelighedsrisiko 

Fmnanstlsynets levetdsmodel består af ct benchmark for den observerede dødelighed 
og forventede fremtidiige levetidsforbedringer. For både mænd og kvinder an 
vendes Finantilsynts benchmark for de observerede dødelighed og Fmansttlsy 
nets forventede fremtidige levetidsforbedringer 

Pensionskassens modeldødehghed fastsættes separat for kvmder og mænd, således 
at alle faktorer 1 formlen er kønsafhæng1ge 

Modeldødeligheden for hhv. mænd og kvinder (k) er givet som 

Hvor k angiver kon, x er forsikredes alder og µªd,k(x, 2021) er Finanstilsynets 
benchmark dødelighed pr 2021 

Basisfunktionerne r,(x) er givet som. 

¡ 1 ,for z ,-1 

r,(x) = {z,-±) ,for z,1 <a <<2, 20 

o , for z >z, 

for i= 1,2,3 og x, = 20 (2+) 

Parametrene b.b og bg estmeres ved brug af en Pousson regressionsmodel. 

Hermed er dødeligheden i alder x 1 kalenderär t angrvet ved 

eh(a, t) = pd(a, 2021)(1 - R(a))-201 
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3 3 Markedsværdiparametre 17 

Hvor R(x) betegner levetdsforbedrmnger for 2021. 

Analysen baseret på Finanstilsynets benchmark og den fulde bestand med data 
fra 2017 til 2021 giver følgende estimater· 

Parameter Kvnder Mænd 
1 0 

0 
0 

o 
o 
o 

Fmanstilsynets benchmark for den observerede dødelighed samt Fmanstilsynet 
forventede levetidsforbedrmger findes på Finanstilsynets hjemmeside. 

Invalidehyppigheden udgør invahdehyppigheden på tegningsgrundlaget, jf. ka 
pitel 2, tillagt et sikkerhedstillæg på 10 % 

Der anvendes samme kollektive ægtefælle elementer og samme kollektive brneelementer 
som på tegningsgrundlaget, Jf. kapitel 2 
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